Dom Maklerski
citi handlowy

Postanowienie Prezesa Zarzadu
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
z dnia 30 wrzesnia 2014 r.

Polityka wykonywania zlecen sktadanych przez klientéw Domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. — informacje dla Klienta

1. Niniejszym wprowadza si¢ ,,Polityke wykonywania zlecen sktadanych przez klientow
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. — informacje dla Klienta” stanowigca
zatacznik do niniejszego Postanowienia.

2. Traci moc ,Polityka wykonywania zlecen skladanych przez klientow Domu
Maklerskiego Banku Handlowego S.A. — informacje dla Klienta” wprowadzona
Postanowieniem Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z
dnia 6 czerwca 2013 r.

3. Zobowiazuje si¢ Dyrektora Biura Klientow Detalicznych oraz Dyrektora Biura
Klientow Instytucjonalnych do opublikowania niniejszego postanowienia na stronie
internetowej DMBH oraz przestania polityki Klientom w pierwszym mozliwym
terminie.

4. Postanowienie wchodzi w zycie z dniem podpisania



Zatacznik

do Postanowienia
Prezesa Zarzadu DMBH

z dnia 30 wrze$nia 2014 r.

POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN SKEADANYCH PRZEZ KLIENTOW DOMU
MAKERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A. — INFORMACJE DLA KLIENTA

1 Niniejsza polityka reguluje zasady wykonywania zlecen klientow przez Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A. (,DMBH”), gwarantujagce mozliwie najlepszy wynik dla
Klienta.

2 DMBH wykonuje zlecenia klientow zgodnie z postanowieniami umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich, odpowiedniego regulaminu, polityka wykonywania oraz alokacji
zlecen oraz niniejszg polityka.

3 Miejsca wykonania zlecen klientoéw oraz kryteria brane pod uwage przy dokonywaniu
wyboru miejsca wykonania:

3.1 Z uwzglednieniem punktow 3.4, 3.5 gléwnym miejscem wykonywania zlecen przez
DMBH jest rynek zorganizowany w Polsce, obejmujacy:

3.1.1 — rynek gieldowy — miejsce wykonania: Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,,GPW”),

3.1.2 — regulowany rynek pozagietldowy — miejsce wykonania BondSpot S.A.
(,,BondSpot™),

3.1.3 - alternatywny system obrotu (,,ASO”’)— organizowany przez GPW lub BondSpot.

3.2 Szczegblnym miejscem wykonania zlecenia moze by¢ w przypadku:

a) obligacji skarbowych - Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajacy na rynku
mig¢dzybankowym,

b) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych — agent transferowy/
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, do ktorych DMBH przekazuje zlecenia i
dyspozycje uczestnika lub potencjalnego uczestnika funduszu.

c) ustugi wykonywania zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych notowanych na
zagranicznych rynkach regulowanych - zagraniczny rynek regulowany, zgodnie z
zatgcznikiem Nr 1 do niniejszej procedury

d) dla instrumentow OTC — miejscem wykonania zlecenia w przypadku wykonywania
zlecen w sposob okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi jest DMBH



3.3

3.4

3.5

W przypadku gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na réznych rynkach
wchodzacych w sktad rynku zorganizowanego - priorytetowym rynkiem wykonania
zlecenia wybranym przez DMBH jest rynek gietldowy.

W przypadku obrotu niepublicznego, z uwagi na specyfike obrotu instrumentami
finansowymi, miejsce wykonania zlecenia okresla umowa zawarta z klientem.

DMBH moze przyjmowa¢ rowniez zlecenia na instrumenty finansowe, ktére sg
przedmiotem obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych, wskazanych w umowie
zawartej z klientem lub okreslonych w innym trybie wskazanym w regulaminie danej
ustugi. W takim przypadku DMBH wykonuje zlecenie za posrednictwem innego
podmiotu, z ktorym lgcza go stosowne porozumienia w tym zakresie i ktory §wiadczy
ustugi wykonywania zlecen dla DMBH na tym rynku pod warunkiem, ze Klient posiada
zawarta z DMBH umowe przewidujaca taki sposob wykonywania zlecen. Zasady
wyboru podmiotu, do ktérego DMBH przekaze zlecenie klienta okresla odrgbna
procedura. Mozliwe miejsca wykonania w tym przypadku okresla zat. Nr 1

4 Sposoby wykonania:
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DMBH wykonuje zlecenia klientow zgodnie z zasada najlepszego wykonania (BestEx;
Best execution) przez co rozumie si¢ wykonywanie zlecen w najlepiej pojetym interesie
Klienta z wykorzystaniem przez DMBH do tego celu wszelkich uzasadnionych
srodkow, wiedzy oraz dolozenia nalezytej starannosci. Najlepsze wykonanie
uwzglednia nastgpujace czynniki:

najnizsza cen¢ wykonania w przypadku zlecen kupna i najwyzszg cen¢ wykonania dla
zlecen sprzedazy;

najnizsze koszty wykonania 1 koszty rozliczenia

prawdopodobienstwo realizacji, a w przypadku duzych zlecen - prawdopodobienstwo
zrealizowania zlecenia w calosci - biorgc pod uwage wielkos¢ obrotow na danym
rynku, ptynno$¢ instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia oraz
charakter zlecenia.

przewidywany czas potrzebny na realizacj¢ zlecenia.
prawdopodobienstwo rozliczenia zrealizowanej transakcji.
inne warunki, charakterystyczne dla danego zlecenia, ktore moga by¢ istotne.
Waga poszczeg6lnych czynnikow jest okreslana w zaleznosci od klasyfikacji klientow.

W przypadku klienta detalicznego, DMBH wybiera rynek zapewniajacy najlepsza dla

klienta cen¢ przy najnizszych kosztach wykonania i rozliczenia zlecenia oraz- w
przypadku zlecen na duza skale w porownaniu ze standardowa wielko$cia rynkowa
dla danych akcji, w rozumieniu art. 20 Rozporzgdzenia Komisji (WE) 1287/2006 z
dnia 10 sierpnia 2006 roku — prawdopodobienstwo realizacji calego zlecenia w
najkrotszym czasie.

W przypadku klienta profesjonalnego, najwyzsza wage posiada cena wykonania, a w
dalszej kolejnosci prawdopodobienstwo realizacji zlecenia klienta w catosci, a potem
koszty wykonania 1 rozliczenia wykonania zlecenia. Jezeli pracownik DMBH
wykonujacy zlecenie klienta posiada wiedze, ktora pozwala mu stwierdzi¢ z wysoka
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pewnoscig, ze preferencje klienta, co do wazno$ci wag s3a odmienne od
zastosowanych, moze ekspercko przyja¢ inne wagi.

Zasady okreslone w pkt 4.2 sg niezalezne od rodzaju instrumentu bedacego
przedmiotem zlecenia sktadanego przez klienta.

Realizacja na warunkach najlepszego wykonania dotyczy zlecenia, ktore nie zawiera
zadnych szczegdélowych warunkow klienta odnosnie jego wykonania oraz zlecenia
niezawierajacego klauzuli umozliwiajacej wystawienie na jego podstawie wiecej niz
jednego zlecenia brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty przekazywanej na
odpowiedni rynek. W takim przypadku wykonanie zlecenia odbywa si¢ na podstawie
decyzji DMBH podjetej na podstawie oceny warunkow panujgcych na rynku w §wietle
tresci zlecenia.

Obowiazki DMBH okreslone w pkt 4.1 nie stosujg si¢ do zlecen zawierajacych
szczegotowe warunki okreslone przez Klienta, w szczegdlnosci w przypadku zlecen
skladanych elektronicznie tj. za posrednictwem Platformy Transakcyjnej lub Serwisu
On-line DMBH (,,SOD”) w zakresie wyznaczonym tymi szczegdétowymi warunkami,
bez sprzecznosci z zasadg dziatania w najlepszym interesie klienta.

W przypadku zlecenia, w ktorym klient okresla warunki wykonania, w szczegolnosci
sktada doktadne instrukcje co do sposobu jego realizacji, DMBH ma obowigzek
najlepszego wykonania w ramach szczegotowych warunkow klienta, w pozostatym
zakresie postanowienia punktu 4.1 oraz 4.2 stosuje si¢ jedynie w odniesieniu do tej
czesci tresci zlecenia, ktora nie zostala przez klienta sprecyzowana.

Zlecenia z okreslonym przez klienta warunkiem: okre§lonego czasu przewidywanego
na realizacj¢ (np. over-the-day), benchmark (np. VWAP) lub odniesienia ilo§ciowego
(np. udzial w wolumenie) nie sa zleceniami podlegajacymi najlepszemu wykonaniu
zgodnie z punktem 4.1 oraz 4.2, bez sprzeczno$ci z ogélng zasada dziatania w
najlepszym interesie klienta.

W przypadku, kiedy zlecenie Kklienta jest realizowane poprzez przekazanie do
wykonania szeregu zlecen brokerskich, zasada najlepszego wykonania dotyczy

catosciowej, zagregowanej realizacji zlecenia klienta, a nie czastkowych zlecen
brokerskich.

Wszystkie instrukcje ze strony klienta dotyczace wykonania zlecenia oraz dodatkowe
warunki jego realizacji moga uniemozliwi¢ DMBH dzialanie zgodnie z niniejsza
polityka w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszych wynikéw przy realizacji
Zlecenia.

Czas wykonania

Zlecenia sg przekazywane do realizacji niezwlocznie, wedtug kolejnosci ich przyjecia w
ramach danego kanalu przyjmowania zlecen, chyba ze z warunkow zlecenia lub jego
charakteru wynika co innego.

Z zastrzezeniem, pkt 5.1, DMBH moze odstapi¢ od niezwlocznego przekazania zlecenia
do realizacji, o ile na podstawie oceny warunkéw rynkowych panujacych w momencie
przyjecia zlecenia mozna wysnu¢ przestanke, ze nie jest to zgodne z zasadg dziatania w
najlepszym interesie klienta.

DMBH podejmuje decyzje, o ktorej mowa w pkt 5.2 bez konsultowania z klientem.
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Zlecenia limitowane

W  przypadku zlecen dotyczacych akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, zawierajacych szczegdtowe warunki ich realizacji (zlecenia limitowane),
DMBH ma obowiazek upublicznienia informacji o takich zleceniach, o ile zostaty one
przyjete 1 nie mogly by¢ wykonane natychmiast po ich przyjeciu ze wzglgdu na warunki
panujace na rynku.

Zapisé6w punktu 6.1 nie stosuje si¢ do zlecen na duzg skale w poréwnaniu ze
standardowg wielko$cig rynkowa dla danych akcji (Art. 20 Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 roku.)

Wymog, o ktorym mowa w pkt 6.1 uwaza si¢ za spetniony w przypadku gdy DMBH
kieruje zlecenie limitowane Klienta, niepodlegajace natychmiastowej realizacji, na
rynek zorganizowany, gdzie stosuje si¢ system obrotu oparty na ksigdze zamowien, lub
jesli DMBH gwarantuje upublicznienie takich zlecen i mozliwos¢ ich tatwej realizacji,
gdy tylko pozwalaja na to warunki rynkowe.

O ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, DMBH
odstepuje od obowiagzku okreslonego powyzej w pkt 6.1 pod warunkiem otrzymania od
klienta stosownej instrukcji w tym zakresie.

Instrukcja, o ktérej mowa w pkt 6.4 moze by¢ ztozona w postaci statej pisemnej
dyspozycji dotyczacej wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, jak rowniez moze
by¢ wyrazana kazdorazowo podczas skladania zlecenia, w formie wiasciwej dla
sktadania zlecen.

Obro6t poza rynkiem zorganizowanym

W przypadku dokonywania transakcji poza rynkiem zorganizowanym, gdzie
przedmiotem zlecenia sa instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w na
rynku zorganizowanym, DMBH uzyska uprzednig zgod¢ klienta na takie miejsce
wykonania.

O ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, zgoda, o
ktérej mowa w pkt 7.1, moze dotyczy¢ wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, 1
zosta¢ zlozona w formie pisemnej, jak rowniez moze by¢ wyrazana kazdorazowo
podczas sktadania zlecenia, w formie wlasciwej dla sktadania zlecen.

Niniejsza Polityka nie ma zastosowania w sytuacji szczeg6lnie duzej zmiennos$ci cen na
rynku, awarii systemow (zarowno wewnetrznych systeméw DMBH jak i1 systemow
podmiotow organizujacych notowania) lub dziatania sity wyzszej, kiedy najistotniejszym
czynnikiem staje si¢ mozliwo$¢ wykonania zlecenia i czas jego realizacji.

Niniejsza Polityka nie ma zastosowania w przypadku wykonywania zlecen przez DMBH,
wylacznie w jednym miejscu wykonania.

Niniejsza polityka nie ma zastosowania do klientow, ktorzy otrzymali status
uprawnionego kontrahenta w relacjach z DMBH, chyba ze zazadaja oni traktowania ich
przez DMBH jako klientow profesjonalnych lub detalicznych.

DMBH bedzie okresowo dokonywal rewizji niniejszej polityki oraz monitorowat
zgodnos$¢ sposobu wykonywania zlecen z jej zapisami, nie rzadziej jednak niz raz na rok.
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W przypadku wystapienia okolicznos$ci, ktére w sposob istotny wplywaja na zdolnos¢
DMBH do uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta zgodnie z niniejsza
Polityka, DMBH dokona rewizji polityki przed uptywem terminu, o ktorym mowa w pkt.
11.

W stosunku do zlecen podlegajacych niniejszej polityce DMBH zapewnia mozliwos¢
wykazania, na zadanie klienta, dziatania zgodnie z polityka. W szczegdlnosci DMBH jest
w stanie pozyska¢ dane o warunkach transakcji w innych miejscach wykonania dla celow
porownawczych.

W niektorych przypadkach o miejscach realizacji transakcji na rynku zagranicznym moze
decydowaé broker zagraniczny, przez ktorego transakcja jest realizowana. Brokera
zagranicznego podlegajacego rezimowi ,,best execution” obowigzuje zawsze w stosunku
do DMBH zasada "best execution”, poniewaz DMBH wystepuje w relacjach z takim
brokerem jako klient profesjonalny.

Transakcje podlegajace niniejszej polityce sg obj¢te monitorowaniem i kontrolag na
zasadach opisanych w odrebnych procedurach.

Istotne zmiany polityki w czgéci dotyczacej wykonywania zlecen sg komunikowane
klientowi w sposob okreslony w taczacej klienta z DMBH umowie o wykonywanie
zlecen (tryb przekazywania klientowi informacji o charakterze ogbélnym), nie p6zniej niz
na 45 dni przed wejsciem w zycie zmienionej lub nowe;j polityki.

W przypadku ztozenia zlecenia przez klienta, po uprzednim przedstawieniu mu przez
DMBH niniejszej polityki, uznaje si¢, ze wyrazil on zgodg¢ na jej postanowienia.

Niniejsza Polityka wchodzi w zycie z dniem podpisania.



Zalacznik Nr 1

Wykaz miejsc wykonania na rynkach zagranicznych, na ktore przyjmowane sa zlecenia
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych dla Klientow posiadajacych zawarty z

DMBH: Umowe o wykonywanie zleceri nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentow finansowych
dla klienta, dla ktérego bank prowadzi rejestr zagranicznych instrumentéw finansowych

Panstwo Nazwa gieldy
Austria Wiener Borse AG
Belgia Euronext Brussels
Czechy Prague Stock Exchange (PSE)
Dania Copenhagen Stock Exchange
Estonia Tallinn Stock Exchange
Europa EURONEXT, OMX
Francja Euronext Paris
Finlandia Helsinki Stock Exchange, HSE
Grecja Athens Stock Exchange
Madrid Stock Exchange;
Hiszpania Barcelona Stock Exchange;
P Valencia Stock Exchange;
Bilbao Stock Exchange
Holandia Euronext Amsterdam
Irlandia Irish Stock Exchange;
Irish Enterprise Exchange
Toronto Stock Exchange (TSE);
Kanada Nasdaq Canada;
CNQ
Luksemburg Luxembourg Stock Exchange
Lotwa Riga Stock Exchange
Berliner Borse;
Borse Hamburg;
Borse Hannover;
Niemcy Borse Miinchen;
Borse Stuttgart;
Eurex;
Frankfurt Stock Exchange
Norwegia Oslo Stock Exchange
Portugalia Euronext Lishon;
g OPEX
Bucharest Stock Exchange;
Rumunia Rasdag;
Sibiu Stock Exchange
Szwecia Stockholmsborsen;
4 Nordic Growth Market
Szwaicaria SIX Swiss Exchange;
J Bern eXchange
National Stock Exchange;
American Stock Exchange;
Stany )
Zjednoczone B(_)ston Stock Exchange;
Chicago Stock Exchange;
NASDAQ;



http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Euronext_Brussels&action=edit&redlink=1
http://mojeinwestycje.interia.pl/poch/edu/gterm?wlid=1948
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Euronext_Paris&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Barcelona_Stock_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Valencia_Stock_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Bilbao_Stock_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Euronext_Amsterdam&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Irish_Enterprise_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Luxembourg_Stock_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Berliner_B%C3%B6rse&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=B%C3%B6rse_Hamburg&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=B%C3%B6rse_Hannover&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=B%C3%B6rse_M%C3%BCnchen&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=B%C3%B6rse_Stuttgart&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Oslo_Stock_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Bucharest_Stock_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Sibiu_Stock_Exchange&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Bern_eXchange&action=edit&redlink=1

New York Board of Trade;
New York Stock Exchange;
Philadelphia Stock Exchange

Swiss Exchange (SWX)

Szwajcaria
Turcja Istanbul Stock Exchange
Wegry Budapest Stock Exchange
Wielka
Brytania London Stock Exchange

Wiochy

Italian Stock Exchange



http://pl.wikipedia.org/wiki/New_York_Stock_Exchange
http://pl.wikipedia.org/wiki/London_Stock_Exchange

Wykaz miejsc wykonania na rynkach zagranicznych, na ktére przyjmowane sa zlecenia
nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych dla Klientéw posiadajacych zawarta z
DMBH: Umowe ramowag o wykonywanie zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz

prowadzenia rejestrow i rachunkéw pienieznych W zakresie wykonywania zleceri nabycia lub zbycia
zagranicznych instrumentéw finansowych oraz prowadzenia rejestrow i rachunkdéw pienieznych.

Panstwo Nazwa gieldy Adres internetowy

Grecja Athens Exchange (AT) www.helex.gr

Australia Australian Securities Exchange (ASX) WWW.asx.com.au

Hiszpania BME Spanish Exchanges (SIBE) www.bolsasymercados.es

Wiochy Borsa Italiana/Milan Stock Exchange (MIL) www.borsaitaliana.it

Wegry Budapest Stock Exchange (BUX) www.bet.hu

Niemcy Deutsche Borse (XETRA) (FSE) www.Xxetra.com

Hong Kong Hong Kong Exchanges (HKEX) www.hkex.com

Wielka London Stock Exchange (10B) (LSE_INTL) www.londonstockexchange.com

Brytania London Stock Exchange SETS Market (LSE_SETYS) www.lseg.com

Dania NASDAQ OMX Copenhagen (CSE) WWW.omxgroup.com

Finlandia NASDAQ OMX Helsinki (HSE) WWW.omxgroup.com

Szwecja NASDAQ OMX Stockholm (SSE) WWW.omxgroup.com

Holandia NYSE Euronext Amsterdam (AMS) WwWw.euronext.com

Belgia NYSE Euronext Brussels (BRU) WWWw.euronext.com

Portugalia NYSE Euronext Lisbon (LISB) WWWw.euronext.com

Francja NYSE Euronext Paris (PAR) WwWw.euronext.com

Norwegia Oslo Bars/Oslo Stock Exchange (OSE) www.oslobors.no

Czechy Prague Stock Exchange (PRA) WWW.pse.cz

Singapur Singapore Exchange (SGX-ST) WWW.SgX.com

Szwajcaria SIX Swiss Exchange (VX; SWX) WWW.SiX-swiss-exchange.com

Japonia Tokyo Stock Exchange (TYO) wWww.tse.or.jp

Austria Wiener Borse/Vienna Stock Exchange (VIE) www.wienerborse.at

USA US MAIN Exchanges (AMEX; NASDAQ; NYSE) _WWWWVV‘\’/'_?]?:;'C‘BOnT;WWW'“anaq@Of“
US OTC Exchanges (OOTC; OTCBB) '



http://www.helex.gr/
http://www.bolsasymercados.es/
http://www.xetra.com/
http://www.hkex.com/
http://www.londonstockexchange.com/
http://omxgroup.com/
http://omxgroup.com/
http://omxgroup.com/
http://www.sgx.com/
http://www.wienerborse.at/
http://www.amex.com/
http://www.nasdaq.com/
http://www.nasdaq.com/
http://www.nyse.com/

