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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Domu Maklerskiego Banku Handlowego Spotka Akcyjna
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego
Banku Handlowego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16
(»Spotka”), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., pozycje pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2012 r.
obejmujace zobowiazania warunkowe, majatek obcy w uzytkowaniu oraz kontrakty terminowe
nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dzialalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziataf lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spetialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego Banku Handlowego
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia
2012 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w § 22
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 r., nr 226, poz. 1824) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Dane spolki

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej ,,DMBH”) zostat zarejestrowany 20 pazdziernika 1998
roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st. Warszawy, ul. Swigtokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000002963.

Siedziba DMBH miesci sig przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa.
Zakres dzialalno$ci Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie Decyzji Komisji
Papier6w Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 6 marca 2001 roku.

Spétka prowadzi dziatalno§é maklerska w zakresie:

m  wykonywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie;
®m nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wtasny rachunek;

m oferowania instrumentow finansowych;

m $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i uslugowe oraz
$wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z takimi subemisjami;

m przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienig¢znych stuzacych do ich obstugi;

m  doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

®m  wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dziatalnoscia maklerska wykonywang przez
Spotke;

m sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
og6lnym dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. i zawiera
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

W przypadku, gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystapily w jednostce zar6wno w roku obrotowym, jak i w roku poprzedzajacym rok obrotowy, pozycje
te zostaly pominigte przy sporzadzaniu sprawozdania.

Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez DMBH dzialalnosci
maklerskiej.

Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci, zgodnie z
nastgpujacymi aktami prawnymi:

e ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2013 roku, poz.330 zmianami),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. Nr 226 z 2009 roku, poz. 1824).
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Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz.U. Nr 149 22001 r., poz.1674, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych — (Dz.U. Nr 54 z 2000 r,
poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami)

W DMBH rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, w ktérego sktad wchodza miesieczne okresy
sprawozdawcze. Rokiem podatkowym jest rdwniez rok kalendarzowy.

DMBH ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie osiagnigete i przypadajace na rzecz DMBH
przychody oraz koszty zwiazane z tymi przychodami dotyczace danego okresu sprawozdawczego,
niezaleznie od terminu ich zaplaty.

Dla zapewnienia wspdtmiernosci przychodéw i zwiazanych z nimi kosztow do aktywow i pasywow
danego okresu sprawozdawczego DMBH zalicza koszty i przychody dotyczace przysziych okresow
oraz przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaly poniesione.

Srodki pienigzne klientéw deponowane sa na rachunkach bankowych prowadzonych dla DMBH
odrebnie od srodkow pienieznych wiasnych DMBH.

W przypadku przechowywania przez DMBH srodkéw pienieznych klienta na rachunku bankowym,
ktory jest oprocentowany, klientowi przystuguja odsetki od zapisanych na rachunku srodkéw
pienigznych w wysokosci i na zasadach okres§lonych w ,,Regulamin wykonywania przez Dom
Maklerski Banku Handlowego S.A. zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienigznych.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2010 r., nr 211, poz. 1384, z pézniejszymi zmianami) DMBH jest uczestnikiem obowiazkowego
systemu rekompensat, tworzonego 1 prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom, na zasadach okreslonych
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, wyplat srodkéw pienigznych oraz
zrekompensowanie wartosci utraconych maklerskich instrumentéw finansowych, zgromadzonych
przez nich w domach maklerskich, w przypadku ogloszenia upadlosci domu maklerskiego Iub
prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek domu
maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania, lub stwierdzenia, ze dom
maklerski nie jest w stanie, z powodow $cisle zwiazanych z sytuacjg finansowa, wykonaé ciazacych
na nim zobowiazan wynikajacych z roszczefi inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w
najblizszym czasie.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek domu maklerskiego ujmowane sa w
ksiggach na dzien zawarcia transakcji, w wysokos$ci ceny nabycia. DMBH kwalifikuje nabyte papiery
wartosciowe do nastgpujacych kategorii:

e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — stanowiace aktywa finansowe nabyte w imieniu i na
rachunek wiasny w ramach wykonywania funkeji animatora lub w ramach dziatalnosci dealera

¢ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
e Pozyczki udzielone oraz nalezno$ci whasne

Akcje nabywane przez DMBH w ramach uméw o submisje uslugowa wykazywane sa w pozycji
»Naleznosci dlugoterminowe”. Realizacja subemisji zaklada udostepnianie objetych przez DMBH
akcji osobom uprawnionym, wskazanym przez emitentéw, po ustalonej cenie. Zgodnie z zawartymi
umowami, emitenci sa zobowigzani do odkupu akcji w przypadku, gdyby osoby uprawnione nie
zrealizowaly swojego prawa do nabycia.

Wobec faktu, iz DMBH nie jest narazony na ryzyka oraz nie jest upowazniony do korzysci
wynikajacych z akcji nabytych w ramach subemisji ustugowej, sa one kwalifikowane do kategorii
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,»pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne” i wykazywane w sprawozdaniu finansowym DMBH w
pozycji ,,Naleznosci dtugoterminowe™.

DMBH wycenia naleznosci, o ktérych mowa powyzej, metoda efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwalej utraty wartosci.

Do wyceny rozchodu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
sprzedazy stosuje si¢ kolejno ceny tych sktadnikéw, ktére zostaly nabyte najwczesnie;j.

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniane sa w nastepujacy sposob:

m  $rodki pieniezne wycenia si¢ wedlug ich wartosci nominalnej, powigkszonej o naliczone odsetki.
W sprawozdaniu finansowym srodki pieniezne sq zaprezentowane w nastepujacy sposob:

- $rodki zlozone na rachunkach bankowych (a’vista) w pozycji ,,Srodki pienigzne - na
rachunkach bankowych”;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci do 3 miesigcy nie stuzace celom inwestycyjnym
wykazywane sg wraz z naliczonymi odsetkami w pozycji ., Srodki pienigzne — inne aktywa
pienigzne™;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci powyzej 3 miesigcy, nie dluzszym niz 12
miesigcy, stuzace celom inwestycyjnym, prezentowane sa Ww pozycji ,,Naleznosci
krotkoterminowe™, wraz z naliczonymi odsetkami;

m instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - wedlug wartosci rynkowej, a aktywa
finansowe dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wyceniane sa wedlug wartosci godziwej
ustalonej w inny sposéb. Zmiany wartosci godziwej zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

B instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — wedlug wartosci godziwej. Skutki zmiany
warto$ci godziwej odnosi sie na kapitatl z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci tych instrumentdéw tworzone sa w sytuacji, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
dany skladnik aktywéw nie przyniesie w przyszlosci w znaczacej czgsci lub w calosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. Odpisy tworzone sa na dzien bilansowy jako réznica
mie¢dzy cena nabycia skiadnika aktywdw i jego wartoscia godziwa ustalong na dzief wyceny, z
tym ze przez wartos¢ godziwg dluznych instrumentéw finansowych na dziefi wyceny rozumie si¢
biezaca warto$§¢ przyszlych przeptywéw pienigznych oczekiwanych przez jednostke
zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych;

® naleznoSci wlasne nie przeznaczone do obrotu - wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Naleznosci handlowe jako majace charakter
krétkoterminowy wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty. Odpisy aktualizujace warto$¢
nalezno$ci tworzone sg z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty:

e naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci

naleznosci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi
lub sedziemu w postepowaniu upadtosciowym;

¢ naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek

dhuznika nie jest wystarczajacy do zaspokojenia kosztow postepowania upadiosciowego — w
pelnej wysokosci naleznosci;

e naleznosci kwestionowane przez dluznikéw oraz z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedlug oceny

sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata nalezno$ci nie jest mozliwa — do wysokosci
niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci. DMBH tworzy odpisy
aktualizujace takie naleznosci, jezeli od terminu zaptaty naleznosci uptynely trzy miesiace.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zaliczane sa odpowiednio do utworzenia lub zmniejszenia
odpiséw aktualizujacych naleznosci.
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m  $rodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze z tytutu trwatej
utraty wartosci;

B zobowiazania finansowe nie przeznaczone do obrotu — w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej;

B zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — w wartosci godziwej;

B pozostale zobowiazania — w wartosci wymagajacej zaplaty;

® rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

®m  kapitaly wlasne— w wartosci nominalnej, za wyjatkiem kapitatu z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowiazania bilansowe oraz zobowiazania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych
wykazywane sa w zlotych po przeliczeniu wedlug kursu sredniego danej waluty oglaszanego przez
NBP na dzien bilansowy

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych o jednostkowej
wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 3.500 PLN, podlegaja jednorazowemu odpisaniu w koszty w
miesiacu oddania ich do uzytkowania.

Nagrody dla pracownikéw w formie opcji na zakup akcji Citigroup (program opcji pracowniczych
SOP), oraz w formie akcji odroczonych (program akumulacji kapitatu — CAP), a takze zmienne
sktadniki wynagrodzen w postaci akcji fantomowych sg prezentowane i rozliczane zgodnie z MSSF 2
— Grupa kapitatowa a ptatno$¢ w formie akcji whasnych i sa traktowane jako nagrody rozliczane w
srodkach pienigznych. Zmienne skladniki wynagrodzen w postaci odroczonych nagrod pienigznych sa
traktowane jako inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze zgodnie z MSR 19.

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

W zwiazku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, DMBH tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

m  aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysokosci kwoty
przewidywanej do odliczenia w przysztosci, w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic
przejsciowych

m rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejsciowych

m  wysokos¢ rezerw i aktywow ustalana jest przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacego w roku powstania zobowiazania podatkowego

B rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie po
uwzglednieniu kompensaty

m  wykazywana w rachunku zyskow i strat czes$¢ odroczona podatku dochodowego stanowi roznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

V1 Zasady rozpoznawania przychodu/ kosztu

1

Przychody 1 koszty z tytulu transakcji maklerskich ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat w dniu
zawarcia transakcji realizowanej w imieniu wlasnym i na rachunek klienta.

Pozostale przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia
realizacji transakcji/ ustugi na dzien bilansowy. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnosé co do mozliwosci uzyskania przyszlych korzysci ekonomicznych.

Przychody i koszty z instrumentéw finansowych:

-przychody i koszty ze sprzedazy instrumentdw finansowych wykazywane sa w dniu zawarcia
transakcji sprzedazy;
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-przychody i koszty dotyczace wyceny instrumentéw finansowych wykazywane sa na dzien wyceny;

-przychody i koszty z tytulu odsetek (dyskonta) ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
memorialowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej;

-przychody z tytutu dywidendy wykazywane sa w dniu ustalenia praw do dywidendy
4 Przychody i koszty finansowe:

-przychody z tytulu odsetek od lokat i depozytéw ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
memorialowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

-koszty z tytutu odsetek od kredytéw ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat memoriatlowo, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej;

Warszawa, 27 maja 2013 roku
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BILANS DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011
I |Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 80 213 094,21 86 504 960,01
1. Na rachunkach bankowych 80213 094,21 86439974,11
2. Inne $rodki pienigzne 0,00 64 985,90
I1. |Naleznosci krétkoterminowe 419 879 521,18] 307 853 744,00

1. Od klientow

17 186 406,30

48 496 337,15

2. Od jednostek powigzanych

123 108 256,44

40 644 036,34

a) Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych

123 108 256,44

40 644 036,34

3, Od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domow maklerskich i
towarowych domow maklerskich.

206 865 121,81

109 695 787,65

4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gicldy towarowe 24 653,79 0,00
5. Od Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 72216 567,491 108 789 673,22
6. Od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych: 307 393,01 168 841,63
7. Z tytulu podatkéw, dotacii i ubezpieczen spolecznych 158 152,00 0,00
8. Pozostate 12 970,34 59 068,01
I, |Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 6 850 749,07
1, Akcje 0,00 6 850 749,07
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 371 503,16 267 237,09
koszty zaplacone z gory 371 503,16 267 237,09
V. |Instrumenty finansowe dost¢pne do sprzedazy 272 091,00 246 751,00
1. Akcje i udzialy 272 091,00 246 751,00
a) pozostale 272 091,00 246 751,00
VI. |WartoSci niematerialne i prawne 2179 385,12 1469 104,89
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1508 737,37 1469 104,89
oprogramowanie komputerowe: 1508 737,37 1469 104,89
2. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 670 647,75 0,00
VII. |Rzeczowe aktywa trwale 69 913,21 269 456,83
1. Srodki trwale, w tym: 69 913,21 269 456,83
a) zespoly komputerowe 41 995,07 46 119,04
b) pozostale $rodki trwale 27918,14 223 337,79
XI1. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 914 033,63 1858 185,15
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 914 033,63 1858 185,15
AKTYWA RAZEM 503 899 541,51] 405 320 188,04
PASYWA 31.12.2012 31.12.2011
I. ]Zobowigzania krétkoterminowe 402 124 227,18] 282 783 229,00
1. Wobec klientow 90033 183,08] 100315 184,09
2. Wobec jednostek powigzanych 101 194 636,45 44 803 237,31
a) Zobowigzania w-c podmiotu dominujacego 213,63 17 960,71
b) Zobowigzanai w-c innych powigzanych 101 194 422,82 44 785 276,60
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska , innych doméw maklerskich 1
towarowych domow maklerskich 205 941 628,85 135458 690,31
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe 836 372,31 737 151,41
5. Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 2 758 673,08 613 675,19
6. Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych 576 439,59 679 168,94
7. Pozostate 783 293,82 176 121,75
I1. JRozliczenia migdzyokresowe 7 409 294,89 11 547 223,99
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 7 409 294,89 11547 223,99
a) dlugoterminowe 685 425,12 446 849,23
b) krétkoterminowe 6723 869,77 11 100 374,76
1L |Rezerwy na zobowiazania 1142 738,75 1148 260,35
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 721,10 44 906,50
_2. NaSwiadczenia emerytalne i podobne 744 693,00 550 109,00
a) dlugoterminowe 738 360,00 545 318,00
b) krotkoterminowe 6 333,00 4 791,00
3. Pozostate 348 324,65 553 244,85
a) dlugoterminowe 139 624,00 295 371,00
b) krotkoterminowe 208 700,65 257 873,85

o4 M\




1V. |Kapital wlasny

93 223 280,69

109 841 474,70

1. Kapitat podstawowy

70 950 000,00

70 950 000,00

2. Kapitat zapasowy

15 888 187,20

13 904 194,49

a) UtWorzony ustawowo

15 888 187,20

13 904 194,49

3. Kapital z aktualizacji wyceny

211 968,90

191 443,50

4. Zysk (strata) netto

6173 124,59

24795 836,71

PASYWA RAZEM 503 899 541,51 405 320 188,04

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
I. [Zobowigzania warunkowe, w tym: 35 186 000,00 31 410 000,00
1. Niewykorzystany limit z tytulu odroczonego terminu platnosei 35 186 000,00 31410 000,00
II. {Majatek obey w uzytkowaniu 911 634,87 951 852,82
111, }Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego 0,00 5 899 530,00
pozycje krotkie 0,00 5899 530,00

Warszawa, 27 maja 2013
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

01.01.2012-31.12.2012] 01.01.2011-31.12.2011
L Przychody z dzialalno$ci maklerskiej, w tym 48 522 800,41 89 458 044,97
- od jednostek powiazanych 15 837 052,64 21 364 770,17
1.  Prowizje 39 533 866,54 73 636 018,03
a) od operacji instrumentami finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego
zlecenie 39 284 566,54 63 186 741,23
b) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 0,00 10 039 940,19
c) pozostale 249 300,00 409 336,61
2.  Inne przychody 8 988 933,87 15 822 026,94
a) z tytulu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienigznych
klientow 1709 811,35 1684 889,85
b) z tytutu oferowania instrument6w finansowych 1910 355,55 2202 530,19
¢) z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow instrumentéw finansowych 131 331,80 312 093,26
d) pozostale 5237 435,17 11622 513,64
1L Koszty dziatalno$ci maklerskiej 50 747 746,82 67 194 466,62
1. Oplaty na rzecz rynkow regulowanych, gield towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietldowych izb rozrachunkowych 15171 970,67 24 011 341,75
2. Oplaty na rzecz izby gospodarczej 91 200,00 69 600,00
3.  Wynagrodzenia 16 553 773,57 18 969 542,75
4. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1983 067,52 2408 198,79
5. Swiadczenia na rzecz pracownikow 308 613,97 361 116,17
6. Zuzycie materialow i energii 26 887,01 45 334,05
7. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 865 441,53 866 245,77
8.  Pozostale koszty rzeczowe 8 846 021,02 772726327
9.  Amortyzacja 559 958,10 719 739,86
10. Prowizje i inne oplaty 1029 666,58 4017 363,94
11. Pozostale 5311 146,85 7998 720,27
IIL. |Zysk (strata) z dzialalno$ci maklerskiej (I - IT) -2 224 946,41 22 263 578,35
IV. |Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 3 849 231,06 1992 172,12
I Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 1340 507,71 91212,35
-od jednostek powigzanych| 0,00 0,00
2. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 2 385 684,55 1816 206,84
3.  Pozostale 123 038,80 84 752,93
V. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 1 408 775,00 160 123,68
1. Korekty aktualizujace warto$¢ 0,00 123 038,80
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 1408 775,00 37 084,88
VL. |Zysk/ strata z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) 2 440 456,06 1832 048,44
VII. {Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 10 080,48 22 470,08
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 10 080,48 22 470,08
VIIL | Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI) 10 080,48 22 470,08
XI. |Pozostale przychody operacyjne 213 696,32 132 174,84
I.  Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwalych i wartodci niematerialnych i
prawnych 6 255,52 0,00
2. Pozostate 207 440,80 132174,84
X.  |Pozostale koszty operacyjne 122 231,14 370 825,91
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skiadnikoéw aktywdw trwatych i wartaosci niematerialnych
i prawnych 309,00 0,00
2. Pozostale 121 922,14 370 825,91
XI. [Réznica warto$ci rezerw i odpiséw aktualizujacych nalezno$ci 563 094,55 -155 275,90
1. Rozwigzanie rezerw 719 641,30 0,00
2. Utworzenie rezerw 346 283,80 203 115,97
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 272 302,01 1419 315,38
4. Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 82 564,96 1371 475,31
XIL |Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (II+VI+IX+XII+XITI-XIV+XV) 880 149,86 23 724 169,90
XIIL {Przychody finansowe 9044 432,61 9 280 376,57
1. Odsetki od lokat i depozytéw 6 192 900,43 6278 086,63
-od jednostek powiazanych| 5668 618,75 6278 004,84
2. Dodatnie réznice kursowe 26 265,63 38 858,30
a) zrealizowane 26 265,63 38 858,30
3.  Pozostale 2 825 266,55 2963 431,64
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XIV. |Koszty finansowe 1 685 050,36 1589 126,23
1. Pozostale odsetki 1539129,19 1410016,37

2. Ujemne réznice kursowe: 81 689,68 129 364,55

a) zrealizowane 81 689,68 129 364,55

3.  Pozostale 64231,49 49 74531

XV. |Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (XVI+XVII-XVIID) 8239 532,11 31 415 420,24
XVI. [Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI) 8 239 532,11 31 415 420,24
XVIL|Podatek dochodowy 2066 407,52 6 619 583,53
XVIII Pozostale ebowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
XIX. [Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV) 6173 124,59 24 795 836,71

Warszawa, 27 maja 2013
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Sprawozdanie 7 przeplywu Srodkéw pienieinych Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

Przeplywy pienig¢Zzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+-1T)

16 234 138,20

-25 795 518,41

L. Zysk (strata) netto

6173 124,59

24 795 836,71

II. Korekty razem

10 061 013,61

-50 591 355,12

1. Amortyzacja 559 958,10 719 739,86
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1350 588,19 -113 682,43
3. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci -5 521,60 102 002,34
4. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 6 850 749,07 -5 092 568,13
5. Zmiana stanu nalezno$ci -112 025 777,18 88376 175,70

6. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych ( z wyjatkiem pozyczek i kredytow), w
tym funduszy specjalnych 119 340 998,18 -134 459 772,01
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 298 043,65 21156291
8. Pozostate korekty -10 761,12 -334 813,36
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1T) 285 840,00 -60 154,82
L. Wplywy z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 1532 007,29 177 185,01
I Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 181 419,10 63 502,58
2 Otrzymane udzialy w zyskach (dywidendy) 1350 588,19 113 682,43
II.  Wydatki z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 1246 167,29 237 339,83
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1211 228,65 71 380,72
2 Nabycie skladnikow rzeczowych aktywow trwatych 34 938,64 165 959,11
Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalnosci finansowej (I - IT) -22 811 844,00 -20 696 588,00
I.  Wplywy z dzialalno$ci finansowej 0,00 0,00

Il.  Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej

22 811 844,00

20 696 588,00

1. Platnos¢ dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli

22 811 844,00

20 696 588,00

Przeplywy pieni¢zne netto razem (A+-B+-C) -6 291 865,80 -46 552 261,23
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: -6 291 865,80 -46 552 261,23
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych) 0,00 0,00

Srodki pienigzne na poczatek okresu 86 504 960,01 133 057 221,24
Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+-D), w tym: 80 213 094,21 86 504 960,01
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowanial 0,00 0,00

Warszawa, 27 maja 2013
Witold Stepiefi - Prezes Zarzadu Rafal Wiatr /-/Wiceprezes Zarzadu
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 109 841 474,70 106 173 289,35
La. _ [Kapital wlasny (fundusz) na poczatek okresu (BO) , po korektach 109 841 474,70 106 173 289,35
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 70 950 000,00 70 950 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 70 950 000,00 70 950 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 13 904 194,49 12 104 003,08
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1983992,71 1800 191,41
a) zwiekszenie (z tytutu) : 1983 992,71 1 800 191,41
-podziatu zysku (ustawowo) 1983 992,71 180019141
4.2. Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu 15 888 187,20 13 904 194,49
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 191 443,50 622 506,86
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 20 525,40 -431 063,36
a) zwigkszenie (z tytutu) 20 525,40 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 431 063,36
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 211 968,90 191 443,50
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 24 795 836,71 22 496 779,41
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 24 795 836,71 22 496 779,41
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 24 795 836,71 22 496 779,41
a) zmniejszenie (z tytulu) 24 795 836,71 22496 779,41
-podziatu zysku 24 795 836,71 22 496 779,41
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8.  Wrynik netto 6173 124,59 24 795 836,71
a) zysk netto 6173 124,59 24 795 836,71
II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 93 223 280,69 109 841 474,70
I, Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 88 593 556,69 87 029 304,93

zysku (pokrycia straty)

Witold Stepient - Prezes Zarzadu 5
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

Dokonane od poczatku roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny

Nie dokonano zmian.

Dokonane w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie dokonano zmian,

Dane liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres biezacy

Nie wystapily zmiany.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapily po dniu bilansowym i nie zostaly uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktére zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za dany okres

Nie wystapily.
Dane o poziomie nadzorowanych kapitaléw, calkowitym wymogu kapitalowym oraz wymogu z tytulu kosztéw stalych
warto$é warto$é
Sredniomiesigczna Sredniomiesi¢gczna
31/12/2012 2012 31/12/2011 2011
Kapitaly nadzorowane 84 870 770,98 84 338 560,16 83 576 533,10 82 595 253,14
Kapitat podstawowy 84 658 802,08 84 133 394,66 83385 089,60 82273 101,90
- W tym pozycje zmniejszajqce poziom kapitaléw
nadzorowanych 217938512 1795 458,74 1469 104,89 1772123,35
Kapitaly II kategorii uwzglednione w poziomie
nadzorowanych kapitalow 211 968,90 205 165,51 191 443,50 322151,24
Kapitaly I kategorii uwzglgdnione w poziomie
nadzorowanych kapitatow 0,00 0,00 0,00
warto$§é wartosé
31/12/2012 $redniomiesieczna 31/12/2011 $redniomiesieczna
Wymoég kapitalowy z tytulu kosztow stalych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wartos§é wartosé
Sredniomiesigczna Sredniomiesigczna
31/12/2012 2012 31/12/2011 2011
Calkowity wymég kapitalowy 20101 832,22 23710 781,29 17 616 630,46 23209 193,38
ryzyko rynkowe 0,00 909 085,67 392 604,49 400 284,73
ryzyko kredytowe 8531 731,50 11 892 976,11 7 096 938,81 14 511 770,84
ryzyko operacyjne 11 570 100,72 10 908 719,51 10 127 087,16 8297 137,82

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystgpowaly przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania ani limitu

duzych zaangazowan.

Dane o iloSci przekroczeft poziomu nadzorowanych kapitaléw w ciagu roku obrotowego

Nie wystapily przekroczenia.
Dane uzupetniajace o aktywach i pasywach

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

31/12/2012 31/12/2011
$rodki pieniezne wiasne domu maklerskiego 36444 876,41 6819 384,33
srodki pienigzne klientéw DMBH zapisane na rachunkach bankowych 43 768 217,80 79 685 575,68
Razem $rodki pienigzne: 80 213 094,21 86 504 960,01
NaleznoS$ci

31/12/2012 31/12/2011
Naleznosci netto - razem 419 879 521,18 307 853 744,00
Odpisy aktualizujace naleznosci -102 952,03 -327 141,37
Rezerwa na zobowigzania wobec KDPW-kompensata z naleznosciami -2 054 516,66 -2 391 979,26
Naleznosci brutto - razem 422 036 989,87 310 572 864,63
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NaleZno$ci brutto

31/12/2012 31/12/2011
do 1 roku 419 879 521,18 308 362 387,98
powyzej 1 roku 2054 516,66 1903 794,26
naleznosci przeterminowane 102 952,03 306 682,39
Razem: 422 036 989,87 310 572 864,63
Naleznosci od klientéw

31/12/2012 31/12/2011
naleznosci z tytulu odroczonego terminu zapfaty 682 115,31 488 309,17
naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjgte odpisami
aktualizujacymi 0,00 0,00
Razem: 682 115,31 488 309,17
Naleznosci od jednostek powigzanych

31/12/2012 31/12/2011
naleznosci od jednostki dominujacej 0,00 0,00
naleznosci od jednostek powigzanych 123 108 256,44 40 644 036,34
Razem 123 108 256,44 40 644 036,34
Naleznosci od bankéw prowadzacych dzialalno$¢ maklersks, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

31/12/2012 31/12/2011
naleznodci z tytulu zawartych transakcji gietdowych 206 865 121,81 109 695 787,65

Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A 206 865 121,81 109 695 787,65

Razem: 206 865 121,81 109 695 787,65

Naleznos$ci od Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych i gieldowych izb rozrachunkowych

31/12/2012 31/12/2011
naleznosci z funduszu rozliczeniowego i depozytow zabezpieczajacych 71180 722,08 108 416 133,75
zobowiqzania z tytulu aktualizacji depozytéw zabezpieczajqcych 0,00 -488 185,00
naleznosci z tytutu funduszu rekompensat 3090 362,07 2765518,73
zobowigzania w-c KDPW z tytulu funduszu rekompensat -2 054 516,66 -1903 794,26
Razem: 72 216 567,49 108 789 673,22

Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystapily.

Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci

31/12/2012 31/12/2011
Stan na poczgtek okresu 327 141,37 391 973,40
zwigkszenia 82 564,96 239 110,28
wykorzystanie 3445229 16 709,96
rozwigzanie 272 302,01 287 232,35
Stan na koniec okresu 102 952,03 327 141,37
Akcje i udzialy zaliczone do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Nazwa Gielda Papieréw Wartosciowych w BondSpot S.A.
Warszawie S.A.
Siedziba jednostki 00-498 Warszawa, Ksigzeca 4 00-609 Warszawa, Al. Armii Ludowej 26
Przedmiot dzialania Prowadzenie gieldy Prowadzenie regulowanego rynku
Liczba akcji w kapitale zakladowym 41 972 000 10 000 000
Liczba akcji w posiadaniu DMBH 7 000 1,0
Wartos¢ bilansowa akeji (w zlotych) 272 091,00 1,00
Procent posiadanego kapitatu 0,016678% 0,000010%
Udzial w ogoélnej liczbie glosow 0,024639% 0,000010%
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10. Rzeczowe aktywa trwale

31/12/2012 31/12/2011
majatek wlasny 69 913,21 269 456,83
majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o 0,00
warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski
$rodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu 911 634,87 951 852,82
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0,00 0,00
Razem: 981 548,08 1221 309,65

11. Szczegdlowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych $rodkéw trwalych

GRUPA 1V (Zespoly| GRUPA VII (§rodki | GRUPA VIII (Inne
Warto$¢ brutto komputerowe) transportu) §rodki trwale) Razem
Stan na 31/12/2011 2200 126,67 546 040,26 113 871,57 2 860 038,50
Zwigkszenia, w tym: 25 132,59 0,00 9 806,05 34 938,64
zakupy 25 132,59 0,00 9 806,05 34 938,64
Zmniejszenia, w tym : -532 708,43 -536 701,02 -13 461,80 -1 082 871,25
likwidacja -532 708,43 0,00 -9313,80 -542 022,23
darowizna 0,00 0,00 -4 148,00 -4 148,00
sprzedaz 0,00 -536 701,02 0,00 -536 701,02
Stan na 31/12/2012 1692 550,83 9 339,24 110 215,82 1812 105,89
Umorzenie GRUPA IV GRUPA VII GRUPA VIII Razem
Stan na 31/12/2011 2154 007,63 345 499,23 91 074,81 2 590 581,67
Zwigkszenia, w tym 29 256,56 24 074,89 5678,23 59 009,68
umorzenia w okresie 29 256,56 24 074,88 567823 59 009,68
Zmniejszenia, w tym : -532 708,43 -361 228,43 -13 461,80 -907 398,66
likwidacja -532 708,43 0,00 -9 313,80 -542 022,23
darowizna 0,00 0,00 -4 148,00 -4 148,00
sprzedaz 0,00 -361 228,43 0,00 -361 228,43
Stan na 31/12/2012 1 650 555,76 8 345,68 83291,24 1742 192,68
Wartosé netto GRUPA IV GRUPA VII GRUPA VIII Razem
Stan na 31/12/2011 46 119,04 200 541,03 22 796,76 269 456,83
Stan na 31/12/2012 41 995,07 993,56 26 924,58 69 913,21

12. Szczegolowy zakres zmian warto$ci ujetych w bilansie grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych

Warto$¢ brutto| Oprogramowanie Inne wartosci Zaliczki na poczet Razem
niematerialne i wartosci
prawne niematerialnych i
prawnvch
Stan na 31/12/2011 4128 081,88 75 228,00 0,00 4203 309,88
Zwigkszenia: 540 580,90 0,00 928 503,33 1469 084,23
zakupy: 540 580,90 0,00 928 503,33 1469 084,23
Zmniejszenia -736 287,77 0,00 257 855,58 -994 143,35
przekwalifikowanie 0,00 0,00 -257 855,58 -257 855,58
likwidacja -736 287,77 0,00 0,00 -736 287,77
Stan na 31/12/2012 3932 375,01 75 228,00 670 647,75 4 678 250,76
Umorzenie| Oprogramowanie Inne wartosci Zaliczki na poczet Razem
niematerialne i wartosci
prawne niematerialnych i
prawnvch
Stan na 31/12/2011 2 658 976,99 75 228,00 0,00 2 734 204,99
Zwigkszenie 508 354,61 0,00 0,00 508 354,61
umorzenie za rok: 308 354,61 0,00 0,00 508 354,61
Zmniejszenie: -743 693,96 0,00 0,00 -743 693,96
przekwalifikowanie -7 406,19 0,00 0,00 -7 406,19
likwidacja -736 287,77 0,00 0,00 -736 287,77
Stan na 31/12/2012 2 423 637,64 75 228,00 0,00 2 498 865,64
Wartoéé netto| Oprogramowanie Inne wartosei Zaliczki na poczet Razem
niematerialne i wartosci
prawne niematerialnych i
prawnvch
Stan na 31/12/2011 1469 104,89 0,00 0,00 1 469 104,89
Stan na 31/12/2012 1508 737,37 0,00 670 647,75 2179 385,12
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13. Szczegélowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe
utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy

Aktywa dostepne
do sprzedazy

Stan na 31/12/2011 246 751
Zwigkszenia 25340
zakup 0
dodatnia zmiana wyceny 25 340
Zmniejszenia 0
zbycie 0
ufemna zmiana wyceny 0
Stan na 31/12/2012 272 091

W roku 2012, podobnie jak w roku poprzednim, DMBH nie posiadal instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii "aktywa finansowe
utrzymywane do terminu zapadalnosci”.

14. Czynne rozliczenia migdzyokresowe

31/12/2012 31/12/2011
- koszty do rozliczenia - oplaty na rzecz GPW 0,00 17 082,45
- koszty do rozliczenia - pozostate 261 281,14 168 033,76
- koszty do rozliczenia - serwisy technologiczne 110 222,02 82 120,88
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe
krotkoterminowe: 371 503,16 267 237,09
15. Bierne rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw
31/12/2012 31/12/2011
- Rezerwa na rozliczenie kosztow nagrod pracowniczych - CAP i SOP 685 425,12 446 849,23
Razem diugoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe 685 425,12 446 849,23
31/12/2012 31/12/2011
- Rezerwa na koszty ustug IT-oddziat Londyn i Nowy Jork 0,00 561 545,80
- Rezerwa na pozostale koszty 82 267,57 377 452,85
- Rezerwa na wynagrodzenia i pochodne od wynagrodzen 3 505 386,37 8511770,82
- Rezerwa na koszty urlopowe 1116 664,95 0,00
- Rezerwa na koszty ushug Citigroup 901 220,95 692 609,78
Razem bierne rozliczenia migdzyokresowe
krétkoterminowe 5 605 539,84 10 143 379,25
31/12/2012 31/12/2011
- Przychody - fundusz rekompensat 111832993 942 469,83
- pozostale 0,00 14 525,68
Razem przychody przyszlych okreséw 1118 329,93 956 995,51

16. Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu, zwi¢kszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu,

stanie na koniec okresu.

Odprawy Renty Nagrody Reklamacje i koszty Razem:
Tytul rezerwy: emerytalne jubileuszowe spraw sgdowych
Stan na 31/12/2010 400 541,00 149 568,00 296 244,00 57 000,85 903 353,85
Zwigkszenia 141 464,00 53 120,00 148 558,00 3141,80 346 283,80
wykorzystanie 0,00 0,00 39 000,00 0,00 39 000,00
Rozwiazanie 0,00 0,00 117 620,00 0,00 117 620,00
Stan na 31/12/20611 542 005,00 202 688,00 288 182,00 60 142,65 1093 017,65

17. Zobowiazania wedlug pozycji bilansu o pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa, okresie splaty powyzej 1 roku

Wszystkie zobowiazania (na dzien 31/12/2012 ) sa zobowigzaniami o okresie sptaty do 1 roku.

Nie wystgpuja zobowiazania dla ktérych termin wymagalnosci uplynal.

18. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

26.

27.

31/12/2012 31/12/2011
zobowiazania wobec jednostki dominujacej 213,63 17 960,71
zobowiazania wobec jednostek powigzanych 101 194 422,82 44 785 276,60
Razem: 101 194 636,45 44 803 237,31

Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dzialalno$é maklersks, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

31/12/2012 31/12/2011
zobowigzania z tytutu zawartych transakeii gietdowych: 205 941 628,85 135 458 690,31
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A 205 941 628,85 135 458 690,31
BondSpot 0,00 0,00
zobowigzania z tytulu zawartych transakcji na nieurzgdowym rynku
pozagieldowym 0,00 0,00
zobowigzania z tytulu reprezentacji innych doméw maklerskich na
regulowanych rynkach papieréw wartosciowych 0,00 0,00
zobowigzania z tytutu afiliacji 0,00 0,00
zobowigzania z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za
posrednictwem KDPW 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00
Razem: 205 941 628,85 135 458 690,31
Zobowiazania wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i KDPW_CCP
31/12/2012 31/12/2011
zobowiazania z tytulu doptat do funduszu rozliczeniowego 2200 841,01 0,00
zobowigzania finansowe z tytulu transakeji na jednostkach indeksowych 0,00 0,00
zobowiazania z tyt.rozliczenia depozytéw zabezpieczajacych i transakcji na
instrumentach pochodnych 0,00 0,00
zobowigzania z tytulu optat transakeyjnych i rozliczeniowych 557 832,07 289 333,71
Razem: 2758 673,08 289 333,71
Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzgcych regulowane rynki papieréw wartosciowych
31/12/2012 31/12/2011
GPW w Warszawie S.A. 836 362,17 736 018,64
BondSpot S.A. 10,14 113277
Razem: 836 372,31 737 151,41

Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Na dzieft 31 grudnia 2012 r. DMBH nie posiadal kredytéw i pozyczek udzielonych przez spotki powiazane.

Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystepuja.

Zobowigzania webec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie wystepuja.

. Zobowigzania dlugoterminowe

Nie wystgpuja.

Dane o strukturze wlasno$ci kapitalu zakladowego

Seria i rodzaj akeji wartosc no-l.nmalna liczba akeji lqczna'wartoéé wlasciciel udzial w kapitale
akeji nominalna
Bank Handlowy w
Akcje imienne zwykle serii A 1500 10 000 15 000 000|{Warszawie S.A. 100%
Bank Handlowy w
Akcje imienne zwykle serii B 1500 37300 55 950 000| Warszawie S.A. 100%
Razem kapital zakladowy: 47 300 70 950 000
Propozycja podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad DMBH proponuje, aby zysk za rok 2012 wynoszacy 6173124,59 7t  zostal przeznaczony na:
- dywidendg dla akcjonariuszy 4629 724,00
- kapital zapasowy 1 543 400,59
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28.

29.

30.

IX.

a)

b)

c)

d)

e)

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zobowiazania zabezpieczone na majatku DMBH.

Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i poreczenia, umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe

Nie wystepuja.

Dane o wysokoéci udzielonych zabezpieczen

31/12/2012 31/12/2011
zabezpieczenia transakeji sprzedazy krétkiej 0,00 0,00
zabezpieczenia automatycznych pozyczek papierdw wartosciowych 0,00 0,00
zabezpieczenia zawartych transakcji terminowych 0,00 353 975,00
Razem: 0,00 353 975,00

DMBH, jako podmiot dzialajacy na rachunek wlasny réwniez na rynku terminowym, jest zobowiazany do wnoszenia do KDPW_CCP
zabezpieczenia otwartych pozycji w kontraktach terminowych. Na dzien 31 grudnia 2012 DMBH nie posiadal otwartych pozycji w kontraktach

terminowych i nie wnosil zabezpieczenia pod te pozycije.
Informacja o aktywach finansowych:

Aktywa finansowe z podzialem na:

31/12/2012 31/12/2011
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 80213 094,21 86 504 960,01
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 6 850 749,07
Naleznosei krétkoterminowe 419879 521,18 307 853 744,00
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 272 091,00 246 751,00
Aktywa finansowe razem 500 364 706,39 401 456 204,08

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine

$rodki pienigzne wykazane w aktywach Spotki obejmuja érodki pieniezne na rachunkach bankowych i sg wyceniane wedtug wartosci
nominalnej. Spétka lokuje srodki pienig¢zne wylacznie na lokatach typu Overnight, co pozwala na ograniczenie ryzyka stopy procentowe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty nabywane przez Spétke na rachunek wiasny. Sa to akcje oraz
instrumenty pochodne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Instrumenty te ujmowane sa w ksiggach na dzien
zawarcia transakcji w cenie nabycia i wyceniane w wartosci godziwej, okreslonej jako ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Dla potrzeb
wyceny Spolka stosuje kursy zamknigcia oglaszane przez Gielde. Zmiany wartosci tych instrumentéw wykazywane sa w rachunku zyskdw i strat
jako przychody lub koszty z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Kontrakty terminowe wykazywane sa w wartosci godziwej jako pozycje pozabilansowe. Depozyty zabezpieczajace otwarte pozycje w
kontraktach terminowych, wnoszone do KDPW_CCP, wykazywane sa w aktywach Spéiki, w pozycji "Naleznosci od Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych”

Regulacje wewnetrzne Spétki okreslaja zardwno rodzaj instrumentéw finansowych, jakie Spotka moze nabywaé, limity zaangazowania w
poszczegdlne instrumenty, jak réwniez zasady dotyczace maksymalnego terminu trzymania pozycji.

Na dziefi 31 grudnia DMBH nie posiadat instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu , ani kontraktéw terminowych w portfelu
wlasnym.

Naleznosci krétkoterminowe

W tej kategorii wykazywane sa naleznosci od klientow Spotki z tytulu zawartych transakcji oraz optat i prowizji, naleznosci od bankow
prowadzacych dziatalnosé maklerska oraz innych domow maklerskich oraz naleznosci z innych tytutdw, ktére stang sie wymagalne w ciagu
kolejnych 12 miesigcy.

Naleznosci te, z uwagi na ich krétkotermionowy charakter, wyceniane s w wartosci wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci tworzone sq z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaplaty, przy czym:

- naleznogei od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg, lub innym
zabezpieczeniem -naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu w postepowaniu upadiosciowym;

- naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli majatek dtuznika nie jest wystarczajacy do zaspokojenia
kosztéw postgpowania upadlosciowego — w pelnej wysokosci naleznoscei;

- naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw oraz z ktérych zaplata dhuznik zalega, a wedlug oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej dhuznika
splata naleznosci nie jest mozliwa — do wysokoéci niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci. DMBH tworzy odpisy
aktualizujace takie naleznosci, jezeli od terminu zaplaty nalezno$ci uptynely trzy miesiace.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
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g)

h)

i)

k)

W tej kategorii zostaly wykazane akcje i udzialy w Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz w BondSpot. Instrumenty te
zostaly nabyte przez Spétke w zwiazku z uczestnictwem w rynkach prowadzonych przez oba podmioty.

Akcje GPW sa wykazane w wartosci godziwej. Za cene odniesienia przyjgto ceng rynkowa akeji GPW na 31 grudnia 2012 roku. Akcje BondSpot
S.A. zostaly wykazane w cenie nabycia.

Informacja o aktywach finansowych przeksztalconych w papiery warto$ciowe lub umowy odkupu
Nie wystepuja.

Informacja o przekwalifikowaniu aktywow finansowych
Nie wystgpuja.

Informacja o transakcjach z przyrzeczeniem odkupu
Nie wystgpuja.

Informacja o odpisach aktualizujgcych aktywa finansowe

Odpisy aktualizujgce : 31/12/2012 31/12/2011

Naleznosci krotkoterminowe 102 952,03 327 141,37
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 0,00 0,00
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Razem odpisy aktualizujace 102 952,03 327 141,37

Informacja o odsetkach zrealizowanych dotyczacych aktywow finansowych, przypadajacych na okres objety

sprawozdaniem z podzialem na kategorie aktywow, ktérych odsetki te dotycza.

Odsetki zrealizowane dotyczace: 31/12/2012 31/12/2011
Srodki pienigzne 6192 900,43 6278 086,63
Razem odsetki zrealizowane 6192 900,43 6278 086,63

Informacja o odsetkach naliczonych lecz niezrealizowanych dotyczacych aktywow finansowych, przypadajacych na okres objety
sprawozdaniem, z podzialem na kategorie aktywéw, ktérych odsetki te dotyczg, wedlug terminéw zaplaty od dnia bilansowego

2012: powyzej 3 miesigcy,

do 3 miesigey do 1 roku powyzej 1 roku Razem
Odsetki od lokat terminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem odsetki niezrealizowane 0,00 0,00 0,00 0,00
2011: powyzej 3 miesiecy,

do 3 miesiecy do 1 roku powyiej 1 roku Razem
Qdsetki od lokat terminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem odsetki niezrealizowane 0,00 0,00 0,00 0,00

Informacja o odsetkach naliczonych od aktywo6w finansowych objetych odpisami aktualizujacymi ich warto$é lub z tytulu trwalej
utraty ich warto$ci, ktére do dnia bilansowego nie zostaly zrealizowane, z podzialem na kategorie aktywow

Nie wystapily.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzyko kredytowe

Najwigkszg cze$¢ naleznodci Spotki stanowig naleznoscei od klientéw z tytutu zawartych transakgji gieldowych oraz naleznosci od innych firm

) inwestycyjnych bedacych kontrpartnerami DMBH przy zawieraniu transakeji. Ekspozycje te maja charakter krétkotermionowy (standardowy

termin rozliczenia wynosi 3 dni).

W przypadku transakcji zawieranych na rzecz klientow, dla ktdrych DMBH prowadzi zaréwno rachunki instrument6éw finansowych jak i
rachunki pienigzne stuzace do ich obstugi, w przypadku nie wywiazania si¢ klienta z dostarczenia $rodkéw pienieznych na rozliczenie transakcji
kupna, DMBH ma prawo zaspokoi¢ swoje roszczenia z aktywow klienta zgromadzonych na jego rachunku w DMBH. Taka sytuacja moze mieé
miejsce wylacznie w przypadku klientow, ktorzy zawarli z DMBH umowe, na podstawie ktorej moga sklada¢ zlecenia kupna instrumentow
finansowych (akcji lub obligacji) bez posiadania petnego pokrycia na rachunku pienieznym. Klient ma obowiazek dostaczy¢ brakujace $rodki do
dnia rozliczenia transakeji. W umowie z klientem okreslony jest limit wartodci transakeji zawartych w ten sposdb. W przypadku gdy klient nie
wywiaze si¢ ze swoich zobowiazan, DMBH nie bedzie przyjmowac¢ zlecen z OTP od tego klienta przez okres 6-ciu miesigcy.
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W przypadku transakcji zawieranych na rzecz klientéw majacych rachunki instrumentéw finansowych oraz rachunki pieniezne stuzace do ich
obstugi w bankach depozytariuszach (klient zewngtrzny), DMBH zawiera z takim klientem umowe o gwarantowanie zaptaty i dostarczanie
instrumentdéw finansowych. W umowie tej okreslony jest tryb postgpowania w przypadku nie dostarczenia przez klienta aktywéw niezbednych do
rozliczenia transakcji zawartych na jego zlecenie, w tym rekompensata dla DMBH w przypadku poniesienia przez Spotke kosztow w wyniku
niewladciwego rozliczenia transakeji z winy klienta. W przypadku nie wywiazania sig klienta z jego zobowiazaf, DMBH jest zobligowany do
rozliczenia transakcji klienta z wiasnych srodkéw, jednak w takiej sytuacji instrumenty finansowe otrzymane w wyniku rozliczenia transakcji
klienta sa wlasnoscia DMBH.

W kazdej z powyzszch sytuacji , nie wywigzanie si¢ klienta z obowiazku rozliczenia jego transakeji oznacza dla DMBH koniecznos¢ zaptaty za
instrumenty finansowe nabyte w wyniku zlecenia klienta srodkami wlasnnymi Spétki. Oznacza to, ze wysoko$¢ straty na jakg narazony jest
DMBH, jest uzalezniona od zmian cen instrumentow finansowych. W celu ograniczenia ryzyka, procedury wewngtrzne DMBH nakazuja
niezwloczne zamykanie pozycji w takich instrumentach finansowych. W praktyce oznacza to, ze czas pomiedzy zawarciem transakcji a
zamknigciem pozycji wynosi od trzech do pigciu dni.

Ryzyko rynkowe

Ekspozycja DMBH na ryzyko rynkowe jest wynikiem nabywania przez DMBH instrumentow finansowych w ramach dziatalnosci dealera oraz
animatora rynku lub emitenta. Instrumenty te sq klasyfikowane do kategorii instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. DMBH posiada
procedury wewnetrzne okreslajace rodzaj i maksymalna wartos¢ pozycji w instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu. Informacje o
stanie portfela handlowego Spotki oraz o wyniku dziennym wraz z danymi o testach warunkéw skrajnych sa przesylane na bazie dziennej do
Zarzadu Spotki. Limity zaangazowania zostaly ustalone w taki sposob, aby nie generowaly ryzyka ptynnosei.

Ryzyko plynnosci

Z uwagi na charakter dziatalnosci Spétki, ryzyko ptynnodci moze wystapi¢ w sytuacji, w ktorej wartos¢ obrotéw na GPW oraz udzial DMBH w
tych obrotach znaczaco wzrosnie. W celu ograniczenia ryzyka, zgodnie z procedurg zarzadzania ryzykiem ptynnosci, Spélka na biezaco

Ryzyko stopy procentowej

DMBH nie udziela Klientom pozyczek na zakup instrumentéw finansowych. Biezaca dziatalnosé Spolki jest finansowana ze srodkow whasnych.
Z uwagi na brak luki w bilansie Spélki, ryzyko stopy procentowe;j jest nieistotne dla dziatalnosci DMBH.
Szczegotowe dane dotyczace ekspozycji DMBH na ryzyko, o ktérych mowa w Polityce Informactyjnej DMBH, zawarte sa w czescei XIV.

Dane o warto§ciach instrumentéw finansowych klientéw

31/12/2012 31/12/2011
zdematerializowane instrumenty finansowe 2431574 215,39 19077 553 562,51
W tym:
- dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 2409312 700,63 19046 106 492,65
inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 720,00 296 671 520,00
Razem: 2431574 935,39] 19374 225 082,51

Dane uzupelniajgce dotyczace poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat

Odsetki od lokat i depozytéw

31/12/2012 31/12/2011
odsetki od wlasnych lokat i depozytéw 1317 234,96 1780 053,25
odsetki od srodkow pienieznych klientow 4351 383,79 4497 951,59
Razem: 5668 618,75 6278 004,84

Odpisy aktualizujgce wartos§¢ srodkéw trwalych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. W roku 2013 Spétka planuje zlikwidowaé obstuge rejestru sponsora
emisji.

Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, $rodkéw trwalych na wlasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Spolka nie poniosta kosztow inwestycji rozpoczetych ani nie wytwarzata $rodkow
trwatych na wiasne potrzeby.

Zyski i straty nadzwyczajne

Nie wystgpuja.
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od wyniku finansowego brutto

6. Rozliczenie glownych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

31/12/2012 31/12/2011
Przychody rachunkewe 85 887 076,94 113 386 817,68
Zwigkszenia priychodow 175 860,10 139 438,71
Réinice trwale : 175 860,10 139 438,71
Przychody przyszlych
okresow 175 860,10 139 438,71
Zmniejszenia prrychodow 324115681 514 870,93
Réznice trwale ; 2528 718,66 488 656,61
przychody objete zryczattowanym podatkiem dochodowym 135058819 9121235
zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 272 302,01 289 934,89
rozwiqzanie rezerw (zmn.przychoddw) 719 641,30 0,00
rozwiqzanie wyceny instrumentow finansowych-rok poprzedni 149 253,12 88 902,53
inne przychody operacyjne nie podlegajace opodatkowaniu 36 934,04 18 606,84
Roznice przejsciowe : 712 438,15 26 214,32
wycena instrumentow finansowych - rok biezqcy 0,00 26 214,32
naliczony, nieuzyskany zasob rezerwowy KDPW 712 438,15 0,00
Przychody podatkowe 82 821 780,23 113 011 385,46
31/12/2012 31/12/2011
Koszty rachunkowe 77 647 544,83 81971 397,44
Korekta kosztéw rachunkowych 0,00 0,00
Zwigkszenia kosztow 8937 651,84 8 905 996,64
Roéinice przej$ciowe : 8937651,84 8 905 996,64
uprawdopodobnienie rezerw, ktérych utworzenie nie stanowilo kosztéw uzyskania przychodéw w 8937 651,84 8905 996,64
Zmniejszenia kosztow 8319 438,72 12 914 630,63
Rézinice trwale 2 658 886,14 2582 684,93
kary umowne i inne koszty nie stanowiqce kosztu uzyskania przychodu 2117 734,66 2620 496,75
rezerwa na pozostate koszty 432372,20 473 704,14
utworzenie rezerw i odpisow aktualizujqcych naleznosci 82 564,96 242 209,24
rozwiqzanie wycen nagréd kapitatowych 0,00 -757 874,80
rozwiqzanie wyceny instrumentow finansowych - rok poprzedni 26 214,32 4 149,60
Roznice przejsciowe : 5660 552,58 10 331 945,70
Wynagrodzenia (bonusy i premie) i ZUS od wynagrodzen, naliczone w biezqcym roku 3546 475,81 8557 624,65
koszty nagréd kapitalowych 0,00 565 376,49
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 343 142,00 200 000,00
rezerwa na koszty urlopowe i ZUS 1116 664,95 0,00
wycena nagrod kapitalowych 238 575,89 0,00
rezerwa na koszty badania SF 0,00 79 950,60
wycena instrumentow finansowych - rok biezqcy 0,00 149 253,12
zmniejszenie kosztow z tyt amortyzacji podatkowej 253 041,22 32387822
naliczone koszty z tyt. zasobu rezerwowego KDPW 110 560,70 0,00
rezerwa na pozostale koszty 52092,01 435 862,62
Koszty podatkowe 78 265 757,95 77 962 763,45
Podstawa naliczenia podatku dochodowego 4 556 022,00 35 048 622,00
Podatek dochodowy (podstawa * 19% ) 865 644,00 6 659 238,00
Zmniejszenia podatku dochodowego 114,92
Podatek dochodowy do rozliczenia z urzedem skarbowym 865 644,00 6 659 123,00
Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dechodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31/12/2012 31/12/2011
Z tytutu rezerwy na wynagrodzenia 673 830,40 1625 948,68
Z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 0,00 15190,61
Z tytutu rozliczenia kosztow nagrod kapitatowych rozliczanych z wynikiem 130 230,77 139 834,47
Z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe 196 246,25 198 807,07
Z tytulu rezerwy na koszty urlopowe i ZUS 212 166,34 0,00
Z tytulu wyceny papierow wartosciowych 0,00 28 358,09
Z tytutu kosztow innych ustug 30 904,01 106 693,70
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1243 377,78 2114 832,64
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31/12/2012 31/12/2011
Z tytutu papieréw wartosciowych w portfelu handlowym 0,00 4 980,72
Rdznice przejsciowe - wycena podatkowa aktywow 193 980,91 251 666,77
Z tytutu kosztéw innych ustug 135 363,25 0,00
Z tytutu wyceny akeji gieldy rozliczanych z kapitalem 49 721,10 44 906,50
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 379 065,26 301 553,98
Prezentacja w bilansie Spolki:
W bilansie Spotki, podatek odroczony rozliczany z wynikiem, prezentowany jest w kwocie netto.
Podatek odroczony rozliczany z wynikiem
31/12/2012 31/12/2011
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1243 377,78 2114 832,64
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 329 344,16 256 647,49
Netto - aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 914 033,62 1858 185,15
Podatek odroczony rozliczany z kapitalem
31/12/2012 31/12/2011
Z tytutu wyceny akeiji gieldy 49 721,10 44 906,50
Razem pasywa z tytulu podatku odroczonego rozliczanego z kapitalem 49 721,10 44 906,50
7.3. ObcigZenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego w czeéci odroczonej
31/12/2012 31/12/2011
Zmiana stanu_rezerwy z tytutu podatku dochodowego 72 696,67 -56 985,17
Zmiana stanu aktywdw z tytutu podatku odroczonego 871 454,85 -4 124,23
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego w czesci odroczonej 944 151,52 -61 109,39
7.4. Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego.
31/12/2012 31/12/2011
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, czes¢ biezaca 865 644,00 6659 123,00
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego,czes¢ odroczona 944 151,52 -61 109,39
Obciazenie wyniku finansowego z tytuty zryczattowanego podatku dochodowego 256 612,00 21 569,92
1.aczne obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 2066 407,52 6 619 583,53

Dane uzupelniajace dotyczace poszczegélnych pozycji rachunku przeplywéw $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne przyjete do rachunku przepltywu srodkéw pienieznych

Do srodkéw pienigznych przyjeto srodki wykazywane w pozycji bilansu *Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne”

31/12/2012 31/12/2011
Srodki pienigzne na poczatek okresu 86 504 960,01 133 057 221,24
Srodki pieniezne na koniec okresu 8021309421 86 504 960,01

Podzial dzialalno$ci domu maklerskiego na dzialalno§¢ operacyjng, inwestycyjna i finansowa

Dzialalno$¢ operacyjna obejmuje operacje zwiazane z podstawows dzialalnoscia Spéiki, tzn operacje na instrumentach finansowych
przeznaczonych do obrotu, rozliczenia transakeji realizowanych za posrednictwem Spotki oraz inne operacje nie zaliczone do dzialalnosci

inwestycyjnej lub finansowej

Dzialalnos¢ inwestycyjna obejmuje operacje na instrumentach finansowych dostepnych do sprzedazy lub utrzymywanych do terminu
zapadalnosci oraz zakup/sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych i skladnikéw rzeczowych majatku trwalego.

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje operacje zwiazane ze zmianami w kapitatach Spotki.

Pozostale korekty - pozycje przekraczajace 5% wykazanej kwoty

31/12/2012 31/12/2011
Zysk ze sprzedazy srodka trwalego -5 946,52 0,00
Podatek odroczony rozliczany z kapitalem - wycena akeji -4 814,60 18 287,50
Zmiana techniki ksiggowania nagrod kapitalowych 0,00 -353 100,86
Razem pozostale korekty -10 761,12 -334 813,36
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XIIl Pozostale dane

1. Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym

Przecigtne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wyniosto 50,60 etatow - w analogicznym okresie roku porzednim 51,89 etatéw.

2. Wynagrodzenie bieglego rewidenta wyplacone lub nalezne za rok obrotowy:

[ svazp012 | sureeomn |
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 131 610,00 137 723,10
Inne ustugi poswiadczajace 49 200,00 49 200,00

3. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, nalezne lub wyplacone czlonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym
i czlonkom organéw nadzorczych DMBH S.A. wraz z wynagrodzeniem za udzial w zarzadach lub radach nadzorczych
jednostek powigzanych.

Czlonkowie organdéw nadzorczych nie pobierali wynagrodzenia.

Wynagrodzenie, facznie z wynagrodzeniem z zysku, nalezne lub wyptacone czlonkom zarzadu i osobom zarzadzajacym
wyniosto 4.407.801,32 zlote, w roku poprzednim 6.168.456 ziotych.

4. Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i czlonkom organéw
nadzorczych DMBH S.A.

W okresie sprawozdawezym spoika nie udzielata kredytow i gwarancji ani nie wyplacala zaliczek czlonkom zarzadu,
osobom zarzadzajacym lub cztonkom organdw nadzorczych DMBH S.A.

5. Transakeje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Kwoty wykazane w bilansie i rachunku zyskéw i strat dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi nie réznig si¢ od

wartosci godziwe;.

Koszty:
31/12/2012 31/12/2011
z jednostka dominujaca, w tym 4277 612,75 5061 402,31
- oplaty z tytutu najmu: 843 534,00 843 534,00
- oplaty z tytutu Swiadczenia

ustug bankowych: 44 366,26 49 921,91
- oplaty z tytutu ustug maklerskich 353 059,86 1367 503,22
- oplaty z tytulu ustug technologicznych 2608 842,86 243274248
- oplaty z tytutu ustug centrum telefonicznego 359 104,65 340 627,59
- oplaty z tytutu pozostalych ustug 68 705,12 27 073,11
Znaczacym inwestorem 0,00 0,00
jednostkami podporzgdkowanymi 0,00 0,00
innymi podmiotami powigzanymi 1397 510,00 398 789,71
- oplaty z tytutu leasingu samochodow 265 693,25 170 629,50
- oplaty z tytulu ustug technologicznych 923 205,58 455 862,62
- oplaty z tytulu innych ustug Citigroup 208611,17 228 160,21

Przychody:

31/12/2012 31/12/2011

z jednostka dominujaca, w tym 536 045,99 2 605 898,21
- Z tytulu peinienia funkcji sponsora emisji 24 052,14 24 279,54
- z tytulu zwrotu kosztéw 0,00 21071,25
- z tytulu prowizji maklerskich 51199385 2560 547,42
znaczacym inwestorem 0,00 0,00
jednostkami podporzadkowanymi 0,00 0,00
od innych podmiotéw powigzanych, w tym: 15 301 006,65 18 758 871,96
- z tytutu prowizji maklerskich 15187 857,00 18 130 545,00
- pozostate 113 149,65 628 326,96

Na podstawie zawartej w poprzednim okresie Umowy Ramowej dotyczaca roznych form transakcji kredytowych, w dniu 16/07/2012 roku Spétka
przedtuzyla Umowe o Kredyt w Rachunku Biezacym na kwote 50 milionéw ztotych, do dnia 26/07/2013.

Na dzieni 31 grudnia 2012 roku Spotka nie posiadata zadnych zobowiazan z tytulu kredytow.
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6. Transakeje z podmiotami powiazanymi

6.1. Transakeje z czlonkami zarzadu, osobami zarzadzajacymi i czlonkami organéw nadzorczych DMBH,
jednostki dominujjcej, jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych.

DMBH w okresie sprawozdawczym nie zawart transakcji z w/w osobami.

6.2. Transakeje z malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia
czlonkéw zarzadu, oséb zarzadzajacych i czlonkéw zarzadu, oséb zarzadzajacych i czionkow
organéw zarzadzajacych DMBH, jednostki dominujgcej, jednostek zaleznych i stowarzyszonych

DMBH w okresie sprawozdawczym nie zawart transakcji z w/w osobami.

6.3. Transakcje z osobami zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami zarzadu,
osobami zarzadzajacymi i czlonkami organéw nadzorezych DMBH, jednostki dominujacej, jednostek
zaleznych i jednostek stowarzyszonych.

DMBH w okresie sprawozdawczym nie zawart transakcji z w/w osobami.

7. Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Bank Handlowy w Warszawie S.A., ul. Senatorska 16, 00-623 Warszawa

X1V Informacje dotyczace adekwatnosci kapitalowej DMBH na 31 grudnia 2012 roku w zakresie okreslonym w Polityce Informacyjnej DMBI

a) Szczegélowe dane o poziomie kapitaléw nadzorowanych

31/12/2012 31/12/2011
Kapitaly nadzorowane (1 + 2 + 4): 84 870 770,98 83 576 533,10
1. Kapitaly podstawowe (1.1+1.2+1.3) 84 658 802,08 83 385 089,60
I.1. Kapitat zaktadowy 70 950 000,00 70 950 000,00
I.2. Kapitat zapasowy 15 888 187,20 13 904 194,49
1.3. Pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe: -2 179 385,12 -1 469 104,89
wartosci niematerialne i prawne -2179 385,12 -1 469 104,89
inne pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe
2. Kapitaly uzupelniajace II kategorii 211 968,90 191 443,50
3. Kapitaty uzupelniajace III kategorii
3.1. Zysk rynkowy 1 877 107,98 1415 309,36
4. Wysokos¢ kapitaléw III kategorii uwzgledniana w poziomie
kapitaléw nadzorowanych 0,00 0,00

b) Wymogi kapitalowe

1. Zasady ustalania kapitalu wewnetrznego

1.1. Proces szacowania kapitatu wewnetrznego.

Proces szacowania kapitatu wewngtrznego przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. okresla "Procedura szacowania kapitatu
wewnetrznego", przyjeta przez Zarzad i Rad¢ Nadzorcza DMBH. Proces ten obejmuje w szczegdlnosci:

a) ustalenie dopuszczalnego poziomu ryzyka (,.apetytu na ryzyko”, ,,ogolny poziom ryzyka™),
b) ustalenie kryteriéw uznawania poszczegdlnych rodzajow ryzyka za istotne;
¢) ustalenie polityki oraz procedur identyfikowania, pomiaru i sprawozdawania o ryzyku wystepujacym w dzialalnosci domu maklerskiego;

d) ustalanie wysokosci kapitatu w zaleznosci od poziomu ryzyka w domu maklerskim opisujace przeksztalcanie miar ryzyka w ujeciu ilogciowym
w wymogi kapitatowe;

e) ustalanie celow kapitalowych w zakresie adekwatnosci kapitalowe;j (docelowy poziom kapitatu),

f) kontrolg jakosci i poprawnosei dzialalnosci domu maklerskiego w obszarze szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego zgodnie z
zasadami, limitami i procedurami dotyczacymi tego obszaru.

1.2. Przeksztatcanie miar ryzyka w wymogi kapitatlowe - ustalenie kapitalu wewnetrznego
Kapitat wymagany na pokrycie zidentyfikowanych przez DMBH ryzyk istotnych w dziatalnosci Spétki obliczany jest jako wysoko$¢ straty jaka

poniostaby Spétka w przypadku materializacji danego rodzaju ryzyka. Kapital wewngtrzny stanowi sume wymogdw z tytutu wszystkich ryzyk
istotnych.
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Na podstawie przyjetej strategii oraz planoéw biznesowych, Zarzad DMBH oszacowat wartoé¢ kapitatu wewnetrznego w w roku 2012 na 38,5 min
zlotych , oraz przyjat zasade weryfikacji istotnych ryzyk raz w roku lub czgsciej, jesli wystapia przestanki zmiany profilu ryzyka DMBH lub
zmiany otoczenia biznesowego.

2. Szczegblowe dane dotyczace wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego - kapital regulacyjny

Klasa ekspozycji zaangaZzowanie waga ryzyka zaangaiowanie wymog kapitalowy
wazone ryzykiem

1. Ekspozycje w-c rzadow i bankéw centralnych 0,00 0% 0,00 0,00
2. Ekspozycje w-c instytucji 496 533 798,66 94 258 957,33 7 540 716,59
25239012,00 0% 0,00 0.00

471 294 786,66 20% 94 258 957,33 7540 716,59

3. Ekspozycje w-c przedsigbiorcow 38 601 777,59 10452 977,59 836 238,21
341577759 100% 3415777,59 273 262,21

35 186 000,00 20% 7 037 200,00 562 976,00
4. Ekspozycje nalezace do kategorii wysokiego 272 091,00 150% 408 136,50 32 650,92
5. Inne ekspozycje 1526 572,33 100% 1526 572,33 122 125,79

Wymog z tytulu ryzyka kredytowego - kapital calkowity:

3. Wymég kapitalowy z tytulu ryzyka rynkowego, ryzyka rozliczenia, dostawy i ryzyka kredytowego kontrahenta,

2012 2011
rodzaj ryzyka calkowity wymég  kapital wewnetrzny |calkowity wymoég  kapital wewnetrzny
kapitalowy kapitalowy
ryzyko rynkowe 0,00 1 900 000,00 392 604,49 679 747,18
ryzyko rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
ryzyko dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
ryzyko kredytowe 8531 731,50 13 000 000,00 7096 938,81 7096 938,81
ryzyko kredytowe kontrahenta 0,00 0,00 0,00 0,00
przekroczenie limitu 0,00 0,00 0,00 0,00
koncentracii zaangazowania
przekroczenie limitu duzych 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowan
4. Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka operacyjnego
2012 2011
rodzaj ryzyka calkowity wymég  kapital wewnetrzny |calkowity wymog  kapital wewnetrzny
kapitalowy kapitalowy
ryzyko operacyjne 11570 100,72 10 200 000,00 10127 087,16 10 127 087,16
Warszawa, 27 maja 2013
Witold Stepien Tomasz Ossig Rafat Wiatr Karol Poltorak

Prezes Zarzadu

Wicgprezes Zarzadu  Wicepse ?,Zarzatdu Wiceprezes Zarzadu
fi C/’;’ ’/&'/L{/ﬁ/;’ P ﬂ
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kowczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spolke

Nazwa Spolki

Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna (,,Spotka™)
Siedziba Spoélki

ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 marca 2001 r.
Numer rejestru; KRS 0000002963
Kapitat zakladowy
na dzien bilansowy: 70 950 000 zt
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. wechodzili:

e Witold Stepien — Prezes Zarzadu,

e Malgorzata Bajorek-Binkiewicz =~ — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Tomasz Ossig — Wiceprezes Zarzadu,
e Rafal Wiatr — Wiceprezes Zarzadu,
e Karol Pottorak — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 stycznia 2013 r. rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zlozyla Pani
Malgorzata Bajorek-Binkiewicz.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
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Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowy koniczacy
si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp.k. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2012 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 24 795 836,71
ztotych bedzie podzielony nastgpujaco:

e kwota 1 983 992,71 zlotych zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spoiki,
e kwota 22 811 844,00 zlotych zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla jedynego
akcjonariusza, tj. Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 lipca 2012 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2339 z 3 pazdziernika 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Doma Maklerskiego Banku
Handlowego Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i dotyczy sprawozdania finansowego,
na ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2012 r., pozycje pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. obejmujgce
zobowiazania warunkowe, majatek obcy w uzytkowaniu oraz kontrakty terminowe nabyte lub
wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 13 listopada
2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 26 pazdziernika 2012 r.
odnognie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2012 r. poz. 330) (,,ustawa o
rachunkowoéci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spotce w okresie od 12
listopada 2012 r. do 27 maja 2013 r. (z przerwami).

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnodci zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 v.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalgczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w
sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki zlozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pozniejszymi
zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spélki

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2012 % sumy 31.12.2011 % sumy

z} '000  bilansowej zt'000 bilansowej
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 80213 15,9 86 505 21,2
Nalezno$ci krotkoterminowe 419 880 83,3 307 854 75,9
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - - 6851 1,7
Krotkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 372 0,1 267 0,1
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 272 0,1 247 0,1
Warto$ci niematerialne i prawne 2179 0,4 1469 0,4
Rzeczowe aktywa trwate 70 0.0 269 0,1
Dlugoterminowe rozliczenia medzy okresowe 914 0,2 1858 0,5
SUMA AKTYWOW 503 900 100,0 405 320 100,0

PASYWA 31.12.2012 % sumy 31.122011 % sumy

21 '000 bilans owej z1'000 bilansowej

Zobowigzania krotkoterminowe 402 124 79,8 282783 69,8
Rozliczenia migdzy okresowe 7410 1,5 11547 2,8
Rezerwy na zobowigzania 1143 0,2 1148 0,3
Kapitat wlasny 93223 18,5 109 842 27.1
Kapital podstawowy 70950 14,1 70950 17,5
Kapitaf zapasowy 15 888 3,2 13 904 3.4
Kapital = aktualizacji wyceny 212 0,0 192 0,1
Zysk (strata) netto 6173 1,2 24796 6,1
SUMA PASYWOW 503 900 100,0 405 320 100.,0
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
71 '000 z1 '000
Niewykorzytsany limit z tytulu odroczonego
terminu platnosci 35186 31410
Majatek obcy w uzytkowaniu 912 952
Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w
imieniu ina rachunek domu maklerskiego - 5899
RAZEM POZYCJE POZABILANSOWE 36 098 38261
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
zl '000 zt '000
Przychody z dzialano$ci maklerskiej
Prowize 39534 73 636
Inne przychody 8989 15 822
48 523 89 458
Koszty dzialano$ci maklerskiej
Oplfaty na rzecz rynk(')\')v r‘egulowany.ch, gield towarowych orazna rzecz (15 172) 24011
Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych
Oplaty na rzecz izby gospodarczej (€l (70)
Wynagrodzenia (16 554) (18 970)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (1983) (2 408)
Swiadczenia na rzecz pracownikoéw (309) (361)
Zuzycie materiatow i energii 27) 45)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (865) (866)
Pozostale koszty rzeczowe (8 846) (7727)
Amortyzacja (560) (720)
Prowizje i inne oplaty (1030) 4017)
Pozostale (531D (7 999)
(50 748) (67 194)
Zysk (strata) z dzialnosci maklerskiej (2225) 22 264
Przychody z instrumentéw finans owych przeznaczonych do obrotu
Dywidendy i inne udzaly w zyskach 1340 91
Zysk ze sprzedazy/umorzenia 2386 1816
Pozostale 123 85
3849 1992
Kos zty z tytulu ins trumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Korekty aktualizujgce wartosé - (123)
Strata ze sprzedazy/umorzenia (1409) (37
(1 409) (160)
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 2440 1832
Przychody z instrumentéw finans owych dostepnych do sprzedazy
Dywidendy iinne udzaly w zyskach 10 22
10 22
Zysk (starta) z operacji isntrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy 10 22
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Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych skladnikow aktywow trwalych i warto$ci 6 -

niematerialnych i prawnych

Pozostale 208 132
214 132

Pozostale koszty operacyjne

Pozostale (122) (371)
(122) @37
Roéznica wartosci rezerw i odpis 6w ak tualizujgcych naleznosci
Rozwigzanie rezerw 720 -
Utworzenie rezerw (346) (203)
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych nalemosci 272 290
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci podlegajace opodatkowaniu - 1129
Utworzenie odpiséw aktualizujgcy ch nalemogci (83) (1371)
563 (155)
Zysk (starta) z dzialnosci operacyjnej 879 23724
Przychody finans owe
Odsetki od lokat i depozytow 6193 6278
Dodatnie rdzmice kursowe 26 39
Pozostale 2825 2963
9044 9280

Koszty finansowe

Pozostale odsetki (1539) (1410)
Ujemne réznice kursowe (82) (129)
Pozostale (64) (50)
(1 685) (1589)
Zysk (starta) z dzialnosci gospodarczej 8239 31415
Zysk (starta) brutto 8239 31415
Podatek dochodowy (2 066) (6619)
Zysk (starta) netto 6172 24 796
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010

1. Rentowno$¢ dzialano$ci maklerskiej netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 12,7% 27,7% 172%
przychody z dziatano$ci maklerskiej

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 7,1% 29.2% 11,8%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Wskazmik plynnos$ci
aktywa obrotowe 12 14 1,2

zobowiazania krétkoterminowe
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Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 r. w
sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 r., nr 226,
poz. 1824) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczy MagdLlena Szymarska-Serwa
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 90115
Komandytariusz, Pelnomocnik

27 maja 2013 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI



E-3
i Sentorske 16 Dom Maklerski
T (+48 22) 690 39 44
F (+48 22) 690 39 43

e-mail: dmbh@citi.com Cfﬁ h a n d l OWy

Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. w roku 2012

Warszawa, dnia 27 maja 2013 roku

Dom Maklerski Banku Handiowego S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych; kapitat zostal w pelni oplacony.



I. INFORMACJE O SPOECE

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zostat zarejestrowany 20 pazdziernika 1998 roku jako
spotka powstata z przeksztatcenia Citibrokerage Sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Zmiana nazwy z
Citibrokerage S.A. na Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej “DMBH”) zostata
zarejestrowana 10 lipca 2001 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st.
Warszawy, ul. Swietokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002963.

Siedziba DMBH miesci si¢ przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa

Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w nastgpujacym zakresie:

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrument6w finansowych na rachunek klienta;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na wtasny rachunek;

oferowanie instrumentéw finansowych;

swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub

zawieranie i wykonywanie innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa

instrumenty finansowe;

6. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

7. przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych w tym
prowadzenie rachunk6éw papieréw wartosciowych oraz rachunk6w pienieznych;

8. doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwiazanych z takq struktura lub strategia;

9. doradztwo i inne ustugi w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

10. swiadczenie ustug dodatkowych zwiazanych z subemisjg ustugows lub inwestycyjna;

11. wymiana walutowa w przypadku, gdy jest to zwiazane z dzialalno$cia maklerska w zakresie

wskazanym w pkt 1-6 powyzej.

NEWD -

DMBH jest jedna z najdhuzej dziatajacych instytucji na rynku kapitalowym w Polsce. W swojej
ofercie posiada szeroki zakres ustug maklerskich dostgpnych na rynku. Dziatalno§¢ DMBH
opiera si¢ na silnej integracji biznesowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry jest
whascicielem 100% akc;ji spotki. Jako cztonek grupy Citi, DMBH oferuje swoim Klientom ustugi
najwyzszej jakosci. Od 4 lat DMBH zajmuje najwyzsza pozycje pod wzgledem udziatu w
obrotach Gieldy Papierow Wartosciowych na rynku akcji.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest czlonkiem Izby Doméw Maklerskich i w
prowadzonej dzialalnosci stosuje zasady Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich.




II. DANE FINANSOWE I SYTUACJA FINANSOWA SPOEKI

1. Bilans.

Aktywa na dzien 31 grudnia 2012 r,

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne w kwocie 80,21 mln zk;
Naleznosci krétkoterminowe: 419, 88 min zt, w tym:

- naleznosci od klientéw z tytutu rozliczen transakcji gietdowych oraz oplat i prowizji: 17,19
min z1;

- naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i innych doméw maklerskich z
tytutu zawartych transakcji: 206,87 min zt;

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 0,37 min zt;
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy: 0,27 min zi;
Rzeczowe aktywa trwate : 0,07 min zk;

Wartosci niematerialne i prawne: 2,18 min zi;

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe: 0,91 min z1.

Suma aktywow Spétki wyniosta 503,90 min z1.

Pasywa na dziefi 31 grudnia 2012 r.

Zobowiazania krétkoterminowe w kwocie 402,13 mln zt; w tym:

- zobowigzania wobec klientéw z tytutu rozliczen transakcji gietdowych i wplat na rachunki
inwestycyjne klientoéw: 90,03 min zi;

- zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg oraz innych domow
maklerskich z tytulu zawartych transakcji: 205,94 min z1;

Rozliczenia miedzyokresowe: 7,41 mln zi;
Rezerwy na zobowiazania: 1,14 min z1;

Kapital wlasny w wysokos$ci 93,22 min zt w sktad ktérego wchodza:
- kapitat zakladowy w kwocie 70,95 miln zi;

- kapitat zapasowy w kwocie 15,89 min zi;
- kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 0,21 miln zi;

- zysk netto wypracowany w roku 2012 w wysokosci 6,17 mln zt.




Suma pasywow Spétki wyniosta 503,90 min zt .

Pozycje pozabilansowe:

e Zobowigzania warunkowe, wynikajace z przyznanych i nie wykorzystanych limitow
odroczonej ptatnoscei: 35,19 min zt;

e Majatek obcy w uzytkowaniu: 0,91 min zt.

2. Rachunek zyskow i strat.

Na wynik finansowy osiagnigty przez spotke w roku 2012 zlozyly sie nastepujace pozycje:
e Strata z dzialalno$ci maklerskiej: -2,22 min zt, w tym:
- przychody z dziatalnosci maklerskiej: 48,52 mln zt;
- koszty dziatalnosci maklerskiej: 50,75 min z1;
e Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu: 2,44 min zi, w tym:
- przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu: 27,10 min zl;
- koszty z tytutlu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu: 24,66 min zt;
e Zysk z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy: 0,01 mln zi;
o Pozostate przychody operacyjne: 0,21 min zi;
e Pozostate koszty operacyjne: 0,12 min zi
e Réznica wartosei rezerw 1 odpisow aktualizujacych naleznosci: 0,56 min zk;
e Przychody finansowe: 9,04 min zi;

o Koszty finansowe: 1,69 min zl;

Zysk z dzialalnosci gospodarczej wyniost 8,24 min zt wobec 31,42 mln z¥ w roku 2011, a zysk
netto wyniost odpowiednio 6,17 min zt wobec 24,80 min z1.




III. CZYNNIKI MAJACE WPEYW NA DZIAFALNOSC DMBH I JEGO WYNIKI

1. Sytuacja na rynku kapitatowym w roku 2012.

Rok 2012 okazal si¢ bardzo korzystny dla inwestoréw na rynku akcji. Poprawa globalnej
ptynnosci (m.in. poprzez uruchomienie programu LTRO ze strony EBC, wprowadzenie kolejnej
rundy luzowania ilo$ciowego w USA oraz dzialania Banku Centralnego Japonii) istotnie
wplynela na zmniejszenie awersji do ryzyka. Obraz rynku nie zostal zmieniony przez korekte
nastrojow w II kwartale, bedaca efektem obaw o losy strefy euro oraz ryzyka spowolnienia
gospodarczego w Chinach. Krajowy rynek akcji rowniez miat wsparcie ze strony RPP, ktéra
zapoczatkowata cykl obnizek stop procentowych.

W minionym roku gléwne indeksy odnotowaly znaczace dwucyfrowe zwyzki, za$ liderami
okazaly si¢ indeks WIG-PL (skupiajacy krajowe spotki) oraz najszerszy indeks rynku WIG,
ktorych notowania wzrosty o odpowiednio 28,2% oraz 26,2%. Nieco stabiej, cho¢ weiaz bardzo
solidnie, zachowywaly si¢ spotki o $redniej kapitalizacji, dla ktérych indeks mWIG40 zyskat
17,4%.

Wsrdd subindekséw sektorowych ,,in plus” wyrézniaja sie¢ WIG-Surowce (+78,9%) oraz lider z
2011 WIG-Chemia (+57,9%). Negatywny sentyment do spélek budowlanych byt kontynuowany
i WIG-Budownictwo stracit 30,9%, za§ negatywng niespodzianka okazal sie WIG-
Telekomunikacja, ktory, gtdwnie za sprawa TPSA, stracit na wartosci 21,2%.

Rok 2012 nie obfitowat w pierwotne oferty publiczne. Na gtéwnym parkiecie pojawity sie akcje
19 spotek (2 wskutek przeniesienia z New Connect), jednoczesnie z obrotu wycofane zostaty
akcje 7 spotek. Laczna warto$¢ ofert publicznych nieznacznie przekroczyta 3,4 mld zt (z czego
wigkszos$¢-2,1 mld zt- stanowita oferta Alior Banku) i jest to najnizszy poziom od 2003 roku.

Na koniec zesztego roku przedmiotem obrotu na GPW byly akcje 437 spélek o tacznej wartosci
rynkowej ponad 734 mld zb. Udziat kapitalizacji podmiotéw krajowych (394 spolek) w
kapitalizacji ogétem wynidst 71%.

Indeksy rynku akcji wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Indeks 2012 Zmiana (%) 2011 Zmiana (%) 2010
Wi 47 460,59 26,2% 37 595,44 (20,8%) 47 489,91
WIG-PL 47 709,64 28,2% 37 217,06 (20,4%) 4673715
WIG-DIV 1103,30 22,2% 903,09 (9,7%) 1000,00
WIG20 2582,98 20,4% 214448 (21,9%) 274417
mWIG40 2552,54 17,4% 2173,89 (22,5%) 2805,26
SWIG80 10 443,68 22,9% 8 496,54 (30,5%) 12219,94




Subindeksy sektorowe 2012 Zmiana (%) 2011 Zmiana (%) 2010

WIG-Banki 6 648,51 22,6% 5421,04 (21,7%) 6921,28
WIG-Budownictwo 1 690,66 (30,9%) 244510 (54,7%) 5400,33
WIG-Chemia 9658,35 57,9% 6117,02 18,6% 5156,38
WIG-Deweloperzy 1 446,06 9,6% 1319,94 (51,3%) 270952
WIG-Energia 374802 (2,7%) 3 850,58 (10,8%) 4314,39
WIG-Informatyka 1118,85 3,7% 1079,26 {(11,7%) 122185
WIG-Media 2654,07 7,8% 246189 (35,1%) 379219
WIG-Paliwa 357111 39,1% 2567,58 {16,6%) 307941
WIG-Spozywczy 3666,41 5,3% 348145 (23,3%) 4 536,52
WIG-Surowce 063,70 78,9% 3388,75 (28,6%) 4 748,99
WIG-Telekomunikacja 1106,15 (21.2%) 1403,12 10,3% 1271,86

Zrédto: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Wartos¢ obrotu akcjami i obligacjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi na GPW na dzien
31 grudnia 2012 roku

2012 Zmiana (%) 2011 Zmiana (%) 2010
Akce (min 2 405,760 (24.3%) 536,276 14.4% 468,883
Obligacje (min zi) 2,085 24.7% 1,672 (41.4%) 2,855
Kontrakty terminowe (tys. szt.) 21,185 (27.5%) 29,218 4.3% 28,018
Opcje (tys. szt.) 1,431 (20.3%) 1,796 33.0% 1,350

Zrodto: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

W ubieglym roku wysokie stopy zwrotu na rynku akcji nie znalazty swojego odzwierciedlenia w
obrotach. Warto§¢ obrotéw akcji skurczyla sie o ponad 24% w stosunku do 2011 i wyniosta
405,8 mid zt.

Rynek instrumentéw dtuznych jako jedyny sposréd gléwnych segmentow charakteryzowatl sie
wyzszg aktywnoscia inwestordw w poréwnaniu z 2011. Laczna warto$é obrotu obligacjami
wzrosta o prawie jedng czwarta do 2,1 mld z. Niemniej jednak poziom ten wciaz jest nizszy niz
w roku 2010.




W 2012 rynek kontraktéw terminowych odznaczal si¢ mniejszym zainteresowaniem ze strony
inwestorow, wskutek czego wolumen obrotu tymi instrumentami spadt o 27,5% r/r do niecatych
21,2 min sztuk.

W minionym roku wolumen obrotu opcjami zanotowal spadek o 20,3% do poziomu nieznacznie
przekraczajacego 1,4 min sztuk.

2. Dzialalnosé na rynku wtérnym

Udzial DMBH w obrocie akcjami na rynku wtérnym wzrést z poziomu 11,1% w 2011 r. do
poziomu 12,2% w 2012 r.(dane bez wezwan) dzieki czemu DMBH zajat po raz czwarty z rzedu,
pierwsza pozycj¢ na rynku pod tym wzgledem. W omawianym okresie warto$é transakcji
zawartych za posrednictwem DMBH na rynku akcji GPW wyniosta 45,9 mld z}, co pomimo
spadku 0 22,6% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza umocnienie na
pozycji lidera rynku, bowiem warto$¢ obrotéw na GPW spadla o 25,3% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2012.

W Rankingu ,,Domy Maklerskie 2012 opublikowanym przez miesiecznik ,,Forbes” (10/2012),
DMBH po raz kolejny zostal uznany za najlepsze biuro maklerskie w Polsce w ocenie
inwestoréw instytucjonalnych, wysoko oceniany za profesjonalizm oraz duzy poziom zaufania.
Co wigcej, w statystykach gieldowych, DMBH byl ponownie najaktywniejszym brokerem -
obronit pozycje lidera z roku 2011. W podsumowaniach dziatalnosci biur maklerskich z 2012
roku doceniony zostal zespél makleréw instytucjonalnych oraz analitykéw. W Rankingu
»Analitykow Gieldowych” przeprowadzonym przez miesiecznik Forbes (04/2013) — Piotr
Zielonka drugi raz z rzedu zostat uznany za najlepszego analityka w Polsce.

Wartos¢ obrotu akcjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi w DMBH w 2012 roku

Udzial w Udzial w

2012 2011 Z’"i?{‘;; obrotach  obrotach

2012 2011
Akge (min z) 45908 59 317 (22,6%) 122 % 1,1%
Kontrakty terminowe (tys. szt.) 363,7 5841 (37,7%) 1,54 % 2,0%
Liczba rachunkéw inwestycyjnych (szt.) 9309 9238 0,77%

Zrédto: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Liczba rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez DMBH na koniec 2012 roku wyniosta
9,3 tys. (wobec 9,2 tys. rachunkéw na koniec 2011 roku), co oznacza wzrost o ok. 0,8%.

3. Dziatalnosé Wydziatu Inwestycji Wiasnych

Na koniec 2012 roku DMBH pehnit funkcje Animatora dla akcji 32 spotek notowanych na
gieldzie w Warszawie. Stanowi to 8,9% akcji notowanych na warszawskim parkiecie na rynku
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podstawowym. Spadek liczby emitentéw, dla ktérych DMBH pelit funkcje Animatora
rekompensowany zostal wzrostem aktywnosci dla spotek pozostajacych w portfelu DMBH.

DMBH byt animatorem dla wszystkich spétek wchodzacych w sklad indeksu WIG20 oprécz
Banku Handlowego w Warszawie S.A.

4. Dzialalno$¢ Biura Operacji Kapitalowych

W 2012 roku DMBH przeprowadzil nastepujace transakcje na rynku kapitalowym:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — DMBH pehil funkcje Joint Lead
Managera w ofercie publicznej obligacji serii B o wartosci 75 min zt (luty 2012);

Polska Grupa Energetyczna S.A. — DMBH pehnit funkcje Wspélprowadzacego Ksiege
Popytu w transakcji przyspieszonej sprzedazy pakietu akeji nalezacego do Skarbu Panstwa o
warto$ci 2,5 mld zt (luty 2012);

KRKA, d.d. — DMBH pelnil funkcje firmy inwestycyjnej wspierajacej spotke w procesie
dopuszczenia akcji do obrotu na GPW (kwiecien 2012);

Dom Maklerski TMS Brokers S.A. — DMBH pehnit funkcje podmiotu posredniczacego w
publicznym wezwaniu do sprzedazy akcji ogloszonym przez Nabbe Investments, o wartosci
114 miIn zt (kwiecieft 2012);

Dom Maklerski TMS Brokers S.A. — DMBH pehnit funkcje podmiotu podredniczacego w
przymusowym wykupie akcji ogloszonym przez Nabbe Investments, o wartosci 15 mln zt
(czerwiec 2012);

Centrum Klima S.A. - DMBH pehit funkcje podmiotu posredniczacego w publicznym
wezwaniu do sprzedazy akcji ogloszonym przez Lindab AB, o wartosci 56 min zt (czerwiec
2012);

Centrum Klima S.A. - DMBH pehit funkcje podmiotu posredniczacego w przymusowym
wykupie akeji ogloszonym przez Lindab AB, o wartosci 3,3 min zt (sierpien 2012).

DMBH uczestniczyt réwniez w przeprowadzeniu niepublicznych transakcji kupna-sprzedazy
akeji w funkcji podmiotu posredniczacego (wartosé transakcji oraz nazwa podmiotow
uczestniczacych w transakcji nie podlegaja ujawnieniu).

1V. CZYNNIKI RYZYKA I OPIS ZAGROZEN

Gloéwnym zrédtem przychodéw DMBH byly prowizje od obrotu na rynku wtérnym. Oznacza to,




ze niekorzystne zmiany w wysokosci obrotéw rynkowych oraz spadek udziatu Spotki w tych
obrotach maja znaczacy wplyw na osiggany wynik finansowy.

Glowne czynniki ryzyka, wplywajace na rentowno$é Spétki sa nastgpujace:

Spadek warto$ci obrotow na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

W przypadku kiedy rzad zrealizuje swoje zapowiedzi i doprowadzi do catkowitego
zawieszenia przekazywania sktadek do OFE, bedzie to miato negatywny wplyw zar6wno na
wartosci obrotéw na instrumentach juz notowanych, jak i na poziomie popytu na akcje
nowych emisji wprowadzanych na GPW.

Spadek stawek prowizji maklerskich.

Rosnaca konkurencja wzmacnia presje klientéw na obnizanie stawek prowizji. Jednoczesnie
obnizka kosztéw transakcyjnych, wprowadzone przez GPW w 2013 r. nie byla na tyle
znaczaca, zeby zahamowac¢ spadek marzy.

Duza zmienno$¢ przychod6éw Biura Operacji Kapitatowych i ich zaleznosé od koniunktury na
rynkach kapitatowych.

- Mala dywersyfikacja zrodel przychodéw w zakresie przychodéw z prowizji maklerskich —

koncentracja w segmencie klientéw instytucjonalnych.

Podobnie jak w latach ubiegtych wigkszo$é przychodéw z prowizji maklerskich generowana
Jest przez malq liczbe klientow. Utrata jednego z istotnych klientéw lub tez zmniejszenie jego
aktywnosci moze mie¢ znaczny wptyw na wynik finansowy Spoiki.

Ryzyko braku ptynnosci w przypadku, kiedy klienci nie wywiaza si¢ ze swoich zobowigzan.
Brak dokonania terminowego rozliczenia przez klienta DMBH zmusza Spolke do rozliczenia
transakeji klienta ze srodkéw wiasnych DMBH. Z uwagi na profil klientéw, nalezy liczy¢ sie
z koniecznoscia platnosci o znacznej wartosci, przewyzszajacej warto$¢ wolnych $rodkow
DMBH.

W celu ograniczenia tego ryzyka, DMBH posiada umowe kredytowa zawartg z bankiem
platnikiem prowadzacym rachunek Spéiki, ktéra umozliwia skorzystanie z dodatkowego
finansowania w przypadku koniecznos$ci rozliczenia transakcji zawartych na rzecz klientow
DMBH ze $rodkow Spolki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Nowi gracze na rynku kapitalowym zazwyczaj szukaja doswiadczonych i uznanych
pracownikéw wsréd dzialajacych na polskim rynku kapitalowym firm inwestycyjnych.
Biorac pod uwage powyzsze DMBH jako lider rynku moze by¢ narazony na utrate
najlepszych pracownikéw.




V. PRZEWIDYWANY ROZWOJ DOMU MAKLERSKIEGO

W przyszlosci Spotka zamierza koncentrowaé sie na cigglym podnoszeniu standardu ustug dla
klientéw instytucjonalnych i utrzymaé czotows, pozycje na rynku.

Od czerwca 2013 roku planujemy zaoferowaé klientom detalicznym platforme¢ do zawierania
transakcji typu fx spot oraz zakupu akcji na gietdach miedzynarodowych.

W ramach Grupy Kapitalowej Banku Handlowego rozwijane beda nowe produkty dla klientow
rynku obligacji i futures.

V1. PRZEWIDYWANA KONIUNKTURA W ROKU 2013 1 JEJ WPEYW NA SYTUACJE
FINANSOWA DMBH

Gléwnymi klientami DMBH sa krajowi oraz zagraniczni inwestorzy instytucjonalni, stad tez
aktywnos¢ tych grup w duzej mierze determinuje dziatalno$¢ maklerska biura. Istotnymi
czynnikami, ktére moga mie¢ wplyw na pozycje DMBH jest wzrost $rodkow przekazywanych do
Otwartych Funduszy Emerytalnych wskutek podwyzszenia sktadki wplywajacej do II filara (0,5
p.p. do 2,8% w 2013), a takze podwyzszenie maksymalnego limitu zaangazowania w akcje z
45% do 47,5%. Korzystny wplyw na osiagane wyniki przez DMBH moga mie¢ takze potencjalne
naplywy do krajowych funduszy akcyjnych, stanowiacych alternatywe tracacych na atrakcyjnoscei
depozytow.

Ponadto na poprawe wynikéw w 2013 istotny wplyw bedzie miala znaczaca poprawa aktywnosci
DMBH zwiazana z transakcjami Biura Operacji Kapitatowych, ktora jest obserwowana juz w I
kwartale 2013 r i spodziewana w kolejnych kwartatach.

Warszawa, 27 maja 2013

Zarzad Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
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