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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego

anku Handlowego S.A. (zwanego dalej ,Spoika”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Senatorskiej 16, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziefi
31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 424.697.900,74 71,
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 15.339.058,28 zl, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywu $rodkéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz dodatkowe informacje
i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnoéci jednostki oraz prawidlowos¢ ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U.z 2013 1., pOz. 330 Z péin. zm.) oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci doméw maklerskich (,,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2013 1., poZ. 483).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
o zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnose,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez
ocene zasad rachunkowoSci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogblna oceng jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0., £ Varszawa, Polska

Telefon +48 22 746 4000, Faks -4

ii Ludowej 14, 00-638 }

42 4040, www.pwe.pl




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spélki na dzieri 31 grudnia

2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z obowigzujagcymi na terytorium Rzeczvpasp(ﬁitej Polskiej zasadami
rachunkowoéci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci;

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spoélke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Spoiki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy o rachunkowosci i R@zperze;dzema
oraz sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

¢ P

[//ig/{i{ wgc M

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 29 maja 2015 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Dane spolki

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej ,,DMBH”) zostal zarejestrowany 20 pazdziernika
1998 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st. Warszawy, ul. Swietokrzyska

12,

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
aumerem KRS 0000002963,

Siedziba DMBH miesci sig przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa.
Zakres dzialalnosci Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie Decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 6 marca 2001
b J d )

roku.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie:

s wykonywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
zlecenie;

e nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wlasny rachunek;

e oferowania instrumentow finansowych;

* Swiadczenia ushug w wykonaniu zawartych umow o subemisje inwestycyjne i uslugowe oraz
Swiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z takimi subemisjami;

¢ przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
papierow wartosciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych stuzacych do ich obshugi;

o doradztwa i innych ustug w zakresie faczenia, podzialu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

* wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwiagzane z dziatalnoscia maklerska wykonywana
przez Spotke;

e sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Ninigjsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. i
zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

W przypadku, gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystapily w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i w roku poprzedzajagcym rok obrotowy,
pozycje te zostaly pominiete przy sporzadzaniu sprawozdania.

Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy =zalozeniu Kkontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w dajgcej sie przewidzieé
przysziosci.

Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez DMBH dziatalnosci.
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Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, zgodnie z nastgpujgcymi aktami praw Nymi

@
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istawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci ( Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z

-

poZn

rieiszymi zmianami),

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegblinych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. Nr 226 z 2009 roku, poz. 1824).

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczego fowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu %}j&Wi’iiaﬁE% i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz.U. Nr 149 2 2001 r., poz.1674, z p6ézniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r
pe pejskicg 3
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycy yvinych

(CRR)

W DMBH rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

DMBH ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie osiagniete i przypadajace na rzecz DMBH
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego okresu
sprawozdawczego, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztow do aktywow i
pasywow danego okresu sprawozdawczego DMBH zalicza koszty i przychody dotyczace
przyszlych okreséw oraz przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie
zostaty poniesione.

Srodki_pieniezne klientéw deponowane sa na rachunkach bankowych prowadzonych dla
DMBH odrebnie od srodkéw pienieznych wiasnych DMBH.

W przypadku przechowywania przez DMBH srodkéw pienigznych klienta na rachunku
bankowym, ktéry jest oprocentowany, klientowi przystuguja odsetki od zapisanych na
rachunku $rodkéw pienieznych w wysokosci i na zasadach okreslonych w ,Regulamin
wykonywania przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych oraz prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkow

pienigznych.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z pdzniejszymi zmianami) DMBH jest uczestnikiem
obowiazkowego systemu rekompensat, tworzonego i prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej KDPW). Celem systemu rekompensat jest zapewnienie
inwestorom, na zasadach okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, wyptat
$rodkéw pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych maklerskich instrumentow
finansowych, zgromadzonych przez nich w domach maklerskich, w przypadku ogloszenia
upadlosci domu maklerskiego lub prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postgpowania, lub stwierdzenia, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow Scisle
zwiazanych z sytuacjg finansowa, wykona¢ ciazacych na nim zobowiazan wynikajacych z
roszczeh inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek domu maklerskiego ujmowane sg w
ksiegach na dzieh zawarcia transakeji, w wysokosci ceny nabycia, to jest w wartodci godziwej
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poniesionych wydatkéw. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sig

=

poniesione przez DMBH koszty transakcji.

DMBH kwalifikuje nabyte papiery warto$ciowe do nastepujacych kategorii:

e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — stanowigce aktywa finansowe nabyte w
imieniu i na rachunek wlasny w ramach wykonywania funkeji animatora lub w ramach
dzialalnosci dealera

¢ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

e Pozyczki udzielone oraz naleznoséci whasne

Akcje nabywane przez DMBH w ramach uméw o subemisje ustugowa wykazywane sg w
pozycji ,,Naleznosci dlugoterminowe”. Realizacja subemisji zakfada udostgpnianie objetych
przez DMBH akcji {}S{}bam uprawnionym, wskazanym przez emitentdw, po ustalonej cenie.
Zgodnie z zawartymi umowami, emitenci sg zobowiazani do odkupu akcji w przypadku, gdyby
0soby uprawnione nie zrealizowaly swojego prawa do nabycia.

Wobec faktu, iz DMBH nie jest narazony na ryzyka oraz nie jest upowazniony do korzysci
wynikajacych z akcji nabytych w ramach subemisji ustugowej, sa one kwalifikowane do
kategorii ,,pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne” i wykazywane w sprawozdaniu
finansowym DMBH w pozycji ,,Naleznosci dfugoterminowe”.

DMBH wycenia naleznosci, o ktérych mowa powyzej, metes}g efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci.

Do wyceny rozchodu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
sprzedazy stosuje si¢ kolejno ceny tych skladnikéw, ktére zostaly nabyte najwczesniej.

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniane sa w nastepujgcy sposob:

e $rodki pieniezne wycenia si¢ wedtug ich wartosci nominalnej, powiekszonej o naliczone
odsetki. W sprawozdaniu finansowym srodki pieniezne sa zaprezentowane w nastepujacy
sposdb:

- $rodki ztozone na rachunkach bankowych (a’vista) w pozycji ,.Srodki pieniezne - na
rachunkach bankowych™;

~

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy nie shuzace celom
inwestycyjnym wykazywane sa wraz z naliczonymi odsetkami w pozycji ,, Srodki
pieniezne — inne aktywa pieniezne”;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy, nie dluzszym niz 12
miesigcy, stuzace celom inwestycyjnym, prezentowane sa w pozycji .,Naleznosci
krétkoterminowe™, wraz z naliczonymi odsetkami:

e instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - wedlug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wyceniane sa wedlug wartosci godziwej ustalonej w inny
sposéb. Zmiany wartodci godziwej zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosziow z
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

e Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy — wedlug wartodci godziwej. Skutki zmiany
wartosci godziwej odnosi sie na kapital z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci tych instrument6éw tworzone sg w sytuacii, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze dany
skfadnik aktywéw nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czedci lub w calosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych. Odpisy tworzone sa na dzien bilansowy jako roznica miedzy cena nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalona na dzien wyceny, z tym 7Ze przez warto$é
godziwa diuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgca wartodé

LY




Dom Malklerski Banke Handlowego S AL

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2014 roku

przy bywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowanz za pomoca

biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych;

20 kosziu 7

« naleZnosci wlasne nie przeznaczone do cbrotu - w z

yeenia si¢ wedlug zamortyzowane
stopy procentowsj. Naleznosci handlowe jako majgce charakter

uwzglednieniem efekt
krétkoterminowy w3
naleznosci tworzone 53 z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaplaty:

wnej

sg w kwocie wymagane] zaplaty. Odpisy aktuali wartosc

- naleznosci od diuznikow postawionyeh w stan likwidacji lub w stan upadiodci — do wysckoéei
naleznosci  nieobjetej gwarancig lub  innym  zabezpieczeniem naleznodci, zgloszonej
likwidatorow! lub sedziemu w postepowaniu upadtosciowym;

- naleznodci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek
dluznika nie jest wystarczajacy do zaspokojenia kosztéw postgpowania upadioéciowego — w

pelnej wysokoscei naleznosei;

- naleznosci kwestionowane przez diuznikéw oraz z kiérych zaplata dhuznik zalega, a wedlug
oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej dhuznika splata naleznodci nie jest mozliwa — do
wysokoscl niepokryte] gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznodci. DMBH tworzy odpisy
aktualizujgce takie naleznoscl, jezeli od terminu zaplaty naleznodcei uptynely trzy miesiace.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczane sa odpowiednio do utworzenia lub
zmniejszenia odpisoéw aktualizujacych naleznosdcei.

e srodki trwale oraz wartoSci niematerialne i prawne - wedlug cen nabycia lub Kkosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyine lub umorzeniowe, a takze z tytulu trwalej

utraty wartosci;

s zobowigzania finansowe nie przeznaczone do obrotu — w wysokosci zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej;

s zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — w wartosci godziwej;

e rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci;
s kapitaly wlasne— w warto$ci nominalnej, za wyjatkiem kapitatu z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowiazania bilansowe oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach
obcych wykazywane sg w zlotych po przeliczeniu wedlug kursu $redniego danej waluty
oglaszanego przez NBP na dzien bilansowy.

Kursy podstawowych walut zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego sg nastgpujgce:

w zf 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
EUR 4,2623 4,1472
USD 3,5072 3,0120
CHF 3,5447 3,3816
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Skiadniki rzec
jednostkowej wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 3.500 PLN, podlegajg jednorazowemu

zowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych 1 prawnych o

odpisaniu w koszty w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

W DMBH funkcjonujg programy nagrod kapitatowych w formie opcji na zakup akeji Citigroup
(program opcji pracowniczych SOP), w formie ,akeji odroczonych™ Citigroup (program
akumulacji kapitalu — CAP), a takze nagrody w postaci akcji fantomowych Banku Handlowego
w Warszawie SA.

Zgodnie z MSSF 2 Platnoéci w formie akcji whasnych”, wszystkie programy traktowane sa
jako programy rozliczane w $rodkach pienieznych. Koszty programu okreslone sg przy uzyciu
modelu wyceny dla programu opcyjnego oraz na podstawie ceny akcji Banku, lub ceny akcji
Citigroup dla programéw na bazie akcji. Zgodnie z wymogami standardu wartosé godziwa jest
poczatkowo ustalana na dzien przyznania nagrody, a nastepnie na kazdy dzien sprawozdawczy,
az do catkowitego rozliczenia. Laczng wartos¢ kosztoéw ujetych na dany dzien sprawozdawczy
stanowi iloczyn wartosci godziwej opcji lub akcji odroczonej na dzien sprawozdawczy i czescei
uprawnienia uznanego za nabyte w tym okresie. Odroczona nagroda pieniezna stanowi "Inne
diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe" zgodnie z MSR 19.

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkows oraz strata podatkowz mozliwa do
odliczenia w przysztosci, DMBH tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysoko$ci kwoty przewidywanej
do odliczenia w przysziosci, w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic przejéciowych

* rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaplaty w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejsciowych

o wysoko$¢ rezerw i aktywéw ustalana jest przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcego w roku powstania zobowiazania podatkowego

e rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie po
uwzglednieniu kompensaty

¢ wykazywana w rachunku zyskéw i strat czg$¢ odroczona podatku dochodowego stanowi roznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

VI Zasady rozpoznawania przychodu/ kosztu

1

Przychody i koszty z tytuhy transakcji maklerskich ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w
dniu zawarcia transakeji realizowanej w imieniu wlasnym i na rachunek kiienta.

Wyrazone w walutach obcych przychody i koszty, ujmuje sie¢ w ksiegach na dzien ich
rozpoznania wedlug kursu $redniego danej waluty oglaszanego przez NBP w dniu
poprzedzajacym.

Pozostate przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia
realizacji transakcji/ ustugi na dzien bilansowy. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje
znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysziych korzyéci ekonomicznych.

Przychody i koszty z instrumentéw finansowych:

3
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Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 1 grudnia 2614 roku

L

e

Przy

I koszty ze sprzedazy instrumentow finansowych wykazywane sa w dniu

zawarcia irazesak@;a sprze >dazy:

przychody i koszty dotyczace wyceny instrumentdw finansowych wykazywane sa na dzien

wyceny:

przychody i koszty z tytulu odsetek (dyskonta) ujmowane sa w rachunku zyskdéw 1 strat
memorialowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;;

przychody z tytutu dywidendy wykazywane sg w dniu ustalenia praw do dywidendy
chody i xe}«»i‘ﬂ finansowe:

przychody z tytulu odsetek od lokat i depozytéw ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
memoriatowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j

koszty z tytutu odsetek od kredytéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat memorialowo,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej;

)
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BILANS DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANBDLOWEGO S.A4.

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2813
I.  iSrodki pieniezne { inne aktywa pieni¢ine 149 684 351,15 160472 631.32
R-k rozliczeniowy w ING- spétka 66 890,08 4 886 21
I1. Naleinosci krétkoterminowe 271 714 808,30 289 393 466,95
pozostale naleznosci od klientéw-podm.niefin. (faktury) 4 812,01 0,00
2. Od jednostek powigzanych 82 685 860,84 48 778 527,99
0,00
48 712 564,82
owych doméw maklerskich, 106 573 564,26 94 236 176,83
ity zawartyeh transakeii 186 377991 86 94 236 176,83
stafe 195 572,48 4,00
Rozl.DZ 0,00 775098324
rezerwa na nal.orzeterm. DM BH pow 90 dni -68 487,80 -62 874,83
Kaucje, zaliczki 1320,57 216,00
111, [Instrumenty finanso rzez: e do obrotu 237 891,00 582953528
Wycena akeji z konta 410001 -animator, dealer -46 231,63 -97 870,39
IV, Krotketerminowe rozliczenia misdzyokresowe 394 405,64 362 451,72
coszty zaplacone 7 géry 394 405,64 36245172
V. [Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaZy 319 901,008 296 501,00
. Akcje i udzialy 319 901,80 299 501,00}
wycena akeji GPW 309 500,00 280 100,00
VI,  Wartodel nlemateriaine | prawne 1236 708,31 1656 862,97
- umorzenie poz.wart.niematerialnych | prawnych -75 228,00 -75 228,00
- umorzenie oprogramowania komputerowego -3 687 510,63 -3 040 904,07
Vil (Rzeczowe akivwa trwale 60 532,53 89 965,02
[. Srodki trwale, w tym: 60 532,53 89 98502
- umorzeni¢ inwestycji w obcych $rodkach trwatych -920,79 0,00
- umorzenie zesp komputerowyeh Gr IV -1 084 862,59 -1 31741611
- umorzenie ér.trw, Gr VIII -96 400,80 -91 015,92
VIIL. [Dlugoterminowe rozli miedzyokre 1655 309,81 1539 507,69
naleznosci z tyt.pdo rozliczane z WF 159842970 1539 507,69
AKTYWA RAZEM 424 697 900,74 458 834 315,95
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
I. [ Zobewigzania kréthoterminowe 306 096 516,34 326 697 681,16
zobowiazania wobec depozytariusza 19111 035,88 23150 590,30
2. Wobee jednostek powigzanych 91 378 543,81 117205 729,44
Zobowigzania w-¢ BH -$rodki pienieine na rachlienta 0.00 2273677,38
Zobowigzania w-c Citibank z tyt.nagréd kapitalowyeh CAP § SOP 396 455,63 0,00
3. Wobee bankéw prowadzgeych dzialalnosé maklerska , innych doméw maklerskich 1
towarowych doméw maklerskich 139 886 781,62 137 781 270,11
a) z tytulu zawartych transakcji 139 839 434,03 137781 270,11
b) pozostale 47 347,59 0,00
rezerwa na opl.BondSpot SA 279,00 429,08
¢} rozliczenie depoz.zabezpieczajacych 70 483,91 0,00
6. Wobec emitentdw papicréw wartodciowych lub wprowadzajacych 195224 0,00
zal .na pod.doch (CIT) 185 789,00 551 485,00
platnodci - gospodarka whasna 122 911,38 2615 307,94
11, [Rozliczenia miedzyokresowe 10 610 250,98 10 530 217,21
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 610 250,98 10530 217,21
Koszty do zaptacenia-nagrody fantomowe 1209 817,32 421 672,33
system rekompensat 1317861,81 122198779
1Hl. [Rezerwy na zobowigzania 1480 552,13 1272 197,57
Z tytulu odroczonego podatku dochodowego rozliczanego z kapitatem-akcie GPW 58 805,00 5321900
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 357 954,00 835 257,00
wynagrodzenic rentowe 0,00 197 408,00
wynagrodzenic rentowe 0,00 5 280,00
3. Pozostale 63 793,13 383 721,57
a) dlugoterminowe -nagrody jubileuszowe 0,00 11 896,00
krotkoterminowe -rezerwa na koszty spraw sagdowych 63 793,13 63 267,57
1V. [Kapital wlasny 106 510 581,29 120 334 229,01
kapital akcyjny 111 55950 000,00 55 950 000,00
2. Kapital zapasowy 1% 969 928,81 17 431 587,79
a) utworzony ustawowo 19 969 928,01 17431 587,79
-z tytutu wyceny akeji GPW-czeéé podatkows -58 805,00 0,00
4. Zysk netto 15339 958,28 31725751,22
PASYWA RAZEM 424 697 900,74 458 834 315,95
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
1. [Zobowiazania warunkowe, w tyn: 33 583 000,80 38 240 060,00
I, Niewykorzystany limit OTP 33 583 000,00 38 240 000,00
I, tMajatek obey w uzytkowaniu 408 731,87 524 254,67
1. §Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek d,m. 0,00 4 847 920,00
pozyeje krbtkie 0,00 4 847 920,00

A




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A
i obrotowy konczaey sig 31 grudnia 2014 rok

ne sprawozdanie finansowe za

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT DOMU MAKLERSEIEGO BAT

KB HANDLOWEGO S.A

01,61.14-31.12.14 | 51.81.33-.31.12.13
1. Przvehedy z dzislalnodcl maklerskiel, wtvm 66 746 762,93 94294 278 .48
- od jednostek powigzanych 26 035 247,87 26721 996,81
i, Prowizie 58 691 382 59 2191475311
E operacji instrumentami finansowymi we wlasnym imieniy, lecz na rachunck dajgcego
zlecenie 58 51843310 81844 753,11
by pozostale 172 945,45 70 000,00
2. inne przychody £ 055 38024
a) z tytufu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkdw picnicznych klientéw
914 077,63 S11511,08
strumentdw finansowych 2 841 23969 3157 184,67
2 reiestrow nabywedw instrumentow finansowyceh 24 130,00 24 135,00
4275933,02 4286 694,54
HS K oszty dzialalnodcl maklerskie} 54 958 247,19 60 876 887,48
1. Oplaty na rzecz rynkdw regulowanych, gieid towarowyeh oraz na rzecz Krajowego Depozytu i
gieldowyeh izb rozrachunkowyeh 16817 115,56 12053 464 50
2. 91 200,00 91 200.00
3. 16 326 235,48 17036 880,99
4, spoleczne | inne Swia 1979 326,57 2140524 41
5. CZ pracownikow 292 205.36 31567662
6. Zuzyeie matorialdw i encrgii 22 061,55 3348518
7. Kosziy ulrzymania i wynaimu budynkdw 830 202,85 867 928,52
8. Pozostale koszty rzeczowe 9 850 150,08 19500 143 82
9. Amortyzacia 720 358,71 709 083,12
10. Prowizjc i innc oplaty 3636 661,22 5 747 106,54
11.  Pozostale 4392 729,81 538139370
TI1. Zysk z dzialalnosci maklerskiej (I - ID) 11 78851574 29417 391,00
v, Przychody z instrumentow finansowveh przezaaczonveh de obrety 3364 426,17 2928 101,28
i Dywidendy i innc udziaty w zyskach, w tym: 81711398 22723228
-od jednostek powigzanvehs 0,00 0,00
2. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 2 449 441 80 2 700 869,00
3. Pozostale 97 870,39 0,00
V. Keoszty 2 tytulu instrumentéw finansowveh przeznaczonyceh do ebrotu 1544 206,47 658 890,67
i Korekty aktualizujace warto§é 46 231,63 97 870,39
2. Strata zo sprzedazy/umorzenia 1497 974,84 561 020,28
VI, |Zysk z operaci instrumentami finansewymi przeznaczonymi do obrota (IV-V) 18201219,70 2269 210,61
Vil {Przychody z instrumentdw finansowych destepnveh do sprzedazy § 408,30 5460,55
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: 8 400,30 5460,55
-od jednostek powigzanyel 0,00 0,00
VI, |Koszty z tytulu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
IX. |Zysk z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (VII-VIII) 8 400,30 5 460,55
X. Pozostale praychody operacyjne 497 970,41 452 357,63
1. Pozostale 497 970,41 452 357,63
K1, Pozostale koszty operacyine 529 521,57 109 934,46
I.  Pozostate 529 521,57 109 934,46
X1I. |Réinica wartofcl rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznodei 467 370,96 2 005 181,83
i. Rozwiazanie rezerw 102020578 2238 265,69
2. Utworzenie rezerw 523 222,56 253 688,92
3. Zmmieiszenic odpisoéw aktualizuiacych naleznoéei 19472,14 125 244,08
4, Utworzenic odpisow aktualizujgeych naleznosci 49 084,40 104 639,02
XII1. |Zysk z dzialalnosci operacyjnej (I+VIHIX+X-XI+XIT) 14 052 955,54 34 039 667,16
X1V, |Przychody finansowe 6552 013,25 7 020 330,26
1. Odsetki od lokat i depozytow 4 363 741,01 2994 957,63
-0d jednostek powigzanych 4299 611,60 2914 002,81
2. Dodatnie roznice kursowe 151 009,82 669 473,23
a) zrealizowane 139 632,39 669 473,23
by niezrealizowane 1137743 0,00
3. Pozostale 2037 262,42 3 355 899,40
XV, [Koszty finansowe 1362 895,63 129544727
1. Pozostale odsetki 511 522,63 246 685,57
2. Ujenne réZnice kursowe: 175 879,75 117 665,13
a) zrealizowane 175 879,74 107 671,03
b) niezrealizowane - uiemne ré7nice kursowe 0,01 9 994,10
3. Pozostate 675 493,25 931 096,57
XVI. |Zysk z dziatalnoéci gospodarczej (XITI+XIV-XV) 19 242 073,16 39 764 550,15
XVII, {Zysk brutto (XVI) 19 242 473,16 39 764 550,15
¥ VI Pedatek dochodowy 3902 114,88 8 038 798,93
XIX. |Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) 6,80 0,00
XX. |Zysk netto (XVII-XVIII-XIX) 15 339 958,28 31725751,22
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Dom Maklerski Banku Handlowego S A
ansowe za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2014 rolo

Roczne spr

Sprawozdanie 7 prreplywu Srodkow pieniginych Domu Makierskiego Banku Handlowego S.A.

01.01.14-31.12.14 | 01.01.13-31.12.13
A.  (Przeplywy plenledne netio z dzislalnodc] operacyine) (I+-15) 17 238 989,11 85 139 899,56
I.  Zysk netto 1533295828 31725 751,22
¥, Korekty razem 1899 030,83 53 414 148,34
I, £ 720 358,71 709 083,12
2. / -825 514,28 -232 692,83
3. Zmiana stanu rezerw i ¢ aeych naleznosci 208 354,56 12945882
4, Zmiane i imentéw finansowych przeznaczonyeh do obrotu 4791 644 28 -5029 535,28
5, rnosci 17 678 660,65 130 486 060,23
6.7 af krotkoterminowych { z wyjatkiem pozyezek | kredytow), witym
é -20 601 164,82 -75 426 546,02
7. Zmiana 1 rozliczen miedzyokresowych -7 72227 2504 499,70
4. Pozostale korckty -5 586,00 273 820,60
B. [Przeplywy plenieZne netto z dzialalnodci inwestyeyinej (I-1) 560 741,72 -251 238,45
I, Wplywy z tytulu dzialalno$ci inwestycyinej 825 514,287 72321527
1. Zbycie wartodci niematerialnvch | prawnych 4.60 480 522,44
2. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 825 514,28 232 692,83
1. Wydatld 2 tyialu dzialalneded Inwestyevined 264 772,56 974 453,72
1. Nabvcie wa sriglnych § prawnych 220 452,90 862 585,22
2. Nabycie skladnikéw rzeczowyeh aktywow trwalyeh 44 319,66 111 868,50
. (Przeplywy pienieZne netto z dziatalnedcd finansowel (1 - 1D) -29 187 411,001 -4 629 724,60
I.  Wplywy z dzialalnoéei finansowej 6,00 0,00
1. Wydatki z tvtale dzialalnodel finansowel 29 187 411,00 4629 724,00
L. Planodd dywidend i innych wyplat na rzecz wladcicieli 29 187 411,00 4629 724,00
D. [Przeplywy pienieZne netto razem (A+-B+-C) ~11 387 680,17 80 258 937,11
E. [Bilansowa zmiana stanu Sredkéw plenieznych, w tym: -11 387 680,17 86 258 937,11
- zimiana stanu $rodkéw pienicznych z tytulu réznic kursowych od waluf obevel 8,06 8,00
F. 158rodki pienieine na poczatek okresu 160 472 631,32 80213 094,21
G. |Srodki pienigine na koniec okresu (F+-D), w tym: 149 084 351,15 160472 831,32
- o ograniczone] mozliwosci dysponowania 6,60 &,00

ey
et




Roczne s

Dom Maklerski Banku Handlowego S A

wozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2014 roke

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

$1.61.14-31.12.14 | 61.81.13.31.12.13
I Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO) 120 334 220,01 ©3 223 286,69
f.a. (Kapital wiasay (Tundusy) na pocratek okresu {BO) | o korekiach 120 334 220,01 93 223 286,69
1. Hapital (fundusz) poedstawowy ns poczafek okresy 76 950 660,00 78356 506,08
1.1, Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 8,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 70 550 600,00 70950 000,60
2. Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawoewy na poczatek okresu 0,00 8,001
3. Udzialy {akcje) wiasne na poczatek okresu 4,68 0,00
3.1. Udzialy (akcie) wiasne na koniec okresu 3,60 34,00
4. ¥agital (fandusy) zapasewy na poczaiek aliresy 17 431 587,79 15 888 187.20]
4.1, Zmdany kapitalu (funduszu) zapasowego 2 538 34022 1542 40059
a3 zwicksyenic {(z tytulu} ¢ 2 538 340,22 1 543 406,59
~podziaty zyvsku {us 2 538 340,22 1543 400,59
by zmmieiszenic {7 tytulu) ¢ 0,00 0,00
4.2. Kapital (fun 7} zapasowy na koniee ckresu 1% 962 928,01 17 431 587,79
8. Kapiial (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych
zasad (politvil) rachunkowaoée] 226 881,06 211 968.9¢
5.1, Zmiany kapitaly (funduszu) 7 aktualizaci wyeeny 2381400 14 912,10
i 23 814,00 14 912,10
sowych dostepnych do sprzedazy 23 814,00 14 912,10
5.2. Kapital (fi > aktualiz wyceny na koniee okresy 2150 695,00 226 881,060
6.  Porzostale kaplialy (Tundusze) rezerwowe ns poczatek okresu 4,00 4,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitaldéw (funduszy) rezerwowych 8,00 3,00
6.2, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 8,00 0,00
7.  Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3172575122 617312459
7.1 Zysk 7 lat ubicglveh na poczatel okresy 3172575122 6 173 124,59
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 3172575122 6173 124,59
a) zmniejszenie (z tytutu) 31725751,22 6173 12459
-podzialu zysku 3172575122 617312459
7.3, Zysk z lat ubieglyeh na koniec okresu 4,00 4,60
7.4, Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu 0,00 3,00
7.5. Strata z lat ubicglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 3,00
7.6. Strata z lat ubieglych na konice okresu 0,00 0,00
7.7, Zysk (strata) 2 lat ubieglych na koniec okresu 0,008 3,00
8. Wynik netto 15 339 958,28 31725751,22
aj zysk netto 15339 958,28 3172575122
1. (Kapital (fundusz) whasny na koniec okresu (BZ) 106 510 581,29 120 334 220,01
111, [Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pedzialu zysku 106 510 581,29 91 146 528,89

{pokrycia straty)

e




Dodathowe informacie i ohjasnienia do sprawerdania finansowege Domu Maklerskiego Barnku Hendlowego S.A.

2o okres od [ stvezng 2614 do 31 gradnia 2014 voka

Dokonane od poczgtku roke obrofowege rmiany zasad (poiityki) rachunkowosci i metod wyceny

dokonano zm

Dokonase w stosunku do peprzedniege sprawozdania fnansowege zmiany sposcbu sporzadzania sprawezdania finansowego

SH

za okres bieZacy

informacie o znaczacyeh zdarzeniach, kibre wystapily po dniv bilansowym | nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nig wyst

Informacie ¢ innyeh umowach nieuwzglednionych w bilansie w 2akresie niezbednym deo oceny ich wplywu na sytuacje majatkows, finansews

it wynik finansewy DMBH.
ini k finansowy oraz sytuacig

~

ne w bilansie umowy, ki6

cveh fat ubleglych, ktére zostaly ujgte w sprawozdaniu finansowym za dany okres

Dane prezer

a 26 cret

KAPITAL KAPITAL KAPITAL
Fundusze Wiasne TIER 1 PODSTAWOWY DODATKOWY KAPITALTIER I
TIER ]
3171272013 86 951 603 86 724 0,00
31/12/2014 89 607 243.82 89 607 0,00 0,00
L e . KAPITAL KAPITAL
wartosci Sredniomiesigezne 20142 e wiasne KAPITAL PODSTAWOWY  DODATKOWY  KAPITAL TIERII
podzialem na miesigee TIER TIER i TIER |
styczen 86 952 906,81 86 952 906,81 86 952 906,81 0.00
futy R7 004 684, 87 004 684,62 004 684,62 6.00
margec 86 464 052,22 86 464 052,22 86 464 052,22 0,00
kwiecien 86 86 723 337,53
maj 83998 6 83 998 640,77 .00
crerwiec 77 497 891,62 77 497 891,62 77 497 891,62 G.00
lipiec 89 717 790,84 89 717 790,84 RO 717 790,84 0.00
sierpien 89 663 434,56 89 663 434,56 89 663 434,56 0.00
wrzesieh 89610 101,17 89610 101,17 R9 610 101,17 0,00
paidziernik 89 387 794,46 89 587 794,46 89 387 794,46 0,00 0,00
listopad 89 551222.39 89 551 222,39 89 551 222,39 0,00 0,00
grudzien 81 548 817,18 81 548 817,18 81 548 817,18 0.00 0.00
2. Calkewity wymoég Kapitalowy
C'M::;:/::s;(:::mg ryzyke rynkowe ryzyko kredytowe
31/12/2013 20 880 039,62 720 939,49 7910 31581
31/12/2014 18 R18 261,86 38 062,56 7749 13141
warto$ci Sredniomiesigezne 2014 2 Calkowity wymég » ) - o
podzialem na miesigce Kapitalowy ryzyko rynkowe ryzyke kredytowe
styczen 3209599827 836 936,05 19 547 729,09
Tuty 27567 726,77 879 184,54 {4950 336,54
marzec 28 902 497,35 1296 893,33 15356 819,69
kwiecier 25 689 747,26 455 791,65 13215 507,52
maj 31 741 985,35 1430 469,39 18 062 731,64
crerwiec 29430 539,24 2910 782,60 14270 972,31
lipiec 24 691 838,50 143 243,75 12299 810,43
sierpient 26471 612,78 208 840,80 14 013 987,66
wrgesien 38 711 268,45 368 029,61 26 094 454,52
paidziernik 25451 363,74 502 672,64 12 699 906,7¢ 12 248 784,32
listopad 24 793 584,29 1 065 892,18 11478 907,79 122 4,
grudzien 26318 152,88 2421 114,95 11706 240,10 121907

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku nie wystepowaly przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania ani Himitu duzych

ZaANgAZOWaN,

fony
w
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3. Wymég kapitalowy z tytuiu y
przekroczenia hinita koncentra

tia, dostawy i ryzyka kredytowego kontrahenta,
wah

2014 2013
Lapiial
wewngltzny

1 9006 000,60

rodzaj rvzyka catkowity wymdsg

kanitalowy

cajkowity wymég
kapitalowy
720 939,49

kapital wewngtrzny

yko rynkowe 1 900 000,00

4,00 006 5,00

0,00 .00 9,06

7745 131418 20 500 600,60 7910 315,81 16 700 000,00
.00 3,060 .00 4,60

6,00 4,00 0,00 0,06

4,00 0,06 3,00 0,00

noaloWan

4. Laczny wymég kapitalowy z tytelu ryzyka operacyjnego
FCLZIY WYINOg Kap AEAY ¥y P yineg

2014 2013
kapital
wewnetrzny

ealkowity wymdg
kapitalowy

calkowity wymég
kapitalowy

kapital wewngirzny

1103106789 12 266600450

Vill Dane o iloéci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitaléw w ciagu roku obrotowego

1

7,28, 3} marca 2014, oraz § kwietnia 2014 wystgpily przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania.

Przekroczenie dotyczylo §rodkéw wlasnych utrzymywanych na rachunkach pienigznych w Banku Handlowym w Warszawie SA.

iX  Dane uzupelniaigee o aktywach i pasywach

et

Srodki pienigine i inne aktywa pieni¢ine
31/12/2614
59398 851,01

31/12/2013
41598 769,73

$rodki pieniezne wiasne domu maklerskicgo

srodki pienigzne klientow DMBH zapisane na rachunkach bankowych 89 685 500,14 118 873 261,59
fazem érodk plenigine: 149 084 351,15 160 472 031,32
2. Naleznobel
31/12/2014 31/12/2013
Maleznodcel netto - razem 271714 800,30 289 393 460,95

Odpisy aktualizujace naleznosel z tytutu faktur i oplat depozytowych od wartosci
portfela papieréw wantoéciowych klientow

-111 959,23
-2 351 543,54
274 178 363,07

-82 346,97
-2 168 190,24
291 643 998,16

zobowigzania w-c KDPW z ytutu fun
NaleZznosci brutio - yazem

wszu rekom, pensal

DMBH przyjelo zasade kompensowania naleznodei z tytubu obowiazkowych wplat do Systemu Rekompensat z utworzonymi odpisami aktualizujacymi
naleznoéci na wniesione wplaty.

Naleznoéci brutto

3. Naleinoéet od klientéw
31/12/2014 31/12/2613

Naleznosci z tynutu oplat | prowizji: 355962,42 450 780,49
Naleznoéci z tytutu zawartych transakeji 25 794 386,59 48 005 496,85
Naleznoéei 2 tytuhu odroczonego terminu zaplaty 129231,94 16 (70,88
Pozostale naleznosci 300 040,33 3267 191,53
Naleznogci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami
aktualizujgcymi 0,00 0,00

Razem: 26 579 621,28 51739 539,75

31/12/2014 31/12/2013
do 1 roku 271 714 800,30 289 393 460,95
powyzej | roku 2351 543,54 2 168 190,24
naleznosci przeterminowane 111 959,23 82 346,97

Razem:

274 178 303,07

291 643 998,16

i4
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Walsfnodcl od jednosiek powigzanych

31/12/2614 31/12/2613

5351099 0,00
82 68034985 48 778 527,99
Razem 82 685 860,84 48 778 527,99

Naleznodci od ban

bw prowadzacych dziatalne$¢ maklerska, innych doméw maklerskich I towarowych doméw maklerskich

3171272614 31/12/2613
mosct 21y 106 377 991,86 G4 236 176,83
106 377 091,86 94236 176,83
pozostale nale: 195 572,40 0,00
nal 2 ivtud transakeji na platformie do ransakefi zagranicz 195 572,40 0.060
Razem: 106 373 564,26 94 236 176,83

Naleznoéci od Krajowege Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. igieldowyc

b izb rezrachunkowych,

31/12/2014 31/12/2613
naleznosel z funduszy rozli i depozy zabezpieczajacych 54 601 161,42 20 991 629,08
nalez ytutu funduszu rel 3544 667,07 3289 546,67
cobowigzania w-c KDPW z tytulu funduszu rekompensat -2 35154354 -2 168 180,24
Razem: 55794 284,95 92 112 985,51

Naleznosci od podmictéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy fowarowe

Nie wystapity.

NaleznoSei od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emervtalnyeh eraz funduszy inwestyeyjnyeh i emerytalnych

Nie wystapily.

Dane o stanic odpiséw aktualizujacych naleznosei

31/12/2014 31/12/2013

Stan na poczatek okresu 82 346,97 102 952,03
zwickszenia 49 084,40 104 639,02
wykorzystanie 0,00 0,00
rozwigzanie 19472,14 12524408
Stan na keniec skresu 111 959,23 82 346,97
Akcje i udzialy zaliczone do kategorii akiywéw finansewych dostepnych de sprzedazy

31/12/2014

Nazwa Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

S.A.

BondSpot S.A.

Siedziba jednostki

00-498 Warszawa, Ksigzeca 4

00-609 Warszawa, ALArmii
Ludowej 26

Przedmiot dziatania

Prowadzenie gieldy

Prowadzenie regulowanego rynku
pozagieldowego oraz altematywnego
systemu obrotu

Liczba akcji w kapitale zaktadowym 41972 000 10 000 000

Liczba akeji w posiadaniu DMBH 7000 1,0

Wartoéé bilansowa akcji (w zlotych) 319901,00 1,60
Procent posiadanego kapitatu 0,016678% 0,000010%
Udziat w ogblnej liczbie gloséw 0,024669% 0,000010%

31/12/2013
Nazwa

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

BondSpot S.A.

Siedziba jednostki

00-498 Warszawa, Ksigzeca 4

00-609 Warszawa, ALArmii
Ludowej 26

Przedmiot dziatania

Prowadzenie gietdy

Prowadzenie regulowanego rynku
pozagietdowego oraz altematywnego
systemu obrotu

Liczba akcji w kapitale zakladowym 41972000 10 000 000

Liczba akeji w posiadaniu DMBH 7 000 1,0

Wartosce bilansowa akeji (w zlotych) 290 500,00 1,00
Procent posiadanego kapitalu 0,016678% 0,000010%
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw 0,024657% 0,000010%
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11, Rezeczowe skivws frwale
31/12/2014 31/12/2613
60 532,53 89 964,97
0,00 6,00
408 731,87 524 254,67
vieczysce 0,00 0,00
Razem: 469 264,40 614 219,64
12, Szezegblowy zakres zmian wartodcl ujetych w bilansie grup redzaiowych frodkéw trwalyeh
Warigid bruite Budynki i lokale q Zespoly Srodki fransportu | Innefrodkitrwale Razem
kompiiterowe :
Stan na 31/12/2013 §.00 1 085841,43 $ 339,24 112 555,62 1207 736,29
Zwickszenia, w tym: 12 277,16 3204250 480 4,00 4431966
zakupy [2277,16 32 042,50 0,00 0,00 44 319,66
Zmniejszenia, w tym ¢ 0,00 8,00 4,00 8,00 4,68
/i 0,00 0,00 0,00 0,00
daro 0,00 0,00 &,.04 02,06 .00
sprzedaz 0,60 6,00 0,00 0,00 9.00
Stan na 31/12/2014 1227716 1117 883,93 9 339,24 112 555,62 1252 055,95
Uniorzenie Budynki i lokale Lespaly Srodki transportu | Inne Srodki trwale Razem
konipulerowe -
Stan na 31/12/2613 6,00 1017 416,11 9339,24 91 015,92 1117 771,27
920,79 67 446,48 4,60 538488 73 752,18
920,79 67 446,48 0.00 5 384,88 73 752,15
0,00 6,00 0,00 6,00 0,00
7, 0,00 2.00 a.00 3,60
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
920,79 1 084 862,59 933924 96 400,80 1191523,42
Wartosé netto Budynki § lekale Zespi_;iy Srodki transportu | lnne Srodki trwale Razem
komputergwe
Stan na 31/12/2013 0,00 68 425,32 0,00 21539,70 89 965,02
Stan na 31/12/2014 11 356,37 3302134 0,00 16 154,82 60 532,53

i2a. Szczegdlowy zakres zmian wartodei ujetych w bilansie grup rodzajowych wartodcl niematerialnych i prawnyeh

3 S Zaliczkina poczet
N Oprogramowani inne wartosel wartofci
Wartos¢ bruito 3 niemateriaine i . 3 o Razem'’
. e niematerialnyeh i -
L prawne
: prawnych :
Stan na 31/12/2613 4 697 767,04 75 228,00 0,00 4772 995,04
Zwigkszenia: 220 452,90 4,00 4,00 220 452,90
zakupy: 220 452,90 0,00 0,00 220 452,90
przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
przesuniecie migdzy
arupami 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia
0,00 8,00 0,00 8,00
preekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
prresuniecie migdzy
erupami 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31/12/2014 491821994 75 228,00 6,00 4993 447,94
: s Zaliezkina poczet
; ¢ Inne wartosci i
X Oprogramowani . : ¢ warto$cl :
Umorzenie niemaferialne i . ; Ll Razem:
e : ¥ niematerialnychi :
prawne
; prawnyeh
Stan na 31/12/2013 3 040 904,07 75 228,00 4,00 3116 132,07
Zwigkszenie 646 606,56 0,00 0,00 646 606,56
umorzenie za rok: 646 606,56 4,80 0,00 646 606,56
przesuniecie migdzy
grupami 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenie: 0,00 0,00 0,00 4,00
przekwalifikowanie 0,00 0,00 4,00 0,00
Stan na 31/12/2014
3687 510,63 75 228,00 04,00 3762 738,63

16
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- i - Zaliczkina poczet
: Inne wartosc pa
; iy Oprogramowani o ; wartosci
Wariosd netio niemateriaine i : § i Razeni
e niematerialuyehi
prawne :
prawnyehn
Stan na 31/12/2013 1 656 862,97 3,00 0,60 1656 862,97
Stan na 31/12/2014 1 230 769,31 6,00 2,60 1236 709,31
zegdlowy zakres zmian wartoScl njetych w bilansie insirumentéw finansowych zaliczenych do K i aktyws i we
utrzymywane do terminu zapadaloesel lub aktywa finansowe dostepne do sprzedaly
2014 2013
Stan na poczatek okresu 2906 501,00 272 091,80
29 460,00 18 410,00
29 400,00 1841000
Zeoniejszenia 0,00 0,00
Stan na konlec skresu 319 901,00 250 501,00
W roku 2014, pedobnie jak w roku poprzednim, DMBH nie posiadat instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii "aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnodel”.
Czynne roziiczenia migdzyokresowe
31/12/2614 31/12/2013

- koszty do rozliczenia - serwisy technologiczne

381 040,63

32352792

- koszty do rozliczenia - pozostate

13 365,01

3892379

Razem czynne rozliczenia migdzyokresowe
krétkoterminowe:

394 405,64

31/12/2614

362 451,72

31/12/2013

-podatek dochodowy odroczony

1655 309,81

1539 507,69

azem czynne rozliczenia migdzyokresowe

dingoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okreséw

1655 309,81

1539 507,69

31/12/2014 31/12/2013
- Rezerwa na rozliczenie kosztdw nagrod pracowniczych - CAP i SOP 587 390,77 788 885,37
. Rezerwa na rozliczenie kosztow pozostatych nagréd pracowniczych 194139632 632 904,98

Razem dlugoterminowe bierne roziiczenia migdzyokresowe 2528787,09 1421 790,35
31/12/2014 31/12/2013

- Rezerwa na koszty ustug 1T 422 989,77 377 864,24

- Rezerwa na pozostale koszty 435 357,80 561 183,68

- Rezerwa na wynagrodzenia i pochodne od wynagrodzen 401399500 4998 401,38

- Rezerwa na koszty urlopowe 1183 960,84 1041 691,10

- Rezerwa na koszty ustug Citigroup 707 298,67 707 298,67

Razem bierne rozliczenia migdzyokresowe

krétkoterminowe 6763 602,08 7 886 439,07
31/12/2014 31/12/2013

- Przychody - fundusz rekompensat 1317 861,81 122198779

- pozostale 0,00 0,00

Razem przychody przyszlych okreséw

1317 861,81

31/12/2014

1221 987,79

31/12/2613

Razem bierne roziiczenia miedzyokresowe krétkoterminowe i praychody

przyszlych okreséw

Zobowigzania wedlug pozycji bilansu o pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym umows, okresie splaty powyzej 1 roku

8 081 463,89

Wszystkie zobowigzania na dzief 31/12/2014 s3 zobowigzaniami o okresie sptaty do 1 roku.

Nie wystepujg zobowigzania dla ktorych termin wymagalnosci uptynal.

9108 426,86

| suiznos |
Laczna kwota zobowigzah krétkoterminowych % 306 096 516,34{

siiznos |
326 697 681,16
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Zopowigraniz wobee jedoostek powigzanyeh
31/12/2014 31/12/2613
0,00 227367738
1378 543,01 114 932 52,06
Razem: 91 378 543,81 117285 72%44

Zobowigzania webec bankdw p
&3 £

31/12/2014 31/12/2013
cji giekdowych: 13983943483 137 781 176,11
Wartosciowych w Warszawie S A 139735617 137781 276,11
10 0.00
0,00
Hu transakeji na platformie do transakefi zagroniczy 0.00

Razem:

132888 781,62

137 781 270,11

Zobowigzania wobee Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. § gieldowych izb rozrachunkowych

31/12/2614 31/12/2013
zobowigzania z tytutu doplat do funduszu rozliczeniowego 264491 160 852,12
zobowigz tytutu oplat transakcyinych i rozliczeniowych 425 926,93 596 25190
Razem: 428 571,84 697 164,02
Zobowigzania wobec podmiotdw prowadzgeych regulowane rynki papieréw wartosciowyeh

31/12/2814 31/12/2013
Gielda Pap v Wartodeios cw Warszawie SA. 752 246,65 952 BO3 .68
BondSpot 8.A. 279,00 429,08
Razem: 752 525,65 953 232,76

Kredyty i podyezki od jednostek powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2014 r. DMBH nie posiadal zadluzenia z tytulow kredytow i p

Zobowiazania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych | emerytalnych oraz funduszy inwestyeyinye

Nie wystepujg.

ek udzielonych przez spotki powigzane.

1 i emerytalaych

prowadzacych dziaiaine$é maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Zohowigzania wobec budietu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosei budynkéw i budowli

Nie wystepujg.

Zobowiazania wobee budzetu pafstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Nie wystepuja.

Zobowigzania diugoterminowe
Nie wystgpujg.

Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu, zwigkszeniach, wykerzystaniu, rozwigzaniu, stanie na

koniec okresu,

3 ' Odprawy emerytane- Renty Nagrody Reklamigcje i koszty Odprawy Razem:
Tytul rezerwy: rentowe: g jubileiiszowe spraw sadowyeh pracownicze

Stan na 31/12/2013 632 569,00 202 688,00 160 454,00 63 267,57 160 000,00] 1218 978,57
Zwiekszenia 725 385,00 4,00 0,00 525,56 4,00 725 910,56
Urworzenie rezerwy 522 697,00 0,00 0,00 525,56 0,00 52322256
Reklasyfikacja 202 688,00 0,00 0,00 0,00 0,00 202 688,00
Zmuiejszenia 0,00 202 688,00 160 454,00 4,00 160 006,00 523 142,00
Wykorzystanie rezerwy 0,00 0,00 160 454,00 0,00 126 936,30 287 390,30
Reklasyfikacja 0,00 202 688,00 0,00 0,00 0,00 202 688,00
Rozwigzanie rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 33 063,70 33 063,70
Stan na 31/12/2014 1 357 954,00 9,08 6,00 63 793,13 0,00 1421747,13
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Sane o strukiurze wissnedel kapitaly zakiadowege

. . . . warteéd nominaing ) .. iaczna wartoéé L. . R
Seria i rodzaj akeji - el ficzba akeji acen . wladciciet 1dzial w kapital
akeii
Akege L300 13 60€ 150%
Akeje imienne zwykle serii P 500 37 300 3585
Razem kapitai zakiadowy: 47 300 76 950 600

Spotka nie emitowala

Propozycja podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

i

ia sprawozdania Zarzad Spokki nie i podziatu wyniku za 2014 rok, ja

22 zt zostat podigty Uchwalg Nr 4 z dnia 18 czerwea 2014 r Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

- dywidenda dla akcjonariu

- kapital zapasowy

Wykaz grup zebowigzan zabezpieczonych na majatku

i

W okresie sprawozd v, oraz w ok

e porbwnawezym nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majgtku DMBH.

Zobowiazania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i porgczenia, umewy o subemisje, zobowigzania wekslowe

W okresie sprawozdawezym, oraz w okresie pordwnawezym nie wystapily.

Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczei

31/12/2014 31/12/2013
zabezpieczenia zawartych transakeji terminowych 0,00 329 643,00
Razem: 6,00 329 643,00

Na dzien 31/12/2014 roku nie wystapity otwarte pozycje w kontraktach terminowych i DMBH nie wnosit do KDPW_CCP zabezpieczenia z tego tytutu.

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie porownawczym nie wystapity zabezpieczenia uméw pozyczek papierdw wartosciowych, zabezpieczenia automatycznych
pozyczek papieréw wartosciowych, ani zabezpieczenia wystawcow opcji | warrantow.

Informacja o aktywach finansowych:

Aktywa finansowe z podzialem na:

31/12/2014 31/12/2013
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 149 084 351,15 160 472 031,32
Aktywa finansowe przeznaczone do obroty 237 891,00 5029 535,28
Naleznoéei krétkoterminowe 271 714 800,30 289 393 460,95
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 319 901,00 290 501,00
Aktywa finansowe razem 421356 943,45 455 185 528,55

§rodki pieniezne i inne aktywa pienigZne

Srodki pienigzne wykazane w aktywach Spotki obejmuja $rodki pienigzne na rachunkach bankowych i s3 wyceniane wedlug wartosei nominalnej. Spétka lokuje érodki
pieniezne co do zasady na lokatach typu Ovemight, co pozwala na ograniczenie ryzyka stopy procentowe.

Aktywa i zobowiazania finansewe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty nabywane przez Spotke na rachunek whasny, Sa to akcje oraz instrumenty pochodne notowane
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Instrumenty te ujmowane sg w ksiggach na dzien zawarcia transakcji w cenie nabycia i wyceniane w warto$ci
godziwej, okreslonej jako ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spotka stosuje kursy zamknigeia oglaszane przez Gielde. Zmiany wartosci tych
instrumentow wykazywane sg w rachunku zyskow 1 strat jako przychody lub koszty z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Kontrakty terminowe wykazywane sg w wartoei godziwej jako pozycje pozabilansowe. Depozyty zabezpieczajgee otwarte pozycje w kontraktach terminowych, wnoszone
do KDPW_CCP, wykazywane sa w aktywach Spoiki, w pozycji "Naleznoéci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartodciowych®

Regulacje wewngtrzne Spotki okreslajg zarowno rodzaj instrumentéw finansowych, jakie Spétka moze nabywaé, limity zaangazowania w poszczegéine instrumenty, jak
rowniez zasady dotyczace maksymalnego terminu trzymania pozycji.
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31/52/2813
502953528
502953528

brotu , w

Zmiang stanu it do obroty

Stan na poczatel okre 5 849 53528

5 986 900,38

3
£

grudnia 2014 roku nie wystapily otwarte pozycie w kontrakiach terminowych.

\}

Naleznosci krotkoterminowe

W tej kategorii wyk
maklerskg oraz innyct

od klientéw Spdlki z tyrulu zawartych mms&ksjs oraz oplat i *‘mwv}l, naleznode: of w prowadzgcych dziatalnosé
$oi z innych t i

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Sciowych w Warszawie S AL oraz w BondSpot S AL Instrumenty te zostaly nabyte przez

fziwej. W l‘i}'i"}?ukh akcji GPW za ceng odniesienia przyj¢to ceng rynkowa na 31 grudn
¢ nienotowane, nie stwierdzono przestanek utraty wartodci.

1 2014 roku. Akcje BondSpot S.A. zo

informacja o aktywach finansowych przeksztalconych w papiery wartoSciowe lub umowy odkupu
W okresie spr:

zdawezym, oraz w okresie pordwnaw

am nie wystapily.
Informacja o przekwalifikowaniu aktywow finansowych
W okresie sprawozdawezym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily.

informacja o transakcjach z przyrzeczeniem odkupu
W okresie sprawozdawcezym, oraz w okresie poréwnawczym nie wystapity.

Informacja o odpisach aktualizujacych aktywa finansowe

Odpisy aktualizujace : 31/12/2614 31/12/2013
Nalezno$ci krotkoterminowe 11195923 82 346,97
Razem odpisy aktualizujace 111 959,23 82 346,97

Informacja o odsetkach zrealizowanych dotyczgeych aktywéw finansowych, przypadajacych na okres objgty
sprawozdaniem z podzialem na kategorie aktywow, ktérych odsetki te dotyczg.

Odsetki zrealizowane dotyczace: 31/12/2014 31/12/2013
Srodki pieniezne 4363 741,01 2994 957,63
Razem odsetki zrealizowane 4363 741,01 2 994 957,63

Informacja o odsetkach naliczonych lecz niezrealizowanych dotyczacych aktywéw finansowych, przypadajacych na okres objety sprawozdaniem, z podzialem
na kategorie aktywdw, ktérych odsetki te dotyerza, wedlug terminéw zaplaty od dnia bilansowego

W okresie sprawozdawcezym, oraz w okresie poréwnawcezym nie wystapity.

informacja o odsetkach naliczonych od aktywéw finansowych objetych odpisami aktualizujacymi ich wartod¢ lub z tytulu trwalej utraty ich wartodci, ktére do

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapity.
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mentach finansowych. W prakivece

ia przez DMBH instrumentéw finansowych w ramach dristalnoécl dealers oraz animatora rynku lub

orii instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. DMBH posiada procedury wewngtrzne okreslajace rodzaj i
h finansowych przeznaczonych do obrotu. Informac nie portfela handiowego Spoiki oraz o wyniku dziennym wraz 2
tane na bazie dziennej do Zarzadu Spéiki. Limity zaangazowania zostaty ustalone w taki sposéh, aby nie generows
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Dane o wartoéciach instrumentéw finansowych klientéw

31/12/2614 31/12/2013
vdematerializowane instrumenty finansowe, w tym: 1 950 683 837,92 3173 032 946,98
- dopuszczone do obrotu na rynki regulowanym 1950 683 837,92 3 173 052 946,98
inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 21047 709,00 720,00
Razem: 1971731 546,92 3 173 053 666,98
Dane uzupelniajace dotyczace poszezegblnych pozyeji rachunku zyskéw i strat
Odsetki od lokat | depozytéw
31/12/2014 31/12/2013
odsetki od whasnych lokat i depozytow 889 353,45 955 005,88
odsetki od srodkow pienigznych klientow 3474 387,56 203995175
Razem: 4363 741,01 2 994 957,63

Odpisy aktualizujace wartosé Srodkdw trwalych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawcezym, Spolka nie dokonywata odpisow aktualizujgeych wartoéé srodkdw trwalych.
Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dzialalnodci zanjechanej

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym, Spotka nie zaniechala zadnej dziatalnodel.

Koszt wytworzenia érodkéw trwalyeh w budewie, srodkéw trwalych na wiasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym oraz porownawezym, Spotka nie poniosla kosztéw inwestycji rozpoczetych ani nie wytwarzala §rodkéw
trwatych na wiasne potrzeby.

Zyski i straty nadzwyczajne

W okresic sprawozdawezymm oraz w okresie poréwnawczym nie
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Dom Maklerski Banku Handlowego SA.

Roziiczenie glowayeh pozyell véin

ad wynike finassowege brutie

eh podstawe epodatkowania pedatkiem dechedowym od ¢s6b prawnyeh

31/12/2014 31/12/2613

Prezyehody rachunkowe 98 501 589 32 115319625158
Zwigkszenia priychodow 891 147,18 81609667
i 897 147,10 816 096,61
95 874,02 10365786
I 795 273,08 712438,15
Zmniejszenia proychodow 2656422,26 3423 965,03
Roinice trwale : 215543040 2607 120,10
232 692,83
125 244,08

1290 869,7
0,60
‘ a pracownicze 947 395,03
inne preychody operacyine nie podlegajace opodatkowaniu 10917,50
Réinive prrejiciowe : 816 784,93
wycena instrumentow finansowyeh - rok biezqey 2151185
naliczony, 1 DPW 795 273,08
pozostale 0,00

Przychody podatkewe

112 911 816,13

31/12/2014 31/12/2013
Koszty rachunkowe 79 359 515,16 75 755 075,68
Korekta kosztéw rachunkowych 0,00 0,00
Zwigkszenia kosgtow 681015578 241825876
Réinice progjsciowe : £ 814 15578 2418 258,76
uprawdopodobnienie rezerw, ktérych utw owito kosztéw uzyskania przvchodéw w
poprzednim okresie 601015578 2418 258,76
Zmniejszenia kosgtow 8870 918,07 10630 277,86
Réinice trwale : 1367 700,26 2575032,3¢6
kary umowne i inne koszly nie stanowigee kosztu uzyskania pr 9971 767,49 197351645
rezerwa na pozostate k 147 821,00 496 876,89
wtworzenie rezerw | odpiso 49 (84,40 104 639,02
rozwigzanie wyceny insirumentow finansowych - rok poprzedni 179027,37 4,00
Réinice prrejsciowe : 7503217,81 8 655 245,50
Wynagrodzenia (bonusy i premie) i ZUS od wynagrodzen, naliczone w biezgeym roku 404277017 5137 757,86
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 522 697,00 250 564,00
rezerwa na koszty urlopowe { ZUS 142 269,74 744 694,08
wycena nagrod kapitatowych 2263 105,62 736 365,23
rezerwa na koszty badania SF' 98 400,00 135 300,00
wycena instrumentow finansowveh - rok biezgey 46 404,73 119 382,24
zmniejszenie kosztow z tvt amortyzacyi podatkowef 3933256 196 408,47
naliczone koszty z tyt. zasobu rezerwowego KDPW 225 249,45 244 509,77
rezerwa na pozostate koszty 122 988,54 590 263,85
Koszty podatkowe 76 498 753,87 67 343 055,90
Podstawa naliczenia podatku dochodowego 20 337 560,29 45 368 760,23
Podatek dochodowy (podstawa * 19% ) 3 864 136,00 8 620 664,00
Zmniejszenia podatku dochodowego
Podatek dochodowy do rozliczenia z urzedem skarbowym 3 864 136,00 8 620 064,00
Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dechodowego
7.1, Aktywa z tytulu odroczenego podatku dochodowego
31/12/2014 31/12/2013
7. tytutu rezerwy na wynagrodzenia 768 126,33 957 173,99
7 tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 18 696,00 25 707,00
7 tytutu rozliczenia kosztow nagrod kapitalowych rozliczanych z wynikiem 555 796,12 270 140,17
7 tytutu rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe 258 011,26 219 585,09
Z tytulu rezerwy na koszty urlopowe i ZUS 224 952,56 197 921,31
7, tytutu wyceny papierdw wartoéciowych 8 816,90 22 682,63
7 tytutu kosztdw innych ustug 65 289,20 158 149,94

Razem aktywa z tytulu odroczonege podatku dechodowego

1899 688,37

1851 360,13
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31/12/2014

31/12/2013

32,89

7 tytudu kosziow |

Z tytulu wyceiy

wych rozliczanych z kag

Rarzem rezerws » tvtulu sdroczoenego podathy dochodowege

7.4, Prezentacia w bilansie Snéikh:

W bilansie

Podatel odroczony rozliczany z wynikiem

Spéiki, podatek odroczony rozlicz

any z 1o, prezeniowany je

st w kwocie netto.

31/12/2014

365 671,44

31/12/2613

&

atku dochodowego

Qpo

podatky do

dowego

1 899 688,37

244 378,56

1851 360,13
31185244

Netto - aktywa z tytulu odroczenege podatku dochodowege

165530981 153850769
Podatek odreczony rozliczany z kapitalem
31/12/2014 31/12/2013
Z tytulu wyce ¢ 58 805,00 53 219,00
Razem pasywa z tytulu podatku odreczonego roziiczanego z kapitalem 58 805,00 53 219,00
7.4, Obciazenic wyniku finansewego z tytulu podatku dochodowego w czgSel odroczonej
31/12/2014 31/12/2013
Zmiana stanu rezerwy 2 tytulu podatku dochodowego -67 473,83 -17491,72
Zmiana stanu akiywow z tytutu
odatku odroczonego -48 328,24 -607 982,34
Obeigtenie wyniku finansowego z tytulu pedatku dochodowego w czebet odroczone] -115802,12 -625 474,067
7.5. ObciaZenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego.
31/12/2014 31/12/2013
Obeigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, czgs¢ biezgea 3 864 136,00 8 620 064,00
Obeiazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego,czg8¢ odroczona -115 802,12 -625 474,07
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu zryczattowanego podatku dochodowego 153 781,00 44 209,00
Laczne obcigienie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 3902 114,88 8038 798,93

Dane uzupelniajace dotyczace poszezegélnych pozyceji rachunku przeplywéw Srodkéw pieniginych

Srodki pieniezne przyjete de rachunku przeplywu érodkéw pieniginych

Do srodkéw pienieznych przyigto srodki wykazywane w pozycji bilansu “$rodki pieniezne i inne aktywa pienigine”

31/12/2614 31/12/2013
Srodki pieniezne na poczatek okresu 160472 031,32 80213 094,21
$rodki pienigzne na koniec okresu 149 084 351,15 160 472 031,32

Podzial dzialalnosei domu maklerskiego na dzialalno$¢ operacyjng, inwestycyjna i finansows

Dzialalnosé operacyjna obejmuje operacje zwigzane z podstawowy dziatalnoscig Spotki, tzn operacje na instrumentach finansowych przeznaczonych do
obroty, tozliczenia transakeji realizowanych za posrednictwem Spétki oraz inne operacje nie zaliczone do dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowej

Dziatalnosé inwestycyjna obejmuje operacje na instrumentach finansowych dostepnych do sprzedazy oraz zakuap/sprzedaz warto$cei niematerialnych i

prawnych i sktadnikow rzeczowych majatku trwalego.

Dziataino$¢ finansewa obejrivje operacie zwigzane ze zimianami w kapitalach Spotki.

Pozostale korekty - pozycje przekraczajgee 5% wykazanej kwoty korekt, wplywéw lub wydatkéw

31/12/2614 31/12/2613
Podatek odroczony rozliczany z kapitalem - wycena akeji -5 586,00 -3 497,90
Przekwalifikowanie w koszty pozycji ujmowanych na zaliczkach na warto$el
niematerialne i prawne 0,00 277 318,50
Razem pozostale korekty| -5 586,00 273 826,60
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Pozostale dane

Prrecietne zatrudnienie w roku obrotowym

Przecigtne za ienie w okresie s

Wynagrodzenie brutto bieg)

oo rewidenta wyplacone hub naleine za rok obrotewy:

31/12/2614

31/12/2613

sozdania finansowego

110 706,00

44 280,00

49 700,60

Wynagrodzenia, lgcznie z wynagrodzeniem ;

i ezlonkom organdw nadzovezych DMBH S.A. wraz 2 wynagrodzeniem za udzial w zarzadach lub rad hn

Pozyezki, kre

padzorczych DMBH S.A.

W ookresi m spoika nie udziels

Transakele z podmictami powlazanymi kapitaiows
5 3

Kwoty wy.

wartosci god

ikeje zostaly zawarte na warun

3

Lu, naleine lub wyplaceons ¢zl

rancji ani nie wyplacala zalicz

adzorczych DMBH S.A.

ach rynkowych.

nkom zarzgdu, ¢

zarzagdzaiacym

czionkom za;

Koszty:
31/12/2014 31/12/2013

z jednostka dominujges, w tym 620502134 6210 853,49
- oplaty z tytulu 798 368,40 802 132,20
- oplaty 94 4 40 461,75
< oplaty z tyiuh ushug maklersk 2026 093,09 225284785
- oplary z tytudy ustug technologicznych 2594 474,50 2645 231,69
- oplaty z tytutu ustug centrum tel IREZO 570 750,75 432052,26
- oplaty z tytulu pozostalych uslug 120 856,24 38 127,74
ZNnaczgcym inwestorem 0,00 0,00
jednostkami podporzadkowanymi 0,00 0,00

innymi podmiotami powigzanymi

1526 910,68

1521 543,54

- oplaty z tytuly leasingu samochodéw 139 906,29 263 094,54
- oplaty z tytuly ustug technologicznych 1387 004,39 927 828,48
- opiaty z tytulu innyeh ushug Citigroup 0,00 330620,52
Przychody:
31/12/2014 31/12/2013

z jednostkyg dominujgea, w tym 439 342,90 1366 858,69
- z tytubu pelnienia funkeji sponsora emisji 25 000,00 24 000,00
- z tytudu zwrotu kosziow 3718 989,90 832 820,87
- z tvtudu prowizji maklerskich 95 353,00 510037,82
7naczgcym inwestorem 0,00 0,00
jednostkami podporzgdkowanymi 0,00 0,00
od innych podmiotéw powigzanych, w tym: 25 595 904,97 25 355 138,12
- z tytulu prowizji maklerskich 2532525100 25014 589,00
- pozostale 270 653,97 340 549,12

czych jed

ne cztonkom zarzgdu i osobom zarzgdzajacym

ty, zaliczki | gwarancje udzielone czlonkom zarzadu, esebom zarzadzajacym i czlonkom organéw

1¢ w bilansie | rachunku zyskow i strat dotyczace transakejl z podmiotami powigzanymi nie 16 nig sig od

Na podstawie zawartej w poprzednim okresic Umowy Ramowej dotyczgeq roznych form transakcji kredytowych, w dniu 18/07/

27/10/2014 do 30/10/2015 (Aneks Nr 2), réwniez na 50 milionéw ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadala zadnych zobowigzaf z tytulu kredytow.

tek powiazanych

2014 roku Spétka
przediuzyta Umowe o Kredyt w Rachunku Biezacym na kwote 50 milionow zlotych, do dnia 31/10/2014 (Ancks Nr 1), oraz na okres kolejny od
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Transakcie v podmiotami powigzany
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ane kapitalowo

6.1. Transakeje z edonkami zarzadu, osoba arzgdzajacymi i czlonkami organéw nadzorczych DMBH,

jednostki dominujacej, jednostek zaie sdnastel stowarzyszonyeh,

DMBH w okresie spra osobami.

warl transakejiz w

6.2, Fransakeje z malfonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do druglego stopnia

czlonkéw zarzadu, osék radzajacych i czlonkdéw zarzadu, oséb zarzadzajgeych i czlonkéw

organéw zarzgdzajacych DMBH, jednostid deminujsee], jednsstek zaleinych | stowarzyszonych

r}ransakeji z wiw osobami,

6.3. Transakcje z osobami zw
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zateznych | jednostek stowarzyszonych.,
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DMEBH w okresie sprawozdaw
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I Informacje o Spotce

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zostal zarejestrowany 20 pazdziernika 1998 roku jako
spolka pows

tata z przeksztalcenia Citibrokerage Sp. z 0.0. w spolke akcyjna. Zmiana nazwy z
¢ S.A. na Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej “DMBH™) zostala
na 10 lipca 2001 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st.

Citibrokerage

g
zarejestrowa
Warszawy, ul. Swietokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002963.

3

Siedziba DMBH miesci si¢ przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa.

Zarzgd Spotki
Sktad Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. na dzien 1 stycznia 2014 roku
przedstawial sie nastepujgco:

Witold Stepien Prezes Zarzadu
Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu
Karol Poltorak Wiceprezes Zarzadu
Patrycjusz Wéjcik Czlonek Zarzadu

W trakcie trwania roku zaszly nastepujace zmiany:

e Pan Karol Péltorak zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 30
lipca 2014 roku.

» Pan Patrycjusz Wojcik ztozyl rezygnacje z penienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 28
listopada 2014 roku.

sie nastepujaco:

Witold Stegpien Prezes Zarzadu
Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu

Ponadto w dniu 23 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 stycznia 2015 roku
Pana Marcina Wierzbickiego do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie ulegl zmianie.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki rozpoczeta rok 2014 w nastepujacym skladzie:
Misbah Ur Rahman Shah Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Zielinski Czlonek Rady Nadzorczej

Ewa Krakowiak Swiatnicka Czlonek Rady Nadzorczej




W dniu 24 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato w
skfad Rady Nadzorcze] Spotki Pana Macieja Kropidlowskiego.

Z dniem 13 pazdziernika 2014 roku Pan Misbah Ur Rahman Shah zlozyl rezygnacje z pelnione;j

funkcji w Radzie Nadzorczej.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powierzylo pelnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Maciejowi
Kropidlowskiemu,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku sklad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujgco:

Maciej Kropidlowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Zielifski Czlonek Rady Nadzorcze)

Ewa Krakowiak Swiatnicka Czlonek Rady Nadzorczej
Akcjonariusze

Wiascicielem 100% akcji Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. jest Bank Handlowy w
Warszawie S.A.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w nastepujgcym zakresie:

przyjmowanie i przekazywanie zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek klienta;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na wiasny rachunek;

oferowanie instrumentéw finansowych;

$wiadczenie ushug w wykonaniu zawartych umow o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub

zawieranie i wykonywanie innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa

instrumenty finansowe;

6. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze og6lnym dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych;

7. przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych w tym
prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych;

8. doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwiazanych z taka strukturg lub strategia;

9. doradztwo i inne ushugi w zakresie laczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

10. $wiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowa lub inwestycyjna;

11. wymiana walutowa w przypadku, gdy jest to zwigzane z dzialalno$cia maklerska w zakresie

wskazanym w pkt 1-6 powyzej.

LA da W b e

DMBH jest jedng z najdtuzej dziatajacych instytucji na rynku kapitatowym w Polsce. W swojej
ofercie posiada szeroki zakres ustug maklerskich dostepnych na rynku. Dziatalnos¢ DMBH
opiera si¢ na silnej integracji biznesowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry jest
wlascicielem 100% akcji spotki. Jako cztonek grupy Citi, DMBH oferuje swoim Klientom ushugi
najwyzszej jakosci. Od 6 lat DMBH zajmuje najwyzsza pozycje pod wzgledem udzialu w
obrotach Gieldy Papieréw Wartosciowych na rynku akeji.




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest czlonkiem Izby Doméw Maklerskich i w
prowadzone] dzialalnosci stosuje zasady Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich.

il Dane finansowe i sytuacja finansowa Spotki

Syntetyczne zestawienie podstawowveh danveh finansowyveh DMBH

wedlug stanu na dzien smiana

wtys. 7t 31122614 31.12.2013 wtys. 71 %,

Suma bilansowa 424 697.9 458 8343 (34 1364 (7.4%)
Kapital Wilasny 106 510,6 1203342 (13 823,6) {11.,5%)
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 66 746,76 50 294,28 (23 547,53 (26,1%)
Zysk z dzialalnoéci operacyjnej 14 052,96 34 039,67 (19 986,7) (58.7%)
Wynik finansowy netto 153400 31725.8 (16 385.8) (51.,6%)
Wspotezynnik wyptacalnosci 38,09% 3320% - 4.9%

Sviuacia finansowa DMBH

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje syntetyczne zestawienie $rednich wartodei gléwnych

pozycji bilansu DMBH wraz ze specyfikacja zmian rok do roku.

Dwa istotne wydarzenia wplynety w sposéb szezegdlny na dynamike podstawowych skltadnikéw

bilansu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. i sa to:

e zmiany systemu emerytalnego wprowadzone w Polsce w 1 kwartale 2014 roku, na skutek
ktérej zahamowany zostal doplyw nowych srodkéw do Otwartych Funduszy Emerytalnych,
co mialo istotne znaczenie dla dynamiki obrotéw na rynku kapitatlowym, oraz

e zmiana cyklu rozliczeniowego transakcji na Gieldzie Papierow W artosciowych w Warszawie
z 3 do 2 dni, ktora nastapita w 4 kwartale 2014 roku, co wplynelo na zmniejszenie sald
raportowanych w zwigzku z transakcjami w toku rozliczenia.

Obie powyzsze zmiany przyczynily sie do zmniejszenia $rednich sald krétkoterminowych

naleznosci (spadek o 260 min ztotych tj. 0 29,5%) i zobowigzan (spadek o 177 min zlotych tj. o

19,6%) w bilansie DMBH.

Drugg co do poziomu istotnosci zmiang w strukturze bilansu byt wzrost sredniego salda gotowki

na rachunkach DMBH, ktére wzrosto w poréwnaniu do 2013 roku o 83 min zlotych tj. 0 61,9%.

Az 74,9 mln zlotych (tj. o 77,7%) stanowil przyrost salda na rachunkach klientow, ktory byt

spowodowany jednorazowym wydarzeniem z listopada 2014 roku, jakim byla transakcja

wezwania na akcje BGZ S.A., w ktorej posredniczyla Spotka. Po wyeliminowaniu wpltywu tej
transakcji, saldo Srednie $rodkéw pienieznych klientéw Spotki ksztattowato si¢ na zblizonym
poziomie.

Saldo srodkéw pienigznych Spotki wzrosto $rednio rok do roku o 8 min zlotych tj. 0 21,4%.

Lo




DMBH zwickszyl rowniez nieznacznie skale inwestycji w portfel handlowy, w wyniku czego o
polowe (4 o 3.4 miln zlotych) wzrosly érednie salda bilansowe dla pozycji . Instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu”.

Suma opisanych powyzej zmian w strukturze Aktywow w bilansie Spoiki stanowi 99,6% lacznej
zmiany Sredniej sumy bilansowej

Zestawienie sald Srednich z bilansu DMBH:

$rednie saldo* zmiana
wtys. zd 2014 2013 w iys. zt %
AKTYWA
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2169309 1339721 82 958.9 61,9%
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 620 6063 8802205 (259614.2) (29,5%)
e nalezno$ci od klientow z tytutu rozliczer 71 803.8 155 671.4 (83867.5)  (53,9%)

transakcji gieldowych oraz oplat | prowizji
e naleznosci od bankéw prowadzgcych
dziatalnos¢ maklerskq i innych domow 3033306 3915742 (88243.6)  (22,5%)

maklerskich z tytutu zawartych transakcji

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu G 737.5 62903 34472 54,8%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4419 876,1 4342y (49.6%
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 2799 280.0 0,1y (0,09
Wartcodcei niematerialne i prawne 13607 18790 (518.3) (27.6%)
Rzeczowe aktywa trwale 82,6 99,7 (17,0) (17,1%)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1530,3 1276.8 253.5 19.9%
Aktywa razem 850 970,60 1024 894,5 (173 924,5) (17,0%)
PASYWA
Zobowigzania krétkoterminowe 725732,7 902 842,5 (177'109.9)  (19,6%)
e zobowigzania wobec klientéw z tytutu
rozliczen transakeji gieldowych i wplat na 216 1883 176 215,7 399726 22,7%
rachunki inwestycyjne klientéw
o zobowigzania wobec bankdéw prowadzgcych
dziatalno$¢ maklerskg oraz innych doméw 3011484 4436721 (142523,7)  (32,1%)
maklerskich z tytulu zawartych transakeji
Rozliczenia miedzyokresowe 10 323,9 101144 209,5 2,1%
Rezerwy na zobowiazania 1136,0 1271,7 (135,7)  (10,7%)
Kapital wlasny 113 777,5 110 665,9 31116 2,8%
Pasywa razem 850 970,0 1024 894,5 (173 924,5) (17,0%)

* Srednie salda obliczone na podstawie danych zaraportowanych na koniec miesigca.

Zmiany w strukturze bilansu opisane powyzej przyczynily sie do dalszego poprawienia
wskaznikow kapitalowego i wyptacalnosci, dzieki czemu DMBH w lepszym niz dotychczas
stopniu wypetnia normy adekwatnosci kapitalowe;.

Wyniki finansowe DMBH w 2014 roku

W 2014 roku Spétka odnotowata znaczny spadek wartodci przychodéw z dzialalnosci
maklerskiej. Zmiana w stosunku do poprzedniego roku siegneta 23,5 min zlotych (4. 0 26,1%) i




wynika w 2,% iwiekszym stopniu z ujemnej dynamiki przychodéw zrealizowanych przez Biuro
Operacji Kapitalowych.

Rok 2013 byl dla tej jednostki rekordowy pod wzgledem ilosci i wartosci zrealizowanych
transakeji. Spadek wartosci przychodéw rok do roku w tym zakresie siegnagt 20,4 min zlotych §j o
69,4%. Doszlo do tego z uwagi na sytuacje na rynku kapitalowym w 2014 roku, ktorej
nastepstwem w segmencie produktowym w ktérym BKI uczestniczy (IPO, SPO) byta zmiana
struktury oraz ilos¢ realizowanych transakcji. Uniemozliwito to powtorzenie przez BKI wyniku z
poprzedniego roku.

Ujemna dynamika przychodow zrealizowanych przez Biuro Klientéw Instytucjonalnych (spadek
o 7.4 min zlotych rok do roku tj. o 13,5%) wynika natomiast z opisanych powyzej zmian w
systemie emerytalnym, ktére przyczynily si¢ do zmniejszenia wartosci obrotéw na GPW oraz w
relacji z klientami BKI z tego segmentu rynku.

W zakresie dzialalno$ci Biura Klientéw Detalicznych nastgpil przyrost wartosci zrealizowanych
przychodéw o 4,2 min zlotych tj o 67% w poréwnaniu do 2013 roku, co jest wynikiem
intensyfikacji staran o rozwdj tego segmentu biznesowego. W ramach tych dzialan w drugiej
potowie 2013 roku wdrozono platforme transakcyjng CitiFX Pro, dzigki ktorej klienci Spotki
maja dostep do zagranicznych rynkéw kapitalowych oraz do rynku walutowego.

Wybrane informacje z rachunku zyskéw i strat DMBH:

2014 2013 zmiana
w tys. zt w tys. zi %
Przychody z dzialalnosci maklerskiej, 66 746,8 902943 (23 547,5) (26,1%)
w tym:
Biuro Klientow Instytucjonalnych 47 148,8 545341 (73852) (13.5%)
Biuro Operacji Kapitatowych 9 006,0 29416,5 (20410,5)  (69,4%)
Biuro Klientow Detalicznych 10 591,9 63435 42484 67,0%
Koszty dziatalnosci maklerskiej (54 958,2) (60 876,9) (5918,6) (9.7%)
Zysk z dziatalnosci maklerskiej 11788.5 294174 (17 628,9) (59,9%)
Zysk z operacji instrumentami finansowymi 1 820,2 22692 (449,0) (19,8%)
przeznaczonymi do obrotu
Zysk z operacji instrumentami finansowymi 8.4 5.5 2,9  53,8%
dostepnymi do sprzedazy
Wynik na pozostalej dziatalnosci 4358 2347.6 (1911.8) (81,4%)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 14 053.0 34 039.7 (19986,7) (58,7%)
Zysk brutto 19 242,1 39 764,6 (20 522,5) (51,6%)
Zysk netto 15 340,0 317258 (16 385.8) (51,6%)

W 2014 roku Spotka odnotowata spadek poniesionych kosztow dzialalnosci maklerskiej o 5.9

min ztotych tj 0 9,7%. Na spadek ten zlozyly sig:

e zmniejszenie kosztow prowizji i optat o 3,3 min zlotych (tj. o 14%) - co wynika gléwnie ze
spadku obrotow BKI

e spadek pozostatych kosztéw o 1,3 min ztotych, z uwagi na rozpoznanie w 2013 roku kosztu
oplat licencyjnych Orc i Cameron w zwigzku z wdrozeniem systemu gieldowego UTP.




e zmnigjszenie o 0,9 min zlotych kosztéw wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych

Na skutek powyzszych zmian w wartosci zrealizowanych przychodéw i kosztéw wynik z
dziatalnosci maklerskiej spadt rok do roku o 17,6 min zlotych tj 0 60%.

Kolejng co do poziomu istotnosci zmiang w vfmikﬁ finansowym jest spadek wyniku na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej (spadek o 1,9 mln zlotych), gdzie gloéwng przyczyna zmian
jest rozpoznanie w 2013 roku wplywu rozwigzania utworzonych w poprzednich latach rezerw na
koszty.

Powyzej opisane zmiany stanowia tacznie 95,2% lacznej zmiany wyniku brutto w poréwnaniu
rok do roku.

Zysk netto wyniost 15,3 min ztotych. Spétka nie odnotowata zmian w zakresie efektywnej stopy

podatkowej, ktéra konsekwentnie siega 20%.

Wskazniki

Pomimo odnotowanego w 2014 roku spadku wyniku finansowego w poréwnaniu rok do roku,
DMBH prezentuje bardzo dobre wskazniki finansowe. Szczegélnie w zakresie adekwatnosci
kapitatowej Spotka wykazuje sie wysoka kapitalizacjg i bezpieczefistwem prowadzonej

dziatalnos$ci.
Wedtug stanu na dzien

Wskaznik 31/12/2014  31/12/2013
W sk%zzmk kapzta%f)wy - 25.1% 26.2%
(kapitaly wlasne / aktywa ogdélem)
Wspétczynnik wyplacalnosei
(Fundusze wiasne/ Lgczna kwota ekspozycji na ryzyko) 38,1% 33.2%
- zgodnie z CRR
Wskaznik dzwigni
(Kapital Tier I/ (aktywa ogdtem + pozycje pozabilansowe) *100 19,6 17,5
- zgodnie z CRR
Wskazmk c‘fekt}./wnosm | | 80.8% 65.8%
(koszty operacyjne/przychody operacyjne)
Wskaznik ptynnosci biezace;j 14 14

(aktywa obrotowe/ zobowigzania krdtkoterminowe) *100
Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE)

(zysk netto/ Srednie kapitaly wiasne z wylgczeniem zysku 13,5 29.7

biezgcego okresu)*100

WskazZnik rentownosei aktywéw (ROA) 35 6.6
3, ,

(zysk netto/ srednie aktywa ogdlem)*100




Il Czynniki majgce wplyw na dziatalnos¢ DMBH oraz komentarz na femat osiggnietych
wynikow

1. Sytuacia na rynku kapitalowym w roku 2014,

Pomimo niskich stép procentowych oraz poprawiajgce] si¢ koniunktury gospodarcze] w Polsce,
2014 rok nie przyniost istotnych zmian na krajowym rynku akcji. Spowolnienie gospodarcze
Chin oraz eskalacja konfliktu ukrainsko-rosyjskiego, a takze czynniki o charakterze lokalnym
(m.in. mniejszy popyt na akcje spolek notowanych na GPW ze strony OFE w zwigzku ze
zmianami regulacji dotyczacych II filara systemy emerytalnego, brak naplywéw do krajowych
funduszy akcyjnych) — te czynniki istotnie ograniczaly potencjal wzrostéw kurséw akeji spétek
notowanych na GPW,

W minionym roku najszerszy indeks rynku WIG odnotowal symboliczng zwyzke o 0,3%. Indeks
blue chipdw” WIG20 zmniejszyl swoja warto$¢ o 3,5%, chod jest to przede wszystkim efekt
dywidend (WIG20TR, ktéry uwzglednia ten czynnik, poprawil swoje notowania o 0,5%
wzgledem konca 2013r.). Nieco lepiej zachowywal si¢ indeks spolek o $redniej kapitalizacji
WIG40, ktory w uyjeciu rocznym zanotowal wzrost o 4,1%

Wéréd subindekséw sektorowych, ,,na plus” wyrdznity sie: WIG-Energia (zyskal 23.6%) oraz
indeks spotek mediowych WIG-Media (ze stopg zwrotu na poziomie 10,5%). Z kolei pod
najwiekszg presja znajdowatly sie spolki z sektora spozywczego (dla ktorego indeks stracit na
wartosci 24%) oraz surowcowego (-15,5% w poréwnaniu z poziomem z konca 2013r.).

W 2014r. na gléwnym rynku GPW wprowadzono do obrotu akcje 28 podmiotéw i cho¢ pod
wzgledem liczby debiutéw odnotowano poprawe w ujeciu rocznym (w 2013 na liczba
pierwotnych ofert publicznych wyniosta 23), to jednak warto$¢ ofert byla wyraznie nizsza 1/r
(1,26 mld zt wobec 5,1 mid zt w poprzedzajacym roku). W minionym roku z obrotu zostaly
wycofane akcje 5 spotek, w konsekwencji czego na koniec 2014r. przedmiotem handlu byty
walory 471 podmiotow (w tym 51 spblek zagranicznych).

Na koniec roku warto$¢ rynkowa wszystkich podmiotéw notowanych na GPW wyniosta 1.253
mld zt 1 wzrosta znaczgco w poréwnaniu z koficem 2013r. 0 49%, co wynikato przede wszystkim
z wprowadzenia na glowny parkiet akcji Banco Santander (bez tego efektu laczna wartosé
rynkowa spotek na GPW wzrosta 0 3,5% r/r). W konsekwencji udziat spolek zagranicznych w
tacznej kapitalizacji GPW wzrést z 29% do 53%..

Indeksy rynku akcji wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

Indeks 2014  Zmiana (%) 2013 z‘“’{fﬁ,f,‘; 2012
o
WIG 51416,08 0,3% 51284.25 8.1% 47 460,59
WIG-PL 52 805,46 0.8% 52 377,63 9,8% 47 709,64
WIG-DIV 115173 1.8% 113143 2.5% 1 103.30
WIG20 231594 (3.5%) 2 400,98 (7.0%) 2 582,98
WIGZ0TR 3 680,89 0,5% 3 662,04 (1,8%) 372944
WIG30* 2 487,52 (2,0%) 2 537,53 - -
mwW1G40 348345 4,1% 334528 31.1% 2 552,54

Subindeksy




Zmiana

Indeks 2814 Zmiana (%) 2613 . 28412
V (7o)
sekiorowe
WIG-Banlki 7 960,97 (0.7%) 8 014,15 20.5% 6 648,51
WIG-Budownictwo 2 143,29 (5.0%) 225769 33.3% 1 690.66
WIG-Chemia 1138376 {(2.3%) 1164590 20.6% 965835
WIG-Deweloperzy 1 340,47 (9.8%;) 1 486,67 2.8% 1 446,066
WIiG-Energia 4 268,12 23.6% 345373 (7.9%) 374802
WIG-Informatyks 13864 1.7% 136392 21,9% 111885
WIG-Media 3 84032 10.5% 347678 31.0% 265467
WIG-Paliwa 3 381.16 5.2% 3215.11 (10.0% 357111
WIiG-Spozywezy 2 468,65 (24.0%) 324928 (11.4%; 366641
WIG-Surowee 348162 (15.5%;) 411843 (32.1%) 6 063,70
WIG-Telekomunikacia 924,52 {8.0%) 1 005.35 (9.1%) 1 106,15
Zrodio: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S A.* indeks obliczany od 23 wrzesnic 2013r.
Wartos¢ obrotu akejami i obligacjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi na
GPW wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
—_— Zmiana
2014 Zmiana (%) 2013 . 20612
()
Akcje (min zhy* 465,730 (9.1%) 512293 26,3% 405 760
Obligacje (min zh) 1,983 (40.0%) 3305 58.5% 2085
Kontrakty terminowe {tys. szt.) 18,004 (23.8%) 23612 11,5% 21185
Opeje (tys. szt) 958 (40.7%) 1617 13.0% 1431

Zrédio: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., * obejmuje transakcje sesyjne oraz pakietowe

2014 rok charakteryzowal sie spadkiem aktywnosci inwestorow we wszystkich segmentach
rynku kapitalowego. Warto$¢ obrotéw instrumentami udzialowymi zmniejszyla si¢ o 9,1% r/r
osiggajac poziom ponad 465 mld zt.

Znaczaco nizszymi obrotami odznaczal sie rynek obligacji, dla ktérego wartos¢ obrotu spadta o
40% w poréwnaniu z rokiem poprzednim osiagajac poziom 1,98 mld zt.

Podobne tendencje odnotowane zostaty na rynku instrumentéw pochodnych. Rok 2014 zakoniczyt
sie spadkiem wolumenu obrotu kontraktami terminowymi o prawie 24% (do 18 mlin sztuk).
Jeszcze wyzsze dynamiki spadku wolumenu zaobserwowano na rynku opcji (-40,7% r/r do
poziomu 958 tys. sztuk).

2. Dziatalnosé DMBH

2014 rok przynidst Spotce pogorszenie wyniku finansowego. Poprzedni, 2013 rok byl jednak dla
DMBH bardzo udanym, w ktérym spotka osiagneta rekordowe udzialy w rynku w swoich
glownych liniach biznesowych (Equity i ECM). Sukcesy te mialy przelozenie na osiagnigcie
najwyzszych w historii wynikéw finansowych zaréwno pod wzgledem zysku netto, jak i zwrotu

na kapitale, a takze wskaznika przychodow do kosztow.




Mimo to w 2014 roku Spdlka utrzymala po raz kolejny z rzedu pozycje lidera w obrocie akcjami
na rynku wtdrnym, zwigkszajgc udzial w obrotach sesyinych z 12.7% w 2013 roku do 13,3% w
2014 roku. Po raz kolejny zwickszyla si¢ przewaga wzgledem pozostatych uczestnikéw rynku
kapitalowego — drugi podmiot pod wzgledem obrotow sesyjnych mial o 33% mniejszy obrét w
2014 r niz DMBH (w 2013 réznica wynosila 30%).

Szczegolowe dane na temat wartodci obrotu akcjami oraz kontraktami terminowymi za
posrednictwem: DMBH prezentuje ponizsza tabela.

Wartos¢ obrotu akejami oraz wolumeny obrotéw imstrumentami pochodnymi w DMBH w 2014
roku —transakeje sesvjne

Udzialw  Udzial w

2614 2013 Zmiana  obrotach  obrotach
2014 2013
Akcje (min zh 54 485 55952 (2,6 %) 133 % 12,7 %
Kontrakty terminowe (#ys. szf.) 240.0 614.9 (61 %) 1,4% 2.7%

Zrodio: GPW

W 2014 roku wartos$¢ transakcji zawartych za posrednictwem DMBH na rynku sesyjnym akcji
GPW wyniosta 54,5 mld zl, co stanowito spadek o 2,6% w stosunku roku poprzedniego, podczas
gdy w tym samym czasie spadek obrotéw sesyjnych na gieldzie siegnat 6,7% r./r.
W obrocie kontraktami terminowymi na rynku sesyjnym udzial DMBH spadt do 1,4% wobec
2,7%.

Na koniec 2014 roku DMBH petnit funkcje Animatora rynku dla akcji 19 spotek notowanych na
GPW oraz dla kontraktéw terminowych na akcje najplynniejszych spétek, bedac jednym z
najaktywniejszych animatoréw rynku sposréd wszystkich podmiotow petnigeych te funkcje na
GPW w 2014 roku.

Wyhamowanie koniunktury na krajowym rynku ofert publicznych mialo istotny wplyw na
dzialalnos¢ DMBH w tym obszarze. W 2014 roku DMBH przeprowadzil nastepujace transakcje
na rynku kapitalowym:

e [egg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ — DMBH pehnil funkcje Oferujacego w ofercie
publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych serii E o wartosci 7,7 min zt (marzec 2014 roku);

e Alior Bank S.A. — DMBH pelnit funkcje Wylgcznego Prowadzacego Ksiege Popytu w
transakcji przyspieszonej sprzedazy pakietu akcji nalezgcego do LuxCo 82 s.ar.l o wartosci
101 min zt (marzec 2014 roku);

e Talanx AG — DMBH pelnit funkcje firmy inwestycyjnej posredniczacej w dopuszcezeniu akeji
spolki do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (kwiecien 2014 roku);

¢ BNP Paribas Bank Polska S.A. — DMBH pehit funkcje Wylgcznego Koordynatora,
Wspotprowadzacego Ksigge Popytu i Oferujacego we wtdrnej ofercie publicznej akeji o
wartosci 231 mln zt (maj 2014 roku).

o VB Leasing Polska S.A. - DMBH pelnit funkcje podmiotu posredniczgcego w transakcji
niepublicznej kupna-sprzedazy akcji spotki pomigdzy VB Leasing International i Getin
Holding Gm. (wrzesien 2014 roku)




e Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,BGZ S.A.”) - DMBH pelnit funkcje podmiotu
zacego w wezwaniu na akcje BGZ S.A. na rzecz BNP Paribas S.A. wartosé

g‘}{}%%un g
transakcjt 4 mid 10 miln zkh

W f}&f roku obserwowalis$my istotny wzrost aktywnosci klientow detalicznych korzystajacych z
nowej platformy transakcy CitiFX Pro, ktora umozliwia nabywanie lub sprzedaz akcji oraz
%mtmm%a v typu ETF notowanych na najwiekszych gieldach zagranicznych oraz instrumentéw
rynku walutowego na rynku pozagieldowym (OTC) z wykorzystaniem dzwigni finansowe;j.
Funkcje %ﬁiif& cieszg si¢ duza popularnoscia wéréd klientdw, to mozliwosé przeniesienia
;::a}\;éé@m ch portfeli a,ka,;z zagranicznych i mozliwosé aktywnego zarzadzania nimi. Dodatkowo
wprowadzone zostaly rachunki w walutach obcych, co daje klientom mozliwoéé wykorzystania
posiadanych srodkéw w walucie dla celéw inwestycyjnych bez koniecznosci przewalutowania,
ograniczajgc w ten sposéb ryzyko walutowe towarzyszace inwestycjom zagranicznym.

Liczba rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez DMBH na koniec 2014 roku wyniosta
9.7 tys. 1 zwigkszyla si¢ 0 7% w stosunku do 2013 roku. Wzrost liczby rachunkéw wynika ze
stalego systematycznego wzrostu liczby zawieranych uméw o $wiadczenie ustug maklerskich w
zakresie zagranicznych instrumentdw finansowych oraz Forex realizowanych na platformie
CitiFX Pro.

3. Nagrodyv i wyréznienia

e Gielda Papierow Warto$ciowych uznata dokonania Domu Maklerskie ego Citi Handlowy
przyznajac nagrode za najwyzszy udzial w obrotach sesyjnych i prawami do akcji na Rynku
Glownym w2014 roku, ktérej wreczenie mialo miejsce podczas  uroczystosci
podsumowujacej 2014 rok.

¢ Redakcja Warsaw Business Journal wreczyta polskim firmom certyfikaty za pierwsze miejsca
w rankingach z najnowszej edycji rocznika Book of Lists. Dom Maklerski Citi Handlowy
zajal pierwsze miejsce w rankingu Book of Lists za najwyzszy udzial w obrotach sesyjnych
na warszawskim parkiecie. Book of Lists to najwieksza i najdhuzej obecna na polskim rynku
wydawniczym polsko - angielska publikacja biznesowa, ktéra w formie ok. 70 rankingéw
prezentuje ponad 2,5 tys. najlepiej prosperujacych firm z z poszezegdlnych sektordéw biznesu w
Polsce.

1v. Czynniki ryzyka i opis zagroien

Profil ryzyka w dziatalno$ci Spotki nie ulegt zmianie w 2014 roku. Gléwnym zZrédiem
przychodow DMBH byly prowizje od obrotu na rynku wtornym. Oznacza to, ze niekorzystne
zmiany w wysokos$ci obrotéw rynkowych oraz spadek udziatu Spotki w tych obrotach majg
znaczacy wplyw na osiggany wynik finansowy.

Gléwne czynniki ryzyka, wplywajace na rentowno$é Spétki sa nastepuiace:
w o { <




s Spadek wartosci obrotow na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ryzyko to jest zwigzane przede a*i%zn z potencjalnym zmniejszeniem transferu nowych

srodkow do Otwartych Funduszy Emerytalnych oraz ogoélng dekoniunktura na polskim rynku
kapitatowym.

e Spadek stawek prowizji maklerskich.
Rosngca konkurencja wzmacnia presje klientow na obnizanie stawek prowizji. Jednoczesnie
obnizka kosztéw transakcyjnych, proponowanych przez GPW i KDPW nie jest na tyle
znaczgea, zeby zahamowad spadek marzy.

e Duza zmienno$¢ przychodoéw Biura Operacji Kapitalowych i ich zaleznosé od koniunktury na
rynkach kapitatowych.
o Mata dywersyfikacja Zrédet przychodow w zakresie przychodéw z prowizji maklerskich —
koncentracja w segmencie klientow instytucjonalnych.
Podobnie jak w latach ubiegtych wigkszo$¢ przychodéw z prowizji maklerskich generowana
jest przez ma%(:; liczbe klientéw. Utrata jednego z istotnych klientéw lub tez zmniejszenie jego
aktywnosci moze mie¢ znaczny wplyw na wynik finansowy Spotki.

e Ryzyko braku ptynnosci w przypadku, kiedy klienci nie wywiaza si¢ ze swoich zobowigzan.
Brak dokonania terminowego rozliczenia przez klienta DMBH zmusza Spétke do rozliczenia
transakeji klienta ze srodkow wlasnych DMBH. Z uwagi na profil klientéw, nalezy liczy¢ sie
z koniecznoscia platnosci o znacznej wartoéci, przewyzszajacej wartoéé wolnych srodkdw
DMBH.

W celu ograniczenia tego ryzyka, DMBH posiada umowe kredytowg zawarta z bankiem
platnikiem prowadzgcym rachunek Spélki, ktora umozliwia skorzystanie z dodatkowego
finansowania w przypadku koniecznosci rozliczenia transakcji zawartych na rzecz klientow
DMBH ze érodkéw Spoiki.

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.
Duza konkurencja na rynku kapitalowym sprawia, ze poszukiwani sa dogwiadczeni i uznani
pracownicy wsrod dziatajgcych na polskim rynku kapitatowym firm inwestycyjnych. Biorgc
pod uwage powyzsze DMBH jako lider rynku moze by¢ narazony na utrate najlepszych
pracownikéw.

Szczegblowe informacje w zakresie ryzyk zwiazanych z instrumentami finansowymi zostaty
przedstawione w punkcie X. podpunkt 1) ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym” w ramach
»Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku”.

V. Przewidywany rozwdj domu maklerskiego

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w swojej dzialalnosci koncentruje sie na trzech
obszarach tj
e posrednictwo w obrocie rynku wtérnym dla klientéw instytucjonalnych,




e posrednictwo w obrocie na rynku wtémym dla klientéw indywidualnych,

e posrednictwo w obrocie na rynkach zagranicznych dla klientéw indywidualnych,

e oferowanie ustug na rynku pierwotnym.

O ile nie zaistniejg nieprzewidziane okolicznosci rynkowe, w ciggu najblizszych trzech lat

1

strategia biznesowa Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. bedzie opierala si¢ na rozwoju

3

otychczasowych obszaréw. Spolka edzie koncertowad sie na staltym podwyzszaniu jakosei
. Y B o g

jo N

oferowanych ustlug wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw i wykorzystujagc nowe
rozwigzania zardwno biznesowe jak i technologiczne. Spotka zamierza utrzymac¢ czolows
pozycj¢ na rynku pod wzgledem wartosci obrotéw na rynku regulowanym.

Planowany jest intensywny, dalszy rozwéj w segmencie klientéw detalicznych w zwigzku z
wdrozeniem platformy transakcyjnej - CitiFX Pro.

Ponadto, pomimo nizszej anizeli w 2013 roku aktywnosci zwigzanej z transakcjami IPO 1 SPO w
segmencie biznesowym ECM (dzialalnos¢ BOK), DMBH zamierza pozosta¢ na tym rynku i
dgzy¢ do maksymalizacji skuteczno$ci w pozyskaniu nowych transakcji.

V. Przewidywana koniunktura w roku 2015 i jej wplyw na sytuacje finansowg DMBH

Ze wzgledu na duza ekspozycje na inwestoréw instytucjonalnych oraz zagranicznych, aktywnosé
klientow z tych segmentéw jest istotnym czynnikiem wplywajacym na dziatalno$¢ DMBH.
Wprowadzenie dobrowolnosci w 11 filarze systemu emerytalnego oraz stopniowe przesuwanie
srodkéw do ZUS (w ramach tzw. suwaka) powinno istotnie ograniczy¢ naptyw kapitalu do
Otwartych Funduszy Emerytalnych; dodatkowo apetyt na krajowe akcje ze strony tego segmentu
klientow moze sie skurczy¢ ze wzgledu na dozwolone wyzsze limity inwestycyjne na akcje
zagraniczne. Aktywno$¢ krajowych funduszy inwestycyjnych zdeterminowana jest przez
naptywy nowych srodkéw do TFI, a te z kolei ksztaltowane S§ W znacznym stopniu przez
koniunkture na rynku akcji oraz rentowno$é alternatywnych instrumentow finansowych.

Warszawa, 29 maja 2015 r.

/K/(/L/q

o & ¢ S g
Marcin Wierzbicki -Wicgprezes Zarzadu, Tomatz Ossig - Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

14







md

-1 P10z erupnas 1€ op vIuzoAls 1 po
AM0101q0 o1 ez 03amosueul) eruepzomeads eruepeq z prodey

V'S 08omopuey mjueq DISIdP[BIA Wwo(



Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czeéci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka Spotki......... et 2
I1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
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SPrawozdania fINANSOWEZO ........vv.veeereeieeeeeseeoseeeeeeseeeeesiees oo ereeee e ere s st s eereseeeeseeseeees 5
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta.......cccoocoviviiiiiicciiiiiiiccceceeceeeecee e, 11
V. Informacje koficowe......cccovvveeennen. RSOOSR SRR i3
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogdlna charakterystyka Spolki

pwc

Siedzibg Domu Maklerskiego Banku Handlowego spolka akeyjna (,Spolka”) jest
Warszawa, ul. Senatorska 16.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Anny Sieniawskiej w Warszawie w dniu 5 pazdziernika 1998 r.
1 zarejestrowano w Rep. A Nr 3821/98. W dniu 12 marca 2001 r. Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Spoiki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000002963,

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dzialalnoéci maklerskiej na podstawie
Decyzji Komisji Papier6w Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 6 marca 2001 r.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spolce nadano numer NIP 526-10-05-097, a dla
celow statystycznych numer REGON 010738608.

Kapital zakladowy Spélki na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil 70.950.000,00 z
i skladat si¢ z 47.300 akeji o warto$ci nominalnej 1.500,00 z kazda. Kapital wlasny na
ten dzieft wyniosl 106.510.581,29 zl.

Na 31 grudnia 2014 r. jedynym akcjonariuszem Spoétki byt:

Nazwa Liezba Wartosc Typ %
akejonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeiji gloséw
akeji (zh)
Bank Handlowy 47.300 70.950.000,00 zwykle imienne  100,0

w Warszawie S.A.

47.300 70.950.000,00 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spétki bylo:

® wykonywanie zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,

o nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na wlasny rachunek,
oferowanie instrumentéw finansowych,

o Swiadczenie uslug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne
1 uslugowe oraz $wiadczenie ustlug dodatkowych zwigzanych z takimi
subemisjami,

® przechowywanie i rejestrowanie instrument6éw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych
shuzacych do ich obslugi,

e doradztwo i inne uslugi w zakresie laczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

® wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwigzane z dzialalnoéciag maklerska
wykonywana przez Spotke,

. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych.

]




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Spolki (cd.)

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

2
.

. Witold Stepien Prezes Zarzadu

s Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu

. Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu

e Karol Poltorak Wiceprezes Zarzadu do 30 lipca 2014 1.

® Patrycjusz Wojcik Czlonek Zarzadu do 28 listopada 2014 r.

Dodatkowo po roku obrotowym role czlonkiem Zarzadu Spotki objat:

e Marcin Wierzbicki Wiceprezes Zarzadu od o1 stycznia 20151,

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa:

1.

Bank Handlowy w Warszawie S.A. - jednostka dominujaca

oraz spotki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spotki
(w tym m.in. Handlowy-Leasing Sp. z 0.0.).




II.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

(¥

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celiniskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki

Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 pazdziernika 2014 r. na podstawie
t >

paragrafu 15 Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pbZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 28 pazdziernika 2014 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 28 pazdziernika 2014 do 20 grudnia 2014 r.;
e badanie koficowe od 2 stycznia 2015 do 29 maja 2015 r. (z przerwami).




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITI.  Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2014 r.

Zmiana Struktura

31.12.2014 1. 31.12.2013 1. 31.12.2014 r. 31.12.2013 1.
tys. zk tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

AKTYWA
Srodki pienieine i inne aktywa pienieine 149.084 160.472 (11.2388) (7,1} 35,1 35,0
Naleznosei krotkoterminowe 271.715 289.393 (17.678) (6,1} 64,0 63,1
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 238 5.030 (4.792) (95,3} 0,1 1,1
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 394 362 32 8,8 0,1 0,1
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 320 290 30 10,3 0,1 0,1
Wartodci niematerialne i prawne 1.231 1.657 (426) (25,7} 0,3 0,3
Rzeczowe aktywa trwale 61 90 (29} (32,2) - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.655 1.540 115 7.5 0,3 0,3
Aktywa razem 424.698 458.834 (34.136) (7,4) 100,0 100,0

R




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2014 r. (cd.)

PASYWA

Zobowigzania kréthoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy na zobowiazania
Kapital wlasny

Pasyvwa razem

Zmiana
31.12.2014 r. 31.12.2013 1.

tys. zl tys. zi tys. zl
306.096 326.698 (20.602)
10.610 10.530 80
1.481 1.272 209
106.511 120.334 (13.823)
424.698 458.834 (34-136)

(%)

(6,3)
0,8
16,4
(11,5)
(7.4)

Struktura
$1.12.2014 ¥. 21.12.2013 1.
(%) (%)
72,1 71,2
275 27:;
0,3 0,3
25,1 26,2
100,0 100,0
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Przychody z dziatalnosei maklerskiej

Koszty dzialalnodei maklerskiej

Zysk z dzialalnodci malderskiej

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Koszty z tytuhu instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Zysk z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu

Przychody z instrumentédw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zysk e operacji instromentami finansowymi
dostepnymi do sprzedaiy

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Réznica wartoéei rezerw 1 odpiséw aktualizujgcych naleznodci
Zysk z drialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk v deialalnosci gospodarceej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zmiana

2014 1. 2013 1.
tys. zl tys. zl tys. zl
66.747 90.204 (23.547)

(54.958) (60.877) 5.919

11.789 29.417 (17.628)

3.364 2.028 436
(1.544) (659) (885)
i.820 2.269 (449)
8 5 3

8 5 3

498 453 45
(529) (109) (420)
467 2.005 (1.538)
14.053 34.040 (19.987)
6.552 7.020 (468)
(1.363) (1.295) (68)

19.242 39.765 (20.523)

19.242 39.765 (20.523)
(3.902) (8.039) 4.137

15.340 31.726 (16.386)

(%)
(26,1)
{9,7)
(59,9)

14,9
134,3
(19,8)
60,0
60,0
9,9
384,4
(76,8)
(58,7)
(6,7)
5,3
(51,6)
(51,6)
(51,5)
(51,6)

Strukiura
2014 1. 2013 1.
(%) %)
100,0 100,0
(82,3) (67.4)
17,7 32,6
50 3.2
(2,3} (0,7)
2,7 2,5
0,7 0,5
(0,8) (0,1}
0,7 2,2
21,1 3757
9,8 7,8
(2,0) (1,4)
28,8 44,0
28,8 44,0
(5,8) (8,9)
22,0 35,1
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalnoéé gospodarcza Spélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg 1 finansowg na dzieii bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013 1.
Wskazniki rentownogci
- wskaznik zwrotu z kapitaléw wlasnych®O@ 13,5% 29,7%
- wskaznik zwrotu z aktywow(@4 3,5% 6,6%
- wskaznik rentownoéci bruttol® 23,0% 35,1%

(1) Wynik finansowy netto za rok obrotowy/srednie aktywa netto

(2) Wynik finansowy netio za rok obrotowy/$redni stan aktywéw

(3) Wynik finansowy netto za rok obrotowy/przychody z dzialalnosei maklerskiej

{4) Srednie stany porycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszezegdinych pozycji na poczgtku
i koticu biesgeego oraz poprzedniego roku obrotowego

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spélki w kontekscie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikéw. Szezegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Spéiki i jej uwarunkowan.




Dom Malklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I1I. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
tow (c

arbw i z}:}éa% konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku -1,0%

(2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwc

Na koniec roku obrotow ego aktywa Spolki wyniosly 424.698 tys. zi. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 34.136 tys. zl, . o 7,4%. Spaaek sumy bilansowej wynika
gléwnie z wyplaty dywidendy w kwocie 29.187 tys. zl oraz zmniejszenia stanu zobowiazan
krotkoterminowych wobec jednostek powigzanych o i(Wth; 25.827 tys. zl, przy
jednoczesnym wygenerowaniu zysku netto w kwocie 15.340 tys. zl oraz wzroécie salda
zobowiazan gm‘ikaiermm@w} ch wobec klientéw o kwote 6.454 t ’3 s. zk.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyniosly na koniec roku obrotowego
149.084 tys. zl i skladaly sie wylacznie ze érodkéw na rachunkach bankowych. Saldo
$rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych zmniejszylo sie o 11.388 tys. zl,
tj. 0 7,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2014 r. wynioslo 271.715 tys. zl
i obejmowalo glownie naleznosci od bankéw prowadzacych dzialalnoéé maklerska, innych
doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich w kwocie 106.574 tys. zi,
naleznosci od jednostek pow 1z;zanych w kwocie 82.686 tys. zl, naleznosci od Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoéciowych i gieldowych izb rozrachunkowych w kwocie
55.794 tys. z1 oraz naleznosci od klientéw wkwocie 26.580 tys. zl. Spadek salda
naleznosci krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubieglego o kwote 17.678 tys. zl
wynikal gléwnie ze spadku salda naleznoéci od Krajowego Depozytu Papierdow
Wartoéciowych i gieldowych izb rozrachunkowych o kwote 36.319 tys. z} oraz naleznosci
od klientéw o kwote 25.160 tys. zl, przy jednoczesnym wzro$cie naleznoéci od jednostek
powigzanych w kwocie 33.907 tys. zl oraz naleznosci od bankéw prowadzacych
dzialalnoé¢ maklerska, innych doméw maklerskich itowarowych doméw maklerskich
o kwote 12.337 tys. zL

Kapital wlasny na 31 grudnia 2014 r. wynidst 106.511 tys. zL. Zmniejszenie salda kapitalu
wlasnego 0 13.823 tys. zt (4. 0 11,5%) bylo spowodowane gléwnie wyplatg dywidendy dla
akcjonariuszy w kwocie 29.187 tys. zl, przy jednoczesnym wygenerowaniu przez Spolke
zysku netto w kwocie 15.340 tys. z}.

Ogolem przychody z dzialalnoéci maklerskiej wyniosly 66.747 tys. zl i spadly
023.547 tys. z1, tj. 0 26,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwieksza pozycja
przychodéw z dzialalnoéci maklerskiej sa przychody z tytulu prowizji od operacji
instrumentami finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie
wynoszace w badanym okresie 58.518 tys. zl, co w poréwnaniu do poprzedniego roku
oznacza spadek o0 28,5%. Spadek przychoddéw z tytulu prowizji od operacji instrumentami
finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajqcego zlecenie wynikal gléwnie ze
spadku uzyskanych przychodéw z tytulu czynnoéci zwigzanych z wprowadzeniem
papieroéw do obrotu na rynku regulowanym.




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Koszty dzialalnoéci maklerskiej wyniosly 54.958 tys. zl, co stanowi spadek w stosunku
do roku poprzedniego o 5.919 tys. z (j. 0 9,7%). Najwieksza pozycja kosztéw dziatalnosci
maklerskiej byly oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 1 gieldowych izb rozrachunkowych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 16.817 tys. zl, co stanowi 30,6% kosziéw
dzialalnosci maklerskiej. Oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych i gieldowych izb rozrachunkowych
w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o kwote 1.236 tys. 7}, tj. 0 6,8%.

Wynik finansowy netto wynioést 15.340 tys. zl, co stanowi spadek w stosunku do roku
poprzedniego o kwote 16.386 tys. zl, tj. 0 51,6%. Nizszy wynik finansowy Spétki wplynal
na spadek wskaznikow rentownosci. Rentownoéé brutto liczona jako stosunek wyniku
finansowego do przychodéw z dzialalnoéci maklerskiej zanotowala spadek z poziomu
35,1% w 2013 . do 23,0% w 2014 r. Stopa zwrotu z kapitaléw wlasnych zmniejszyla sie z
poziomu 29,7% w 2013 1. do 13,5% w badanym roku obrotowym. Stopa zwrotu z aktywoéw
réwniez zmniejszyla sie z poziomu 6,6% w poprzednim roku obrotowym do 3,5% w 2014
I.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

pwe
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

o

231 =%

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania Zgdane informacje, wyjasnienia
i oéwiadezenia oraz przedlozyl odwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spélka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowoéei byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosei wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglos$é stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowoéci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2014 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 3 lipca 2014 1.

Zgodnie z Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2014 r. zysk netto za
rok poprzedni w wysokoéel 31.726 tys. zl zostal podzielony w spos6b nastepujacy:

e 2538 tys. zl przekazano na kapital zapasowy,
e 20.187 tys. zl przeznaczono na wyplate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajagcy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoéci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbledno$é i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok ocbrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i. Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe

o rachunkowoéci oraz przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2009T. W sprawie szezegolnych zasad rachunkowosei doméw maklerskich
(.Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2013 r., poz. 483).

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniajg zapisy paragrafu 22 Rozporzadzenia oraz
art. 49 Ustawy o Rachunkowo$ci i sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

[
]




V.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

W£ PricewaterhouseCoopers 5p. 2z 0.0, wpisana jest do Krajowege Reje
KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitaf zakladowy wynosi 1

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Domu Mak Earskiagﬁ Banku Sméée vego S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Senatorskiej 16. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spélki oraz osobe,
ktérej powierzono prowadzenie ksiag fcii,hijﬁ?%\@%’g}?ﬁh, dnia 29 maja 2015 T.

Raport powinien byé¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zg romadzenia i Rady Nadzorezej Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
zdnia 29 maja 2015 r. dotyczgca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogblny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegdlnych pozycji sprawozdania
badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnoéci), uwzgledniajagcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spétki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 29 maja 2015 r.
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