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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku
Handlowege S.A. (zwanego dalej ,Spolky”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 16,
obeimujacego bilans na dzief 31 grudnia 2015 1., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r., zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywu $rodkéw
pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Odpowiedzialnoéé Celonkéw Zarzqdu oraz Rady Nadzorezej

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego,
sporzqdzenie sprawozdania z dzialalnoéci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz, U. z 2013 1., poz. 330
z pdin. zm.) oraz z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 200¢ r. w sprawie
szczegOinych zasad rachunkowosci domow maklerskich (,Rozporzgdzenie” - Dz. U. z 2013 ., poz. 483).
Zarzad Spolki jest roéwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowoséci oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej podstawie
opinii wraz z raportem czy rezetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istoinych aspektach,
sytuacje majatkowa 1 finansowa oraz wynik finansowy Spotki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do przepisdéw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosei oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej 1 Ushug Atestacyjnych,
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogbw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizaeych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawniefh w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznogciach procedur badania, nie
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za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéei  przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnodei ustalonych przez
kierownictwo warto§ci  szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do

wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spéltki na dzieni 31 grudnia 2015 1. oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowos$ci i Rozporzgdzenia oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa, w tym Statutem Spotki;

c. zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacyi

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosct

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosei Spolki za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia
2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoscei i Rozporzadzenia oraz sa
zgodne 2z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W éwietle wiedzy o Spdlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdziliSmy w
sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych znieksztalcefi.

Przeprowadzajacy badanie w imienia PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Anna Baczyk

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 1 czerwea 2016 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A,
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Dane spolki

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej ,.DMBH™) zostal zarejestrowany 20 paZdziernika
1998 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st. Warszawy, ul. Swigtokrzyska
12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002963,

Siedziba DMBH miesci si¢ pod adresem ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.
Zakres dzialalnosci Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Spodtka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie Decyzji Komisji
Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 6 marca 2001
roku.

Spétka prowadzi dziatalno$é maklerska w zakresie:

¢ wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
zlecenie;

* nabywania lub zbywania instrumentdw finansowych na wiasny rachunek;
¢ oferowania instrumentéw finansowych;

¢ $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisie inwestycyine i ustugowe oraz
$wiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z takimi subemisjami;

s przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkdw
papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienigznych stuzacych do ich obshugi;

o doradztwa i innych ustug w zakresie laczenia, podzialu oraz przejmowania przedsi¢biorstw;

«  wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dzialalnoscig maklerska wykonywana
przez Spotke;

¢ sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdinym dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. i
zawiera dane pordwnawcze za okres od | stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

W przypadku, gdy informacje dotyczace poszezegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wyslapity w jednostce zarowno w roku obrotowym, jak i w roku poprzedzajacym rok obrotowy,
pozycje te zostaly pominiete przy sporzadzaniu sprawozdania.

Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy =zaloZzenin kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w dajacej sig przewidzieé
przysztosci.

Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez DMBH dziatalnoscei.
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v Przyj¢te zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, zgodnie z nastgpujacymi aktami prawnymi:

[

1

ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z
pdZniejszymi zmianami),

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 1. w sprawie szezegoélnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. Nr 226 z 2009 roku, poz. 1824),

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6lowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz.U. Nr 149 z 2001 r., poz.1674, z pézniejszymi Zmianami),

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 575/2013 z dnia 26 czerwea 2013 r
w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
(CRR).

W DMBH rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,

DMBH ujmuje w ksiggach rachunkowych wszystkie osiagnigte i przypadajace na rzecz DMBH
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego okresu
sprawozdawczego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Dla zapewnienia wspdtmiernosci przychodéw i zwiazanyeh z nimi kosztéw do aktywow i
pasywow danego okresu sprawozdawczego DMBH zalicza koszty i przychody dotyczace
przysztych okreséw oraz przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktére jeszeze nie
zostaly poniesione.

r

Srodki pieniezne klientéw deponowane sg na rachunkach bankowych prowadzonych dla
DMBH odr¢bnie od $rodkéw pienieznych wlasnych DMBH.

W przypadku przechowywania przez DMBH srodkéw pienieznych klienta na rachunku
bankowym, kiéry jest oprocentowany, klientowi przystuguja odsetki od zapisanych na
rachunku $rodkéw pienigznych w wysokosci i na zasadach okreslonych w ,,Regulamin
wykonywania przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zleceri nabycia lub zbycia
instrument6w finansowych oraz prowadzenia rachunkéw papierdw warto$ciowych i rachunkow
pienigznych.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z poéiniejszymi zmianami) DMBH jest uczestnikiem
obowiazkowego systemu rekompensat, tworzonego i prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (dalej KDPW). Celem systemu rekompensat jest zapewnienie
inwestorom, na zasadach okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, wyplat
srodkow pienigznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych maklerskich instrumentéw
finansowych, zgromadzonych przez nich w domach maklerskich, w przypadku ogloszenia
upadiosci domu maklerskiego lub prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtodci ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postgpowania, lub stwierdzenia, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodéw dcisle
zwigzanych z sytuacjy finansows, wykonaé cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z
roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek domu maklerskiego ujmowane 53 W
ksiggach na dziefi zawarcia transakcji, w wysokosci ceny nabycia, to jest w wartogci godziwej
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poniesionych wydatkéw. Przy ustalaniu ceny nabycia na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez DMBH koszty transakeiji.

DMBH kwalifikuje nabyte papiery wartosciowe do nastepujacych kategorii:

¢ Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — stanowigce aktywa finansowe nabyte w
imieniu i na rachunek wlasny w ramach wykonywania funkcji animatora lub w ramach
dziatalnosci dealera

s Alktywa finansowe dostepne do sprzedazy
¢ Pozyczki udzielone oraz nalermosci wlasne

Akcje nabywane przez DMBH w ramach uméw o subemisje ustugowa wykazywane sg w
pozycji ,,Naleznosci dhugoterminowe”. Realizacja subemisji zakiada udostepnianie objetych
przez DMBH akcji osobom uprawnionym, wskazanym przez emitentéw, po ustalonej cenie.
Zgodnie z zawartymi umowami, emitenci sa zobowigzani do odkupu akcji w przypadku, gdyby
osoby uprawnione nie zrealizowaly swojege prawa do nabycia.

Wobec faktu, iz DMBH nie jest narazony na ryzyka oraz nie jest upowaimiony do korzysci
wynikajgcych z akcji nabytych w ramach subemisji ustugowej, sa one kwalifikowane do
kategorii ,pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne” i wykazywane w sprawozdaniu
finansowym DMBH w pozycji ,,Naleznosci dlugoterminowe™.

DMBH wycenia naleznosci, o ktérych mowa powyzej, metoda efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci.

7 Do wyceny rozchodu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
sprzedazy stosuje sig kolejno ceny tych skladnikéw, ktére zostaly nabyte najwczesniej.

8 Aktywai pasywa na dzief bilansowy wyceniane sa w nastepujacy sposéb:

+ $rodki pieni¢ine wycenia si¢ wedlug ich wartosci nominalnej, powigkszonej o naliczone
odsetki. W sprawozdaniu finansowym srodki pienigzne sg zaprezentowane w nastepujacy
sposob:

- $rodki ztozone na rachunkach bankowych (a’vista) w pozycji ..Srodki pieniezne - na
rachunkach bankowych”;

- lokaty terminowe o terminic wymagalnodci do 3 miesigcy nie stuzace celom
inwestycyjnym wykazywane sa wraz z naliczonymi odsetkami w pozycii ,, Srodki
pienigzne — inne aktywa pieniczne™;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnodci powyzej 3 miesi¢cy, nie diuzszym niz 12
miesigey, stuzace celom inwestycyjnym, prezentowane sg w pozycii ,.Naleznodci
krétkoterminowe”, wraz z naliczonymi odsetkami;

« instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - wediug wartoéci rynkowej, a aktywa finansowe
dla ktorych nie istnigje aktywny rynek wyceniane sa wedhig wartosci godziwej ustalonej w inny
sposéb. Zmiany wartosci godziwej zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

« instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy — wedlug wartodci godziwej. Skutki zmiany
wartodci godziwej odnosi si¢ na kapital z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytutu trwalej utraty
wartodci tych instrumentéw tworzone sg w sytuacji, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze dany
skiadnik aktywéw nie przyniesie w przyszlodei w znaczacej czedei lub w calodei przewidywanych
korzysci ekonomicznych. Odpisy tworzone sa na dzien bilansowy jako réznica migdzy ceng nabycia
skladnika aktywow i jego wartodcia godziwa ustalona na dzieni wyceny, z tym 2ze przez wartosé
godziwg dluzaych instrumentéw finansowych na dziefi wyceny rozumie si¢ biezgca wartosé
przyszlych przeplywéw pieniginych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca
biezgcej rynkowej stopy procentowe] stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Odpisy

TN
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odnoszone sa do wyniku finansowego i prezentowane w pozycji , Korekty aktualizujace warto$é
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy”;

* naleznosci wiasne nie przeznaczone do obrotu - wycenia si¢ wediug zamortyzowanego kosziu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Naleznosci handiowe jako majace charakter
krétkoterminowy wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty. Odpisy aktualizujace wartosc
naleznosci tworzone s z uwzglednieniem prawdopodobiefistwa ich zaplaty:

- naleznosci od diuzmikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiodci — do wysokosci
naleznoci  nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej
likwidatorowi lub sedziemu w postepowaniu upadioéciowym;

- naleznodci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku ¢ ogloszenie upadiosci, jezeli majgtek
dhuznika nie jest wystarczajgcy do zaspokojenia kosztéw postgpowania upadioiciowego — w
pelnej wysokosci naleznosci;

- naleznosci kwestionowane przez diuinikow oraz z ktérych zaptata diuinik zalega, a wedhug
oceny sytuacji majatkowej i finansowej dhuinika splata naleznoéci nie jest mozliwa — do
wysokosci niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, DMBH tworzy odpisy
aktualizujgee takie naleznosci, jezeli od terminu zaplaty naleznoéci uplynely trzy miesiace.

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci zaliczane sy odpowiednio do utworzenia lub
zmniejszenia odpisdw aktualizujacych naleznosci i prezentowane w rachunku zyskéw i
strat w pozycji roznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci.

» grodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne - wedlug cen nabycia lub kosztow

wytworzenia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze z tytulu trwalej
utraty wartosci;

* zobowigzania finansowe nie przeznaczone do obrotu —~ w wysokosci zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem efekitywnej stopy procentowej;

« zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — w wartosci godziwej;

«  pozostale zobowiazania — w wartosci wymagajacej zaplaty;

e rezerwy— wuzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

*  kapitaly wlasne— w wartosci nominalnej, za wyjatkiem kapitatu z aktualizacji wyceny.

Aktywa i zobowiazania bilansowe oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach
obcych wykazywane sa w zlotych po przeliczeniu wedtug kursu sredniego danej waluty
oglaszanego przez NBP na dziefi bilansowy,

Kursy podstawowych walut zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego do przeliczenia pozycji aktywéw i zobowiazan sa nastgpujace:

wzt 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
EUR 4,2615 4,2623
uUsb 3,9011 3,5072
CHF 3,9394 3,5447
GBP 5,7862 5,4648

o
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12

Skladniki rzeczowego majatku trwalego oraz wartodci niematerialnych i prawnych o
Jjednostkowej wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 3,500 PLN, podlegajg jednorazowemu
odpisaniu w koszty w miesigeu oddania ich do uzytkowania.

W DMBH funkcjonuja programy nagréd kapitalowych w formie opcji na zakup akeji Citigroup
(program opcji pracowniczych SOP), w formie ,akcji odroczonych” Citigroup (program
akumulacji kapitah: — CAP), a takze nagrody w postaci akcji fantomowych Banku Handlowego
w Warszawie SA,

Z uwagi na brak precyzyjnych sformulowan na ten temat w Ustawie o rachunkowosci
zastosowano MSSF. Zgodnie z MSSF 2 ,Platnoéci w formie akcji whasnych”, wszystkie
programy traktowane sg jako programy rozliczane w $rodkach pienigznych. Koszty programu
okreslone sg przy uzyciu modelu wyceny dla programu opcyjnego oraz na podstawie ceny akeji
Banku, lub ceny akeji Citigroup dla programéw na bazie akcji. Zgodnie z wymogaimi standardu
wartos¢ godziwa jest poczatkowo ustalana na dzien przyznania nagrody, a nastepnie na kazdy
dzien sprawozdawczy, az do calkowitego rozliczenia. Laczna wartos¢ kosztéw ujetych na dany
dzien sprawozdawczy stanowi iloczyn wartosci godziwej opcji lub akcji odroczonej na dzief
sprawozdawczy i czgsci uprawnienia uznanego za nabyte w tym okresie. Odroczona nagroda
pienigzna stanowi "Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe".

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych

wartoscia aktywoéw i pasywow a ich wartoscia podatkows oraz strata podatkowa mozliwa do

odliczenia w przysziosci, DMBH tworzy rezerweg i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysokosci kwoty
przewidywanej do odliczenia w przyszlosci, w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic
przejsciowych

® rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosei kwoty
podatku  dochodowege wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwiazku z wystgpieniem
dodatnich réznic przejsciowych

¢ wysoko$¢ rezerw i aktywow ustalana jest przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacego w roku powstania zobowiazania podatkowego

¢ rezerwa i aktywa z tytwdu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
po uwzglednieniu kompensaty

¢ wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes$é odroczona podatku dochodowego stanowi
réznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

V1 Zasady rozpoznawania przychodu/ kosztu

1

Przychody i koszty z tytulu transakeji maklerskich ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w
dniu zawarcia transakeji realizowanej w imieniu wiasnym i na rachunek klienta,

Wyrazone w walutach obcych przychody i koszty, wjmuje sie w ksiggach na dzen ich
rozpoznania wedtug kursu $redniego danej waluty oglaszanego przez NBP w dniu
poprzedzajacym dokenanie transakeji.

Pozostale przychody i koszty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia
realizacji transakcji/ ustugi na dzien bilansowy. Przychody sa ujmowane, gdy istnieje
mozliwos¢ uzyskania przyszlych korzysci ekonomicznych.

Sea
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4 Przychody i koszty z instrumentow finansowych:

przychody I koszty ze sprzedazy instrumentéw finansowych wykazywane sa w dniu
zawarcia transakcji sprzedazy;

przychody i koszty dotyczace wyceny instrumentéw finansowych wykazywane 33 na dzien
wyceny;

przychody i koszty z tytutu odsetek (dyskonta) ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
memorialowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej;

przychody z tytutu dywidendy wykazywane sg w dniu ustalenia praw do dywidendy

5 Przychody i koszty finansowe:

przychedy z tytutu odsetek od lokat i depozytéw ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
memorialowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe]

koszty z tytulu odsetek od kredytéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat memaorialowo,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j;
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BILANS DOMU MAKLERSKIEG( BANKU HANDLOWEGQ S.A,

AKTYWA 31.12.2615 31.12.2614

L__|$rodki pienigzne i inne ak 130381 201,22 149 084 351,15
3. Na rachunkach bankowych 130 381 201,22 149084 351,15
IL_|Najeinodei kritkoterminowe 186 781 188,03 271 714 800,30
1. Od khenww 34 492 958 25 26 579 621,28
2. Od jednostek powiazanych 2361087456 82 685 860,84
a) Naleznoici od podmiotu dnlninujgc_ego 0,00 551095
b) Naleznosei od pozostalyeh jednostek powigzanych 23610874 56 82 680 349,85

3. Od bankow prowadzacych dzmalalnoss maklerska, mnych domow meklerskich 1
towarowych domow malderskich 56 370 407,54 106 573 564 26
a} 2 tytuhu zawartych transakej 55287 102,30 104 645 783,25
b) pozostate 1 083306524 1627 781,01
4. Od Krajowego Depozyw i gieldowych izb rozrachunkowych 68 564 815,78 55 794 284,95
5. Od emitentéw papieréw warlosciowych lub wprowadzajacyeh 317 672,96 79 810,00
6. Z tytuhy podatkow, dotaci: 1 ubezpieczen spolecanych 3 424 240,00 0,00
7. Pozostale 21894 163897
1. [Instromenty finansowe przeznaczone do obroty 27 591 509,93 237 891,00
1, Akcje 27 591 509,93 237 891,00
V. |Krdtkoterminowe rozlicrenia migdzyokresowe 500 581,74 394 405,64
Koszty zaplacone z pory 500581.74 394 405,64
VL _{Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy 251 651,00 319 901,001
1._Akcje i udziaty 251 651,00 319 901,00
a) pozostale 251 651,00 319501,00
IX, |Wartodci niematerialne i prawne 1 187 360,3% 1230 709,31
1. Mabyte koncesie pateniy, licencie i podobne wartoser, w tym: 1 187 340,39 1230 709,31
Oprogramowanie komputerowe 1187 300,39 1230 709,31
X. |Rreczowe aktywa trwale 155 084,38 60 532,53
1 Srodki trwate, w v 135 184,38 60 532,53
4) budynki i lokale 10 128,65 1135637
b) zespoly komputerowe 14 582,06 33 021,34
<) pozostate érodki trwate 130 373,67 16 154 82
XL ]Plugoterminowe roaliczenia migdzyokresowe 1563 760,21 1 655 309,81
1. Aktywa z tytplu odroczonego podatku dochodowego 1563 7602 1 655 309 81
XIL | Naleine wplaty na kapital (Tundusz) pedstawowy 0,04 0,00
XHL | Udzialy {ak<je) whasne 0,01 0,00

AKTYWA RAZEM

348 412 276,90 424 697 900,74

PASYWA

31,12.2015 31.12.2014

Zobowigzaniz krétkoterminowe

223 252 147,10, 306 096 516,34

. Wobec klientow

90 522 937 72 72 828 525,21

2. Wobec jednostek powigzanych 62 570 40415 91 378 543,01
a) Zobowigzama wobec podmiotu domimy acego (.00 0,00

b} Zobows:

w

ia wobee innych powi yeh

62357040415 91 378 543,01

. Wobec bankéw prowadzacych driatainedé maklersky | inmyeh domow makierskich |
towarcwych doméw maklerskich

65 106 493,54 139 886 781,62

a) z tytubu zawartych wansakeii 65 040 507,28 139 835 434,03
b) pozostale 65 986,26 47 347,59
4. Wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarawe 772 958,77 752 525.65
5. Wobec Krajowego Depozyty 1 gieldowych izb roarachinkowych 3 734 877,53 428 57] 84
6. Wobec emitentow papierdw wartogciowych lub worowadzajacych 0,001 195224
7. Z tytulu podatkdw cel nbezpieczen spotecenych 530 203,49 696 564,54
8 7 tytuhu wynagrodzen 335880 0,00
9. Pozostale 1151210 123 052,23
I._{Rozliczenia migdzyvokresowe % 298 864,66 19 610 250,98
1. Inne rozliczenia migégakresowe 9 208 864,66 14 616 250,98
a) diugoterminowe 1529800,62 2 528 787.09
b} krétkoterminowe 7 769 064,04 8 081 463 89
L _|Rezerwy na zobowigzania 1 437 639,50, 1 480 553,13
1. Z vytuly odroczonega podatky dochodowego rozl iczanego 7 kapitatem - akcje GPW 45 837 50 58 805,00
2. Ma Swnadozenia emerytalne 1 podobne 1411 802,00 1 357 954 00
a} dlugoterminowe 141180200 1357 954,00
3. Pozostate 0.00 63 793 13
a) krétkoterminowe - rezerwa na koszty spraw sadewych 0,00 63 793,13
IV, |Knpital wiasny 114 403 025,64 106 510 581,29
1. Kapital podstawowy 70 950 000,00 70 950 000,00
2. Kapital zapasowy 2119745829 19669 928 01
a) UtWOrzony ustawowa 21197458 29 19 969 828 0]
3. Kapital z akiyatizacii WyCceny 195 412,50 250 695 .00
4. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 607 645,00 0,00
5. Zysk {sirata) netto 19 452 505,85 1533995828
PASYWA RAZEM 348 412 276,90 424 697 900,74
POZYCJE FOZABRILANSOWE 31.12.2015 31.12.2014
Zubew1§§ania warunkowe, w bym: 29 531 000,00 33 583 000,00
1 Niﬂkaorzvs!.anz it QTP 28 331 000,00 33 583 000,00
IL_|Majgtek obey w uzytkowaniy 214 711,37 408 731,87
1. _[Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w im:eniu 1 na rachunek d.m. 28313 121,00 0,00
pozycie diugie 593 929,00 0,00
pozycje kedtkie 27719 192,00 0,00,
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT POMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO §.A.

01.01.2015- 41.01.2014-
31.12.2615 31,12,2014
L Przychody z dziataloofei maklerskiej, w tym 59 537 620,18 66 746 762,93
- od jed kK powigzanych 20 157 013,386 26 035 247,87,
1. Prowizje 50 581 291,87 58 691 382,59
a) od operacji instrumentami finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego
Zlecenie 50 056 291 87 58 518 433,10
b) pozastale 525 000,00 172 945,48
2. Inoe przychody 8 956 328,31 8 035 380,34
a) z tythu prowadzenia rachunkéw papierow wartogciowych i rachunkéw pienigznych klientéw
107325213 914 077,63
b) z tytuhs oferowania instrumertéw finansowych 4 546 221 41 2 841 23969
©) z byt prowadzenia rejestrow nabyweow instrumentow finansowych 28 160,00 24 130,00
d) pozostate 3308 754,77 4275933 02
. Koszty dzialalnosci maklerskie 49 201 940,90 54 958 247,19
1. Oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowyeh oraz na rzecz Krajowego Depozyty §
gieldowyeh irh rozrachunkewych 15 35] 047,43 16817 113,56
2 Oplaty na rzecz izby gospedarczej 91 200,00 91 280,00
3. Wynagrodzenia i3 688 20544 16326 235,48
4 Ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wadczenia 227537067 1979 326,57
5. Swiadczenia na rzecz pracownikow 274 490 47 292 205,36
6. Zurycie materiatow 1 energii 2314477 22 061,55
7. Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 892 91679 230 202 85
8 Pozostate koszly rzeczowe 387061021 9 850 150,08
9. Amortyzacja 464 797,37 72035871
10.  Prowizie i inne oplaty 4 751 194,01 3636 66],22
11, Pozostale 2 488 963,54 4392 729,81
. Zysk z dzialalnodei maklerskiej (£- 1) 10 335 675,28 11 788 514,74
IV, {Przychody z instrument6w finansowych przeznaczonych do obrotu 10 877 930,87 3364 426,17
1 Dyvwidendy 1 inne udzialy w zyskach, w tym: 363 793,35 817 113,98
-od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 Zysk ze sprzedazyumotzenia 10 467 837,22 2 449 441,80
3 Pozostale 46 300,00 97 870,39
V. [Koszty 7 tytulu instrumentéw finansowvch przeznaczonych do obroty 8089 878,31 1 544 206,47
1 Korekty aktualizujace wartosé 246 £74.58 40 231,63
2 Strata ze sprzedary/umorzenia 7834 33336 1497 974 84
3. Pozostate 68,37 0,00
VE Zysk z operaci instrumentami fi ymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) 2 797 052,26 1 820 219,70
VI, |Przychody z instramentow finansowych dostepnyeh do sprzedazy 16 860,08 8 400,3¢
i Dywidendy i inne udzialy w zyskach, wtym 16 860,00 8 400,30
-0d jedniostek powigzanyck 0,00 0,00
VI |Koszty 7 tytulu instrementiw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,09 0,00
IX.  |Zysk z operacii instrumentami finansoveymi dostgpaymi do spreedazy (VII-VIED 16 800,00 8§ 400,30
X Fozostale przychody operacyjne 386 176,24 497 870,41
1. Pozostale 386 170,24 497 970,41
XL Pozostale koszty operacyjne 134 763,64 529 521,57
1 Pozostale 134 763,64 529 521 57
XML |Réznica wartoei rezerw i gdpiséw aktualizuigcych naleznodci 1347 679,70 467 370,96
i Rozwiazanie rezerw 146831213 1020 205,78
2. Utworzenie rezerw 53 848,00 523 222,56
3. Zummniejszenie odpiséw aktualizwacych naleznosa 169 111,05 19472.14
4. Utworzenie odpiséw akiualizujaeych nalemose 175 895,48 49 084 40
XIH, |Zysk z dziafalnosci aperacyinej (AMHVIHIN+X-XHXIE) 14 748 623,84 14 052 955,54
XTV. |Przychody finansowe 12 384 210,73 6 552 013,25
1. Odsetki ed lokat | depozytow, w tym: 10 787 509,58 4363 741,01
-od jednostek powrgzanych 10 603 73933 425961160
2. Dodatnie roznice kursowe 124 834 62 151 009 87
a) zrealizowane 124 834,62 139 632,30
b} niezrealizowane 0,00 1137743
3. Pozostale 1471 466,13 2037 26242
XY, |Koszty finansowe 3 035 968,12 1362 895,63
! Pozostale odsetki 2361 273,63 511.522,63
2 Ujemne roznice kursowe: 16019441 175 879,75
a) zrealizowane 136 104,39 175 879.74
b niszrealizovwane - wemne rézmice kursowe 4 090,02 0.01
3. Pozostale 514 44006 675 493,23
XVL _|Zysk brutts (XTE+XIV-XV) 24 496 926,45 19 242 073,16
XVIL {Podatek dochodowy 4 644 420,60 3502 114.88
XVIHL|Pozestate obowszkowe zmniejszenia zyska (zwigkszenia straty) 0,60 0,00
XX |Zysk nette (XVEXVIEXVID) 19 452 505,85 15 339 958,28

{Q: B
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWU SRODEOW PIENIEZNYCH DOMU MAKLERSKIEGQ BANKU HANDLOWEGO S.A.

H.01.2615- 61.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
A, {Przeplywy pieniezne netto z dzialalnogci operacyjnej (I+-IT) -7 033 023,78 £7238 989,11
L Zysk (strata) netto 19 452 505,85 15 339 958,28
H.  Korekiy razem -26 485 529,63 1 899 030,83
1 Amortyzacia 494 797,57 720 358,71
2 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -380 593,35 -825 514,28
3. Zmiana stanu rezerw -22 91263 208 354,56
4. Zmiana stanu nstrumemdw finansowych przeznaczonyeh do obrom -27 353 618,93 4791 644 28
5. Zmiana stanu naleznoict 8493361228 17 678 660 .65
6. Zmiana stana zobowigzan krétkotenminowych ( z wyjgtkiem pozycrek i kredvtow), w
tym funduszy specialnych -B2 843 769,24 30 601 164,82
7. Zmianz stanu rozliczen migdzyokrescwych -1326 012,83 -67 72227
8. Pozostale korekty 12 967,50 -5 586,00
B. [Przeplywy pienieine netto z deialalnodci inwestycyinej (I-I) ~165 347,15 360 741,72
L Wplywy z ytulu dzialalnodci inwestyeyinei 38059335 825514,28
1_Ouzymane udzialy w zyskach (dywidendy) 380 593,35 825 514,28
i Wydatki z tytulu dzialalnodci inwestyeyjnej 545 940,50 264 772,56
I, Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych 275 759,85 220 452,50
2. Nabycie skiadnikw rzeczowych aktywéw trwatych 270 180,65 44 319,66
C. |Przeplywy pienieine netto z dzialalnesci fi wej (1- IT) =11 504 779,00 =29 187 411,00
L Wplywy z dzialalnodei fimansowej 0,00 0,60
IL  Wydatki z tytulu dziadalnodei finansowej 11 504 775,00 29 187 411,00
1. Platnodc dywidend 1 inmych wyplat na rzecr wiascicich 11 504 779,00 29 187 411,00
D. [Przeptywy pienieine netto razem (A+-B+C) 18 703 149,93 -11 387 680,17
E. |Bilspsowa zmiana stanu §rodkéw pieniginych, w tym: -18 703 145,93 -11 387 680,17
- zmiana stanu srodkéw pienigzmych z tytulu rdznic kursowyeh od walut obeych 0,00 0,00
F. |Srodki pienicine na poczatek okresu 149 084 351,18 160 472 031,32
G. [Srodki pieniezne nz komiec okresn (F+-D), w tym: 130 381 201,22 149 084 351,15
- 0 ogramezonej mozliwosci dysponowania 0,080 &,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM DOMU MAKLERSRIEG() BANKU HANDLOWEGO 5.A.

01.01.2015- 01.01,2014-
31.12.2015 31.12.2014
L |Kapital {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 106 510 581,29 120 334 220,01
1a. |Kapital wiasny (fundusz) na poczatek okresu (BO), po korektach 106 51 581,29 120 334 220,01
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 70 950 006,00 10 930 008,00
1.1, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2, Kapial (fundusz) podstawowy na koniec okresu 70 950 000,00 70 950 00090
2. Kapital {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 19 969 928,01 17 431 587,79
2.1, Zmiany kapitahs (funduszu) zapasowego 1227 530,28 2 538 340,22
a) zwigkszenie (z tytuly) © 1227 53028 2 538 340,22
-podziatu zysku (ustawowo) 1227 53028 2 538 340,22
2 2 Kapital {fundusz) zapasowy na koniec ckresu 21 197 458,29 19 569 928,01
3. Kapital (fundusz) z aktnalizacii wyceny ua tek okresn - zmian jetych
zasad (:))olit;ki) rach u)n kowosci e e 250 655,00 226 881,00
3.1 Zmiany kapitalu (funduszu) = akmalizacii wyceny -55 282,50 23 814,00
a) zwigkszenie (z tytuwu) 0,00 23 814,00
-wycena instrumentow finansowych destepnych do sprzedazy 0,00 23 814,00
b) zmniejszenie {z tyfu) 55 282,50 0,00
~wycena inspumertow finansowych dostepnych do sprzedasy 55 282,50 0,00
3.2 Kapitad (fundusz} z aktualizacji wyceny na koniec okresu 195 412,50 250 695,00
4, Porostale kapitaly {(fund ) rezerwowe na poczgtek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 2 607 649,00 0,00
2) zwiekszenie (z tytutu) 2 607 649,00 0,00
-podzialu zysku 2 607 649,00 0,00
4.2, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 607 649,00 0,00
5. Zysk (strata} 7 lat ubieglych na poczgtek okresu 15 339 958,28 31 728 751,22
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 15339 958,28 31 725751,22
5.2, Zysk z lat ubieglych na poczalek okresu, po korektach 15 339 958.28 31 725 751,22
b) zmniejszenie (z tytulu) 15339 058,28 31 725 151,22
-podziatu zysku 15339 958,28 31725 751,22
5.3, Zysk z lat ubieghych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto £9 452 505,85 15 339 958,28
a) zysk neto 19452 505,85 15 3399358,28
M. |Kapitai (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 114 403 025,64 106 510 581,29
S —— v - -
mI. :f:::;;i( wiashy, po u gdnieniu proponowanego podziaiu zysku {pokrycia 114 405 025,64 106 510 58129
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Roczae sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sic 31 grudnia 2015 roky

Dodatkowe informacje i objasnienla do sprawordania finansowege Domu Maklerskiego Banku Hondlowego 8.4.
za okres od 1 stycona 2015 do 31 grudnia 2015 roku

Dokonane od poczgthu roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowosci | meted wyceny
Nie dokonano zmian.

1 Dokonane w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowege zmiany sposobu sperzadzania sprawozdania finansowego
Nie dokonane zmian.

# Dane liezbowe zapewniajyce poréwaywalnosé sprawozdariz finansowego za okres poprzedzajey ze sprawozdanien: za okres biedaey
Dane dotyczgos obu prezentowanych akreséw przedstawiono w sposob zapewniajacy porownywalnosé.

¥V Informacje o znacageych zdarzeniach, kidre wystapily po dniu bilansowym i nie ostaly uwzgledanione w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

Informacje o innych umowach nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do eceny ich wplywu na sytuacje majgthows, finansews

i wynik finansowv DMBH
Nie wystapity nieuwzglgdnions w bilansie umowy, kiére mialy by wplyw na wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa 1 finansowa DMBH,

I Informacie o zmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglyeh, kiére zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za dany okres
Nie wystapity.

il Dane o poziomie nadzorowanych kapitaléw, calkowitym wymogn kapitalowym oraz wymogu z tytulu Kesztow statych
1. Fundusze wiasne
Dane prezentowane w zakresie adekwatnodel kapitatowef opracowano w eparciu o Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE} nr 575/2013
z dnia 26 czerwea 2013 1. w sprawie wymogow ostroznodciowych dla instyiucii kredytowych 1 firm inwestycyinych (CRR).

Fundusze Kapitat po{:;}; Ivfjwy a’f;cf:' lfizfvy Kapital
Wiasne TIER X TIER TIER TIER
31/12/2014 89 607 244 89 607 244 89 607 244 0 0
31/12/2015 89 057 889 89 957 889 89 957 889 4 0
wartosci éredainmiesigcz_ne Fundusze Kapital Paf,;i Z‘;{w df;i ;z:‘iy Kapitai
2015 z podzialem na miesigce Wiasne TIER 1 TIER TIER I TIER IT
styczen 89 550 238 89 590 238 89 590 238 g o
Iuty §9 635 984 89 635984 89 635 984 0 0
margec 89 109 754 8% 109 754 89 109 754 0 0
Fwiectert 89713454 89713454 89713 454 0 0
maj 85052783 85052785 85 052 785 0 0
czerwiee 81 104 002 81 104 002 81 104 062 4 0
lipiec 87 347 434 B7 347 434 87 347 434 0 0
sierpien 93 602 320 93 602 320 23 602 320 4} 0
wrzesiernt 93 516493 93 516 495 93516 495 0 0
patdziernik 91 444 369 91 444 309 91 444 309 0 0
listopad 50 094 028 90 094 028 90 094 028 2 4
grudzient 90 546 476 90 546 476 90 546 476 4 G
2. Calkowity wymaog kapitalowy
Calkowity wymd zZvko ko
kﬂpéglmzy ¢ ke nynkowe kr’jdj:fowe ap?mcyjne
31/12/2014 18 818 262 38063 7749 131 11 03F 068
31/12/2018 18203 323 2244621 4437 825 11526878
wartoscs Sredniomiesicezne Caltwowity wymég rvavka rynkowe ryzyko nyayke
2015 z podzialem na miesigce kapitalowy kredytowe operacyjne
styezent 23334242 263 584 10 882 759 12187 899
luty 22312788 413772 10 867 948 11631 668
marzec 21176 365 473 824 P671673 i1 031 668
kwigcied 20984 670 876 841 9075 761 11031 668
maf 22203 698 2152435 9026195 11031 068
czerwiec 22 693 827 3455 748 &607 011 11031068
fipiec 22 506 718 2467 170 9068 480 17031 068
sierpient 25 859395 1040877 13787 450 17031 068
wrzesiert 19 987 549 1364978 7657503 11031068
patdziernik 23 687 139 2365 426 10291 245 11031068
listopad 20 802111 2725166 7045 877 11431 068
grudzied 20 784 953 2351275 7380073 11853605

W 2015 reku nie wystgpowaly przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania ani limitu duzych zaangazowan.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczaey sie 31 grudnia 2015 roku

VI

3. Wymég kapitalowy z tytulu ryzyka rynkewego, ryzyka rozliczenia, dostawy i ryzyka kredytowego
kontrahenta, przekroczenia limitu koncentracii zaangazowania i limitu duzveh zaangazowai

2015 2914
rodzaj ryzyka catkowity wymég kapital caikowity wymdg kapital wewnetrzny
kapitalowy wewnetrzny kapitalowy
ryzyko rynkowe 2244 620,55 2 500 009,00 38062,56 1 900 000,00
ryzyko rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
ryzyko dostawy 6,00 0,00 0,00 0,00
ryzyko kredytowe 443) 82487 14 500 000,00 7749 131,41 20 500 000,00
ryzyko kredytowe kontrahenta 0,00 0,00 0,00 0,60
przckroczenie limitu koncentracji 0,00 0,00 0,60 9,00
zaangazowania
przekroczenie limitu duzych 060 0,00 0,60 0,00
zaangazowan
4. Laczmy wymbg kapitalowy z tytulu ryzyka operacyjnego
2015 2014
rodzaj ryzyka catkowity wymég kapital catkowity wymég kapital wewnetrzny
kapitalowy wewngtrzny kapitaiowy
rvzyke operacyjne 11 526 877,60 110350 000,00 11031 067 89 12 200 006,00
Dane o ilodei przekroczeii poziomu nadzorowanych kapitaléw w ciggu roku cbrotowego

W ciggu roku obrotowego nie wystapity przekraczenia poziomu nadzorowanych kapitaléw, ani limitu konceniracji zaangazowania.

Dane uzupelniajgce o aktywach i pasywach

Srodki picnigzne i inne aktywa pienigine

31/12/2015 31/12/2014
$rodki pienigzne whasne domu maklerskiego 33 935 000,84 59 398 851,01
$rodki pieniezne klientéw DMBH zapisane na rachunkach barskowych 96 446 200,38 8% 685 500,14
Razem §rodki pienieine: 130 381 201,22 149 084 351,18
NaleZnosci

31/12/2015 31/12/2014
Naleinoéei netto - razem 186 781 188,03 271 714 860,30

Cdpisy aktualizujace naleznosci 2 tytubu faktur i oplat depozytowych od

wartoscl portfela papierdw wartosciowych klientow 2133 038,34 -111 939,23
Zobowiazania w-c KDPW z tytutu funduszu rekompensat -2 482 171,32 <2 351 543 54
Naleznosci brutto - razem 189 396 397,69 274 178 303,07

DMBH przyjeto zasadg kompensowania naleznosel z tytulu obowizzkowych wptat do Systemu Rekompensat z utworzonymi odpisarmi

aktualizujacymi nalednodci na wniesione wptaty,

Nateznosci brutto

31/12/2015 31/12/2014
do 1 roku [86 781 188,03 271 714 860,30
powyiej 1 roku 2482 171,32 2351 543,54
naleznosci przeterminowane 133 038,34 111 959,23
Razem: 189 396 397,69 274 178 303,07
Nalenoéci od klientow
31/12/2615 31/12/2014
Naleznodci z tytutu oplat i prowizji 440 604,28 355 962,42
Naleznosci z tytutu zawartych transakeji 33 555 855 37 25 794 386,59
Naleznogcr z tytuhs odroczonego terminu zaplaty 54 537,10 12023194
Pozostale naleznoéci 442 161,50 300 040,33
Naleznogel przeterminoWane 1 roszczenia spoine nieob|cle odpisami
aktualizujacymi 0,00 0,00
Razetn: 34 492 958,25 26 579 621,28




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok cbrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2015 roky

10,

Naleznoéci od jednostek powigzanych

31/12/2015 3171272014
nalernodci od jednostki dominujacej 0,00 351099
naleznoéci od jednostek powiazanych 23 610 874,56 82 680 349,85
Razem 23 610 874,56 82 685 861,84

Naiezno$ci od bankdw prowadzgcych dzialalnesé maklersks, innych domdéw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich

31/12/2015 31/12/2614
naleznosci z tytulu zawartych transakeji gietdowych 55 287 102,30 106 377 991,86
Gielda Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A 55 287 102,30 106 377 991 86
pozostale naleZnosel, w tym: 1083 30524 195 572 40
naleznoder = stulu transakeli na platformie do transakeji zagranicznych 1083 305,24 1935 572,40

Razem:

56 370 407,54

106 573 564,26

Naleinoici od Krajowego Depozyta Papierdw Wartosciowych S.A. i gieldowych izb rozrachunkowych.

31/12/2015

31/12/2014

naleznosel z funduszu rozliczeniowego 1 depozytow zabezpieczajgeych

67 339 807.22

54 601 161,42

naleznosei z tytutu funduszu rekompensat

3707 175,88

3 544 667,07

zobowiazania w-¢c KDPW z tytuhu funduszu rekompensat

-2 482 171,32

<2351 543,54

Razem:

68 564 815,78

55 794 284,98

Naleznosci od podmiotéw prewadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe

Nie wystapity.

Naledpotci od towarzystw funduszy inwestycyjnyeh i emerytalnych oraz funduszy inwestyeyjnyeh i

Nie wystgpily.
Dane o stanie odpiséw zktualizujgeyeh naleinofci
2015 2614

Stan na poczytek okresu 113 959,23 82 346,97
utworzenie 175 8953 48 49 084,40
wykorzystanie, w tym: 45 705 32 0,00

spisanie 43 703,32 0,00
102Wigzanic 109 111,05 1947214
Stan na keniec okresn 133 038,34 111 959,23

Akcje i udzialy zaliczene do kategorii aktywiw finansewych dostepaych do sprzedazy

31/12/201%

Nazwa Gicida Papierow Wanoscaowych W BondSpot S A
Warszawie S.A

Siedziba jednostki 00-609 Warszawa,

00-498 Warszawa, KsigZgca 4

ALArmii Ludowej 26

Przedmiot dziaiania

Prowadzenie regulowanego rynku

Prowadzenie gieldy pozagieidowego oraz alternatywnego
systemu obrotu
Liczba akcji w kapitale zakladowvm 41972 000 10 000 000
Liczba akcji w posiadaniu DMBH 7 000 1,¢
Wartosé bilansowa akcji (w zlotych) 251 651,00 1,00
Procent posiadanego kapitalu 0,016678% 0.000010%
Udziat w ogélngj liczbie glosdw 0,024669% 0,000010%
31/12/2014
Nazwa CGhelda Papierow Wartos’ciowych w BandSpot § A
Warszawie S A
Siedziba jednostki 00-60% Warszawa,

00-498 Warszawa, Ksiazeca 4

Al Armii Ludowej 26

Prredmioet dziatania

Prowadzenie gieldy

Prowadzenic regulowanego rynku
pozagictdowego oraz alternatywnego
systemu obrotu

Liczba akeji w kapitale zakiadowym 41972000 10 000 000

Liczba akcjs w posiadanic DMBR 7000 1,6

Warto$¢ bilansowa akcji (w zlotych) 319901,00 1,00
Procent posiadanego kapitatu 0,016678% 0,000010%
Udziat w ogélnej liczbie gloséw 0,024669% 0,000010%
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Dom Maklerski Barku Handlowego S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kokiczacy sie 21 grudnia 2015 roku

11.

12

12a,

Rzeczowe aktywa trwale

31/12/2015 31/12/2014
majatek wlasny 155 084,38 6¢ 532,53
majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze, amortyzowany 0,00 0,00
wartosc nieamortyzowanych Jub nieumarzanych przez dom maklerski
srodkéw trwadych uzywanych na podstawie umowy leasingu 214 711,37 408 751,87
- wartodd gruntdw wiytkawanych wiecsydcie 0,00 0,00
Razem: 369 795,75 469 264,40
Szezegblowy zakres zmian wartosei ujetych w dilansie grup rodzajowych Srodkéw trwalych
‘artofé brutto Budynki i lokale - Srodki transportu | Inne Srodki trwale - Rarem
Giiin ] R komputernwe S RN
Stan na 31/12/2014 1227716 1117 883,93 9339,24 112 355,62 1252 055,95
Zwiekszenia, w tym: 0,00 147 339,24 122 841,41 0,80 2740 180,65
cakupy 0,00 147 339,24 122 841,41 0,00 270 180,65
Zmniejszenia, w tym : 0,00 -20:181,01 -9339,24 0,60 -29 520,25
fikwidacjua 0,00 -2 1801 -9 339,24 0,00 -29 520,25
darowizng 3,00 0,00 0,60 0,60 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
Stan na 31/122015 12 277,16 1245 842,16 122 841,43 112 555,62 1492 716,35
2] Budynkditekale | o ZSPON L @ transportu | Tnne frodki trwate
R R . o] kemputerowe || - : s Rt
Stan na 31/1272014 920,79 1084 862,59 933924 96 400,86 1193 523,42
Zwigkszenia, w tym 122712 165 778,52 4094,71 4 527,85 175 628,80
umorzenia w okresie 1227,72 165 778,52 409477 432785 175 628,80
Zmniejszenia, w tym : 0,00 =20 181,01 -9339,24 0,00 -29 526,25
likwidacja 6,00 =20 181,01 -9 339,24 0,00 -29 520,25
dorowizna 0,600 6,00 0,00 0,06 6,00
sprzedas 0,00 4,60 0,00 0,00 (4,00
Stan na 31/12/2015 2 148,51 1230 460,10 £ 094,71 100 928,65 1337 631,97
oo Wartedé netto Budynki i lokale - g Srodki transportu | Inne $rodki trwale VoRagem o
: e : . s komputerowe R
Stan na 31/12/2014 1135637 33021,34 0,00 16 154,82 60532,53
Stan na 31/12/2615 10 128,65 14 582,06 118 746,70 11 626,97 155 084,38

Szezegdlowy zakres zmian wartoéci ujetych w hilansie

grup rodzajowyc

h wartosci niemateri

ialnych i prawnych

L o e | Falicakt na poczet § oo
T, wid Inme wartodel | TR Lo B
| -Oprogramowanie | nicmateriatne i | - Wartesei . “Ragem
! P SRR MM ] niemateriainych i PR
RS R EAEEE) [ERRER NS B H n_rawnvch :
Stan na 31/12/2014 4918 219,94 75 228,00 0,00 4 993 447,94
Zwigkszenia: 275 759,85 0,00 0,00 275 759,85
zakupy: 275 739,85 0,00 0,00 275 759,85
przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
prcesuniecie migdzy grupami 000 000 0,00 9,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
preekwalifikowanie 0,00 0,00 0,60 0,00
preesuniecie migdzy grupami 0,00 0,00 000 0,00
Stan na 31/12/201% 5193 979,79 75 228,00 0,00 5 269 207,79
A [m.i.e wartn;tic.i § ?ﬂ]ls;lq_ll_a p.oc;@t IR N
‘Oprogramowanie | miematerialnej | o020 O : Razem
SR : 3 niematerialnych i T
I o Loprawme S T ;
o - : e RO prawnych
Stan na 31/12/2014 3 687 510,63 75 228,00 0,00 3 762 738,63
Zwigkszenie 31% 168,77 0,00 0,06 319 168,77
winorsenie za rok: 319 168,77 6,00 0,0¢ 319 168,77
praesuniecie migdzy grupami 4,00 2,00 0,00 0,00
Zmniejszenie: 0,00 6,00 4,00 09,00
przekwalifikowanie 0,00 0,00 4,00 0,00
Stan na 31/12/2015
4 006 679,40 75 228,00 6,00 4 081 907,40
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Reczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2015 roku

13.

14.

15,

16,

oo Tone wartodei | Z21ieski na poczet _
. Lo - wartoset e :
Oprogramowar falme . oS SR s Ravem
§oTnEn R - nicmaterialnych i R
i BX BTSSR i o PTAWRE g s ST
Stan na 31/12/2014 1230 769,31 0,00 0,00 1230 709,31
Stan na 31/12/2015 1 187 300,39 0,00 0,00 1 187 300,39

Szezegélowy zakres zmian wartodci ujetych w bilansie instrumentéw finansowych zaliczonyeh do kategorii aktywa finansowe

utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

2015 2914
Stan na poczgtek okresu 319 901,00 290 501,00
Zwigkszenia 0,00 29 400,00
dodatnia smiana wyceny 0,00 29 400,00
Zmniejszenia -68 250,00 0,00
H{EMIRA TREANG WYLERY -68 250,00 6,00
Stan na koniec okresu 251 651,00 319 901,00

W roku 2015, podobnie jak w roku poprzednim, DMBH nie posiadal instrumentow finansowych zaliczonych do kategorii "aktywa finansowe utrzymywane do

terminu zapadalnodci”.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

31/1272015 31/11/2014
- koszty do rozliczenia - serwisy technologiczne 45508397 381 040,63
- koszty do rozliczenia - ubezpieczenie samochodéw shuzhowych 18 699,00 0,00
- koszty do rozliczenia - pozostate 26 199,67 13 365,01
Razem czyane rozliczenin micdzyokresowe krétkoterminowe 500 581,74 394 405,64
31/12/2015 31/12/2014
-podatek dockodowy odroczony 1563 760,21 i 655 309.81
Razem czysue rozliczenia miedzyokyesowe dlugoterminowe 1 563 760,21 1 655 309,81
Bierne rezliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okreséw
31/12/2015 31/12/2014
« Rezerwa na rozliczenie kosztéw nagrod pracowniczych - CAP 293 286,18 387 350.77
- Rezerwa na rozliczenic kosztéw pozostatych nagréd pracowniczych 1236 514,44 194135632
Razem diugoterminowe bierne rozli miedzyokresowe 1 529 300,62 2 528 787,09
31/12/2015 31/322014
- Rezerwa na koszty ustug IT 390 979,46 422 989 77
- Rezerwa na pozestale koszty 670 83513 435 357 80
- Rezerwa na wynagrodzenia i pochodne od wynagrodzen 4 297 879,76 4 (13 995,00
- Rezerwa na koszty urlopowe 1033 478,12 1 1%3 960,84
- Rezerwa na koszty ustug Citigroup 0,00 707 298 67

Razem bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

6393 172,49

6 763 602,08

31/1272015

31/12/2014

= Przychody - fundusz rekompensat

1375 89155

1317 861,81

Razem przychody przysziych okreséw

1375 891,55

1317 861,81

31/12/2015

317122014

Razem bierne rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe i
przychody prazyszlych okreséw

7 769 064,04

§ 081 463,89

Podzial zebowigzafi wedlug pozycji bilansu o pozostalym na dzief bilansowy, przewidywanym umowa, okresie splaty

31/:2/2018

31/12/2014

do 1 roku

223 252 747,10

306 096 516,34

dla ktérych termin wymagalnosci uptynal

0,00

0,00

Zobowigzania krétkoterminowe razem

223 252 747,10

306 056 516,34
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Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kenczacy sig 31 grudnia 2015 roku

18.

19,

29,

21

22,

23.

24.

25,

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych

31/12/2015 31/12/2014
zobowigzania wobeg jednostid dominujgcej 0,00 0,00
zebowiazania wobec jednostek powiazanych 62 5370 404,15 91 378 543 01
Razem: 62 570 464,15 91 378 543,01

Zobowiazania wobec bankéw prowadzacych dzialalne$é maklersks, innyeh doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

31/12/2015 31/12/2014
zobowiazania z tytutu zawartych transakeji gieldowych: 65 040 507,28 139 839 434,03
Gielda Papierdw Warto§ciowych w Warszawie §.4 65 040 507,28 139 736 17963
BondSpol 0.00 103 254,40
pozostale zobowiazania. 65 986,26 47 34759
zodowigzania 3 tytulu transakeji na platformie do transakeji 65 986,26 47 347,39

Razem:

65 166 493,54

139 886 781,62

Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowyeh S.A. i gieldowych izh rozrachunkowych

31/12/2015 31/12/2014
zobowigzania 2 tytulu doplar do funduszu rezliczeniowego 5077,94 2 644,91
zobowiazania z tytuiu opiat transakcyjnych i rogliczeniowych 3 729 799,59 425 926,93
Razem: 3734 877,53 428 571,84
Zobowigzania wobee podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierdw wartogciowych

311122015 314122014
Giclda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 772 929,65 732 246,65
Bond3pot S A 30,12 279,00
Razem: 772 959,77 782 525,65

Kredyty i pozyerki od jednostek powigzanych

Na dziefi 31 grudnia 2015 r. DMBH nie posiadat zadhuzenia z tytutow kredytow i pozyczek udzielonych przez spolki powigzane,

Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystepuja.

Zobowiazania wobec budiZet padstwa Inb jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie wystepuja

Zobowigzania dlugoeterminowe
Nie wystepuja.

Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na p
stanie na komiee okresu

tek okresu, zwigh

iach, wykerzystaniu, rozwizzaniu,

A Odprawy oo Renty | < Nagrody - [Reklamacje i koszty

ST emeryialno-rentowe | T jubilenszowe .| ‘spraw sadowych
Stan na 31/12/2614 1 357 954,00 0,60 63 793,13 1421 747,13
Zwigkszenia 53 848,00 0,00 0,60 250 000,60 0,00 303 848,00
Utworzenie rezerwy 53 848 60 .00 0,00 250 000,00 0,00 303 848,00
Reklasylikacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,80 313 793,13 3,00 313 793,13
Wykorzystanie rezerwy 0,60 .00 (.00 32 906,76 0,60 32 906,76
Reldasyfikacja 0,00 (.00 0.00 0,00 0,40 0,00
Roswigzanie rezerwy 0,00 0,00 3,00 280 886,37 3,00 280 886,37
Stan na 31/12/2015 1 411 802,00 0,00 14,00 0,0{ 0,60 1411 862,60
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Dane o strukturze wiasnosel kapitalu zakladowego

Seria i rodzaj akeji wartose nofl inalna liczba akeji lqcznalwnrtosc wiadciciel udzial w kapitale
akeil nominalna
Bank Handiowy w
Akgje imienne zwykle serii A 1 500 10 600 15 000 000 |Warszawie S A. 100%
Bank Handiowy w
Akcje imienne zwykle serii B 1 500 37300 33 950 000 | Warszawie S A. 100%
Razem kapital zakladowy: 47 300 76 950 000

Spolka nie emitowata akeji uprzywiiejowanych w jakikolwiek sposdb, ¢. co do prawa gtosu, prawa do dywidendy,

Propezycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki nie podjgt ostatecznej decyzji, co do ksztaitu propozycji pedzialu wyniku za 2015 rok, jaka przedstawi do
zatwierdzeniz przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Podzial zysku za rok 2014 w kwocie 15 339 958,28 2} zostal podjety Uchwata Nr 4 z dnia 26 czerwea 2015 1 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i wygladal nastgpujaco:

- dywidenda dla akgjonariuszy 11504 779,00 zt
« kapitat zapasowy 1227 530,28 2t
- kapital rezerwowy 2 607 649,00 z}

Wykaz grup zobowiazah zabezpieczonych na majatkn

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily zobowigzania zabezpieczone na majatku DMBH,
Zobowiazania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i porgezenia, umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresic pordéwnawczym nie wystapity,

Dane o wysokos$ci udzielonych zabezpieczen

31/12/2015 31/12/2014
zabezpieczenia zawartych ransakeji terminowych 2116 074,00 0,00
Razem: 2 116 074,00 0,00

Na dzien 31/12/2015 roku wystapily otwarte pozycje w kontraktach terminowych i DMBH, jako podmiot dziatajacy na rachunek wlasny na rynku terminowym,
wnidst do KDPW_CCP zabezpieczenie z tego tytulu.

Na dzien 31/12/2015 roku oraz w okresie poréwnawczym hic wystapily zabezpieczenia umoéw pozyczek papieréw wartosciowych, zabezpieczenia
autematycznych pozyczek papieréw wartosciowych, ani zabezpieczenia wystawedw opeji 1 warrantow.

Informacja o aktywach finansowych

Aktywa finansowe z podzialem na:

31/12/2015 31/12/2014
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 130 381 201,22 149 084 351,15
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 27 591 509,93 237 891,00
Naleznosei krotkoterminowe 186 781 18803 271 714 800,30
Alktywa finansowe dostepne do sprzedazy 251 651,60 319 901,00
Aktywa finansowe razem 345 905 550,18 421 356 943.45

Srodki pienigine i inne aktywa piemigZne

Srodki pienigzne wykazane w aktywach Spétki obejmujg srodki pienigzne na rachunkach bankowych i s2 wyceniane wedhug wartosci nominalnej. Spétka lokuje
srodk: pienigine co do zasady na lokatach typu Overnight, co pozwala na ograniczenie ryzyka stopy procentewe).

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aldywa | zobowiazania finansowe przeznaczong do obrow o inssrumenty nabywane przez Spédke na rachunek wlasny. Sa to akcje oraz instrumenty pochodne
notowane aa Gieldzie Papicrdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Instrumenty te uimowane sa w ksiggach na deien zawarcia transakcji w cenie nabycia i
wyceniane w wartoscl godziwej, okreslonej jako ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spotka stosuje kursy zamknigcia oglaszane przez
Gielde. Zmiany wartosci tych instrumentéw wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty z instrumentéw finansowych przeznacronych
do obrotu.

Kontrakty terminowe wykazywane sg w wartosei godziwej jako pozycje pozabilansowe. Depozyty zabezpieczajace otwarte pozycje w kontraktach terminowych,
wnoszene do KDPW_CCP, wykazywane sa w aktywach Spélki, w pozycji "Naleinosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych”.

Regulacje wewnetrzne Spotki okreslajg zaréwno rodzaj instrumentow finansowych, jakic Spolka moze nabywaé, limity zaangazowania w poszczegolne
instrumenty, jak r0wniez zasady dotyczgce maksymalnego terminy trzymania pozycii.

=
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Ipstramenty finansowe przeznaczone do obrotu na dzief sprawozdawezy, ofaz w okzesie pordwnawezym - aktywa

31/12/2015 31/12/2014
Instrumenty przeznaczene do obrota , w tym 27 591 509,93 237 891,00
akcje 27 39] 309,93 237 801,61
Zmiana stanu instrumentdw finansowveh przeznaczonyeh do ohrotu
20315 2014
Stan na poczatek okresu 237 891,00 5029 535,28

Zwigkszenia z tytulu @
nabycia akeyi
aktualizacyi wyeeny

Zmniejszenia z tytutu:
spreedazy
akiualizag/i wyceny

1 719 537 429,30
T 719 426073,02
117 356,28
1692183 810,37
169181997951
363 836,86

3 705 986 900,38
3705986 727,28
73,10

3710 778 544,66
3710732 139,93
46 404,73

Stan na koniec okresu

27 591 505,93

237 891,00

Instrumenty finansowe przeznaczone do gbrotu na dzien sprawozdawezy_oraz w okresie poréwn.

awczym - pozycie pozabilansowe

31/12/2015 31/1272014
Kountrakty terminowe nabyie Jub wysTawione w imieniu 1 na rachunek domu
maklerskiego, w tym : 28313 121,00 0.00
pozyeie diugie 593 929,00 0,66
pozycie krdtkie 27 719 192,00 0. 0ir

Naieznofei krétkoterminowe

W tej kategorii wykazywane $4 naleznosei od kliemtéw Spotki z tytulu zawartych transakeji oraz eplat i prowizji, naleznoici od bankéw prowadzacych
dziatalnodé maklerska oraz innych domaw maklerskich oraz naleznosci z innych tytuléw, kiore stana sig wymagalne w ciggu kolejnych 12 miesigoy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

W te) kategorii zostaly wykazane akcje Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S A oraz BondSpot S.A . Instramenty te zostaly nabyte przez Spotke w

zwiazku z uczestnictwem w rynkach prowadzonych przez oba podmioty.

W przypadku akeji GPW na potrzeby wyceny przyjgto ceng rynkowa na 31 grudnia 2015 roku. Akcje BondSpot $.A. zostaly wykazane w cenie nabycia. Sa to

akeje nienotowane, nie stwicrdzonoe przestanek utraty wartosci.

Informacja o aktywach finansowych przeksztatconych w papiery wartofciowe lub smowy odkupu

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily.
Informacja ¢ przekwalifikowania aktywéw finansowych
W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily.

Informacja o transakejach z przyrzeczeniem odkupu
W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie poréwnawczym nie wystapily.

Informacja o odpisach aktualizojacych aktywa finansowe

Odpisy aktualizujace: 31/12/2015 31/12/2084
Naleznosei krotkoterminowe 133 038,34 11195923
Razem odpisy aktmalizujace 133 038,34 111 959,23

Informacja o cdsetkach zrealizowanych dotyczacych akiywdw finansowych, przypadajacych na okres objety sprawozdaniem z podzialem

na kategorie aktywow, ktérych odsetki te dotyczs.

Odsetki zrealizowane dotyczgee: 2015 2614
Srodki pienigzne 10 787 909,98 4363 741,01
Razem odsetki zrealizowane 10 787 909,98 4363 741,01

Informacja o odsetkach naliczonych lecz niezrealizowanych dotyczacych aktywéw finansowych, przypadajacych na okres objety sprawozdaniem, z
podzialem na kategorie aktywéw, kidrych odsetki te dotyezs, wedlng terminéw zaplaty od dnia bilansowego

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawezym nie wystapily.

Informacja o odsetkach naliczonych od aktywoéw finansewych objgtych odpisami aktualizujacymi ick wartoéé lub z tytuhu trwaiej utraty ich wartosci,
ktére do dnia bilansewego nie zostaly zrealizowane, z podzialem na kategorie aktywéw

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawezym nie wystapiy.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzvko kredytowe

Najwigkszq czgséé naleznosci Spotki stanowia naleznosei od klientow z tytulu zawartych transakeji gieldowych oraz naleznodci od innych firm inwestycyjrych
bedaeych kontrpartnerami DMBH przy zawieraniu transakcji. Ekspozycje te majg charakter krotkoterminowy (standardowy termin rozliczenia wynosi 2 dni).

W przypadku transakeji zawieranych na rzecz lientow, dla ktérych DMBH prowadzi zaréwno rachunki instrumentéw finansowych jak i rachunki pieniezne
sluzgee do ich obstugi, w przypadku nie wywigzania sig klienta z dostarczenia $rodkéw pienigznych na rozliczenie transakeji kupna, DMBH maz prawo
zaspokoi¢ swoje roszezenia z aktywoéw klienta zgromadzonych na jego rachunkn w DMBH, Taka sytuacia moze mie¢ migjsce wylacznie w przypadku klieniow,
ktorzy zawarli z DMBH umowe, na podstawie ktérej mogs skiadaé zlecenia kupna instrumentéw finansowych (akeji lub obligacii) bez posiadania pelnege
pokrycia na rachunku pienigznym. Klient ma obowiazek destarczyé brakujace $rodki do dnia rozliczenia iransakcji. W umowie z klientem okreslony jest limit
wartosci transakcji zawartych w lgn sposéb. W przypadks gdy klient nie wywigze sig ze swoich zobowigzan, DMBH nie bedzie przyjmowad zleced z
odroczonym terminem platnosci od tego klienta przez okres 6-ciu miesigey.

W przypadku transakeji zawieranych na rzecz klientow majacych rachunki instrumeniéw finansowych oraz rachunki ptenigzne sfuzgce do ich obsiugi w bankach
depezytariuszach (klient zswngtizny), DMBH zawiera z takim klientem umowe o gwarantowanie zaplaty i dostarczanie instrumentow finansowych. W umowie
tej okreslony jest tryb postgpowania w przypadku nie dostarczenia przez klienta aktywdw niezbednych do rozliczenia transakcji zawartych na jego zlecenie, w
tym rekompensata dla DMBH w preypadku poniesienia przez Spétke kosziow w wyniku niewlasciwego rozliczenia transakeyi z winy klienta. W przypadku nie
wywiazania sig klienta z jego zobowigzan, DMBH jest zobligowany do rozliczenia transakcji klienta z wiasnych Srodkéw, jednak w akiej sytuacji instrumenty
finansowe otrzymane w wynika rozliczenia transakcji klienta sa whasnoscig DMBH.

W kazdej z powyzszych sytuacji , nie wywiazanie sig klienta z obowigzku rozliczenia jego transakeji oznacza dla DMBH koniccznosé zaplaty za instrumenty
finansowe nabyte w wyniku zlecenia kiienta srodkami whasnymi Spétki. Qznacza to, ze wysokoéé straty na jakg narazeny jest DMBH, jest uzalezniona od zmian
cen instrumentéw finansowych. W celu ograniczenia ryzyka, procedury wewngtrzne DMBH nakazujg niezwloczne zamykanie pozycii w takich instrumentach
finansowych. W praktyce oznacza to, ze czas pomigdzy zawarciem transakcji a zamknieciem pozyc)i wynosi od trzech do pigeiu dni,

Ryzvko rynkowe

Ekspozycja DMBH na ryzyko rynkowe jest wynikiem nabywania przez DMBH instrumentow finansowych w ramach dzialalnosci deatera oraz animatora rynku
tub emitenta. Instramenty te sa klasyfikowane do kategosii instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. DMBH posiada procedury wewngtrzne okresiajace
rodzaj i maksymalng wartedé pozyeji w instrumentach finansowych przeznaczonveh do obrotu. Co do zasady Spotka realizuje polityke zabezpieczenia ryzyka
rynkowego na portfelu handlewym poprzez odpowiednie zbilansowanie pozyeji diugiej | krotkiej na poszezegdinych instrumentach bazowych. W celu
ograniczenia ryzyka na portfelu handlewym Spélka stosuje rozbudowany system fimitéw, kidre reguluja szezegdlowo kwestie skali porifela handlowego,
maksymalnej wartosci pozycji otwarte netto, jak rowniez warto§é inwestycji w poszezegdine instrumenty finansowe, Polityka inwestycyjna Spotki dopuszcza
wylgcznie mozliwo$é zawierania transakcji na najbardziej plynne akeje i kontrakty terminowe notowane na podstawowym rynku GPW. Limity zaangazowania
zostaly ustalone w taki sposéb, aby nie generowaly podwyzszonego ryzyka plynnogei.

Informacje o stanie portfela handlowego Spétki oraz o wyniku dziennym wraz z danymi o testach warunkow skrajnych sg przesylane na bazie dziennej do
Zarzadu Spotki.

W zakresie ryzyka walutowego Spatka przyjela wewnetrze limity dla poszezegolnych walut. Ekspozycje wlasne w obcych walutach sa z perspektywy Spétki
niematerialne, Spotka nie angazuje $rodkow wiasnyeh w instrumenty finansowe kwotowane w walutach obcych. Ekspozycje walutowe klientow maja co do
zasady neutralny charakier dla Spolki, gdyz saldo érodkéw pienieinych klientéw w walutach obeyeh wykazywane na rachunkach bankowych bilansuje si¢ z
saldem zobowizzan z tytulu depozytéw klientéw na rachunkach pienigznych.

Ryzyko piynnodei

W przypadku Spotki ryzyko plynnesci moze wystapi¢ w nastgpujacych sytuacsach:

- gdy warto$¢ obrotéw na GPW i/lub udzial DMBH w tych obrotach znaczgeo wzrosnie - co wplywa na wzrost salda rozrachunkéw z tytulu transakeji w toku
rozliczenia,

- w przypadku wzrostu skali aktywnosei na portfelu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu - co angazuje bezposrednio $rodki finansowe Spétki
w finansowanie zakupu akeji i rozliczenia z tytulu zawartych kontraktdw terminowych.

W celu ograniczenia ryzyka, zgodnie z Procedury zarzadzania plynnoicia finansows, Spitka na bieigeo monitoruje biezace i prognozowane przeplywy
wynikajgee zaréwno z zawartych transakeji jak i dodatkowych wplat do F unduszy Gwarancyjnych. Spotka posiada adekwatne plany awaryjne na wypadek
pogorszenia sytuacji w zakresie plynnosel. W celu zapewnienia dodatkowego finansowania, Spotka posiada rowniez linie kredylowg w wysokoéci 50 min 23,
ktdrej jednak w 2615 roku nie wykorzystywala z uwagi na brak potrzeb.

Ryzvko operscvine

Ryzyko operacyjne Spéiki moze wystapié w wyniku niewtaiciwych lub zawodnych proceséw wewngtrznych, bledéw ludzi i sysieméw lub zdarzes
zewnetrznych,

Ryzyko obejmuje ryzyko ulraty reputacii, zwigzane ze zdarzeniami ryzyka operacyinego oraz z praktykami biznesowymi oraz rynkowymi. Ryzyke operacyjne
obejmuje réwniez ryzyko prawne i ryzyko braku zgodnosci z wymogami prawnymi i regulacyjnymi,

W celu ograniczenia ryzyka Spolka wprowadzita tréjstopniowa strukture zarzadzania ryzykiem operacyjnym zapewniajaca jednolite, spdjne podejscie do
identyfikacji, pomiaru {oceny), ograniczania, kontroli, menitorowania i rapertowania ryzyka operacyjnego oraz spelnienie wymaogdw regulacyjnych w zakresie
zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem strategii Zarzadu DMBH.

Glownym narzedziem diagnostycznym i kontroli ryzyka operacyjnego jest Proces samooceny, ktdry ma na celu zidentyfikowame obszaréw narazonych na
istetne ryzyko operacyjne, regularne monitorowanie ryzyka operacyinego i regularng oceng adekwatnoscl, efektywnodel oraz jakodcl procesdw kontrolnych: w
zarzadzanych obszarach.

Rvzyko stopy procentowej
DMBH nie udziela Klientom pozyczek na zakup instrumentéw finansowych. Biezgca dzialainose Spotki jest finansowana ze érodkéw wiasnych, Z uwagi na
brak luki w bitansie Spétki, ryzyke stopy procentowej jest nieistotne dla dziatalnosci DMBH

Dane o warte$ciach instrumentéw finaasowych klientéw

31/12/2015 31/12/2014
zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym; 2916274 556,75 i 950 683 837,62
- dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym 2916274 556,76 1 950 683 837,92
inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 8041 520,00 21 047 709,60
Razem: 2924 316 076,76 1 971 731 546,92
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Xil Dane uzupelnizjgce dotyczace poszezegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat

1,

Odsetki od lokat i depozytéw

2015 2014
odsetki od whisnych lokat i depozytdw 393 120,99 889 353,45
odsetki od Srodkow pienieznych klientéw 10 394 788,99 3474 387,56
Razem: 106 787 909,98 4 363 741,01

Odpisy aktualizujace wartesc Srodkéw trwalych

W okresie sprawozdawezym oraz w okresie porownawezym, Spélka nic dokonywala odpisow aktuatizujacych wartosé srodkow trwatych.

Infermacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej

W okresie sprawozdawezym oraz w okresie poréwnawezym, Spélka nie zaniechala zadnej dzialalnodcl,
Koszt wytworzenia §rodkéw trwalych w budowie, §érodkéw trwalyeh na wiasae potrzeby

W ckresie sprawozdawezym oraz poréwnawczym, Spolka nie poniosia kosziéw inwestyehi rozpoczetych ani nie wytwarzata srodkéw
trwalych na wlasne potrzeby.

Informacje 0 kwocie i charakterze poszezegélnych pozycji przychoddéw lub koszidw o nadzwyczajnej wartoéci lub ktére wystapily incydentalnie

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily.

Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansewego brutto

2015 2014
Przychody rachunkowe 120498 412,72 98 601 589,32
Zwiehszenia praychoddw 357 465,17 391 147,10
Pravehody przyszlyeh
okresdéw SR 029. 74 95 874,02
pravehody ekresu poprzedniego 490 435,43 793 273,08
Zmniefszenia proychodiw 2 502 566,10 265642226
preychody objgte sryccaltowanym podattiem dochodowym 380 593 35 8§25 514,28
smniejszenie odpisow akivalizujgeych naleznoici 109 111,05 1947214
rozwigzanie rezerw 146831213 987 (42,08
rozwigrdanie wyceny instrumeniow finansowych-vok peprzedni 46 404,73 276 897,76
rorwigzanie rezerw na Swiadcrenia pracownicze 0,00 3306370
inne proyehody operacyine nie podlegajace apodatkowanin 68i83) 13 340,44
wycena instrumentow finansowycl - rok biczgcy 117 356,28 173,10
naliczony, mevzyskany zasoh rezerwowy KDPW 374 776,23 499 435,43
pozosiaie 4.00 735333
Przychody podatkowe 118 553 311,7% 96 836 314,16
2015 2014
Koszty rachunkowe 96 401 486,27 79 359 516,16
Zwiekszenia kosztow 4 681 833,25 6010 155,78
uprawdopodohbitienie rezcrw, KIOrych uhworsente lite Sianowilo Kosziow uzyskania
prevehodiw w poprzednim okresie 9 608 650,66 6010 135,78
zwighszenie kosztdw 2 11, amortyzacyi podatkowef 73 182,39 0,00
Zmniejszenia kosziow &6 095 741,93 8870 918,07
kary wmowne i inne koszty nie stanowigee kosciu uzyskania praychodu 769 326,70 991 767,49
rezerwa na pozostale koszty 107 721,59 147 821,00
utworzenie rezerw | odpiséw akivalizyjigeych naleznoser 175 893,48 49 084, 40)
rozwigzante wyceny instrumentiw finansowych - rok poprzednt 17310 179 027,37
wynagrodzenia (bonusy 1 premie) § ZUS od wynagrodzes, naliczone w biczgcym roku 4376 438,67 4042 770,17
rezerwa na Swiadezenia prucownicze 33 845,00 322 6497 00
rezerwa na koszty urlopowe § 2US -130 482,72 142 269,74
wveena nagréd
kapitalowyeh 39410,08 2263 405,62
rezerwa na koszty badania SF &7 330,00 28 400,60
wycena instrumentéw finansowych - rok biezqey 363 830,86 46 404,73
zmniejszenie kosztéw = 1y amortyzac)i podathowej 4,60 3933256
naliczone koszty = iyt zasoby rezerwowego KDPW 131 397,63 223 240,43
rezerwa na pozostale kosaty 140 838,32 122 988,54
Koszty podatkowe 54 987 577,59 76 498 753,87
Podstawa nali ia podatkn dochodowego 13 565 734,20 20 337 560,29
Podatek dochodowy (podstawa * §9% } 4 477 489,00 3 864 136,00
Zmniejszenia pedatku dochedowego
Podatek dochodowy do rogliczenia z nrzedem skarbowym 4 477 489,00 3 864 136,00
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Rezerwa i aktywa z tytula odroczonego podatkn dochedowego

7.1. Aktvwa z tytulu odroczonese podatkn dechodowero

31/12/2015 31/12/2014
Z tytulu rezerwy na wynagrodzenia 825 273,93 768 126,33
Z tytulu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 26 174 .40 18 696,00
Z tytulu rozliczenia kosztdw nagréd kapitatlowych rozliczanych z wynikiem 369 263,62 555 796,12
Z ity rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe | nagrody jubileuszowe 268 242,38 258 011,26
Z tytutu rezerwy na kosziy urlopowe 1 ZUS 196 360,84 224 632,56
Z wytulu wyceny papiertw wartosciowych 69 127.86 8 816,90
Z tytubu kosztdw innych ustug 65 916,04 65 289,20
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatiu dochodowego 1 820 359,07 1 899 688,37
7.2, Rezerwa z tyvtulu odroczonego podatku dochodowego

31/12/2015% 31/12/2014
7 tytlu papierdw wartosciowych w portfelu handlowym 22 267,69 32,89
Réznice przejsciows - wycena podatkowa aktywow 163 094,82 149 190,11
Z tytutu kosztéw innych ustug 7120635 95 155,56
Z tytulu wyceny instrumentéw finansowych rozliczanych = kapitatem 45 837,50 58 805,00
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 302 436,36 303 183,57
1.3 Prezentacia w bilansie Spétki
W bilansie Spélki, podatek odroczony rozliczany z wynikiem, prezentowany jest w kwocie netto.
Podatek odroczony rogzliczanv z wynikiem

31/12/2015 31/12/2014
Altywa 7 tyrutu odroczonego podatku dochodewego 1 820 359,07 i 899 688,37
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 256 398,86 244 378,56
Netto - aktywa z tytulu odroczenego podatku deckodowego 1563 766,21 1655 309,81
Podatek odroczopy rozliczanv g kapitalem

31/12/2015 31/12/2014
Z tytatu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 45 837.50 58 803,00
Razem pasywa z tytulu podatku odroc rozli ego z kapitalem 45 837,50 58 805,00
7.4. Obcigzenie wynike finansowego Z tytulu podatka dochodowego w czesci odroczonej

015 2014
Zmiana stanu rezerwy z tytwhy pedatku dochodowege 12 220,30 -67 473,88
Zmiana stanu aktywow z tytudu podatku odroczonego 79 329,30 -48 328,24
Obcigzenie wyniku finansowego z tytufu podatku dochedowego w czeéei odroczonej 91 549,60 -115 802,12
7.5, Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochedowego.
2015 2014

{bcigzenie wyniky finansowego z tytulu podatku dochodowego, czesé biszaca 4477 489,00 3 864 136,00
ObcigZenie wyniku finansowege z tytulu pedatkn dechodowego, czesé odroczona 91 549,60 -115 802,12
Obciazenie wyniky finansowego 2 tytulu zryczattowanego podatku dochodowego 75 382,00 153 781,00
Laczne obeigzenie wyniku finansowego z tytuju podatku dochodowego 4 644 420,60 3902 114,88

XHI Dane wzupelniajgee dotyczace poszezegdlnych pozycii rachunku przeplywéw §rodkéw pienieznych

1.

Srodki pienigZne przyjete do rachunku przeplywn srodkéw pienigznych

Do srodkéw pieni¢znych przyjeto srodki wykazywane w pozycji bilansu "Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne”.

2018 2014
Srodki picniezne na poczatek okresu 149 084 351,15 160 472 031,32
Srodki pienigzne na koniec okresu 130 381 201,22 149 084 351,15

Podzial dzialalnodei domu maklerskiege na dziatalno$c operacyjna, inwestycyjng i finansowsg

Dzialalno$é operacyjna obeimuje operacje zwiazane z pedstawowa dzialalno$cia Spolki. tzn. operacje na instrumentach finansewych
przeznaczonych do obrotu, rozliczenia transakcji realizowanych za posrednictwem Spolki oraz inne operace nie zaliczone do dzialalnosci
inwestycyjnej lub finansowe;j.

Dzialalno$¢ inwestycyjna obejmuje operacje na instrumentach finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz zakup/sprzedaz wartosci
niematertalnych i prawnych 1 skladnikéw rzeczowych majatku trwalego.

Dziafalnos¢ finansowa chejmuje operacje zwigzane ze zmianami w kapitatach Spolki.
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Pozostale korekty - pozycje przekraczajace 5% wykazanej kwoty korekt, wplywéw lub wydatkéw

2015 2014
Podatek odroczeny rozliczany z kapitatem - wycena akgji 12 967,50 -5 586,00
Przekwalifikowanie w koszty pozycji ujmowanych na zaticzkach na
wartodci niematerialie i prawne 0,00 0,00

Razem pozostale korekty| 12 967,50 -5 586,00

Pozostale dane
Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym
Przecigtne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wyniosto 44,21 etaty - w roku poprzednim 43,99 etatdw,
Wynagredzenic brutto bieglego rewideata wyplacone lub nateine za rok obrotowy

2015 2014
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 110 700,00 110 700,00
Inte ustugi poswiadezajace 44 280,00 44 280,00

Wynagrodzenia, lgcznie z wynagrodzeniem zysku, naleine lab wyplacone czlonkom zarzadu,
nadzorczych DMBH S.A. wraz z wynagrodzeniem za udzial w zarzgdach lub radach nadzorczych jednostek powigzanych

Cztonkowie organéw nadzorczych nie pobierali wynagrodzenia.

Wynagrodzenie, tycznie z wynagrodzeniem =z zysku, nalezne lub wyplacone czlonkem zarzadu i osobom zarzgdzajgcym wyniosio 4.145 956,23 zlotych,

w roku poprzednim 5.036.030,37 zlotych.

Poiyczki, kredyty, zaliczki | gwarancie udzielone czlonkom zarzadu, osobom zarzgdzajacym i czlonkom ergandéw nadzorczych DMBH 5.A.

W okresie sprawozdawczym spétka nie udziclata kredytéw i gwarangjl ani nie
organdw nadzorczych DMBH S.A.

Transakeje z podmiotami powinzanyms kapitalowo

Kwoty wykazane w bilansie i rachunka zyskéw i strat dotyczace transakeji z podmiotami powigzanymi wykazywane s3 w warto$ci godziwej.

Wszystkie transakeje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Koszty:
2015 1014
jednostka dominujaca, w tym: 7 890 711,24 6205 021,34
- oplaty = tvivly najmu 868 109,40 798 368,40
- oplaty = fyiulic Swiadezenia ustug bankowych 111 412,09 94 478,36
- oplaty z tytudu ustug makierskich 3931 190,01 2026 093,09
- eplaty z tytulut ustug technologicznyeh 236275138 2 394 474,50
- oplady z tytidy uslug centrum telefonicznego 437 818,50 570 750,73
- oplaty 2 tyty pozostalych wsfug 179 420,86 120 856,24
Znaczacy inwestorzy 0,00 0,00
jednostki podporzadkowane 0,00 0,00
inne podmioty powigzane, w tym: 583 005,21 1526 910,68
- oplaty = tytwly leasingu samochodéw 94 974,53 139 966,29
- oplaty = itufu usfug rer:hnolagic:nych 488 030,68 i 387 004,39
Przychody:
245 2014
jednostka dominujaca, w tym: 12 113 623,51 4 738 954.50
- = nwlu pelnienia funkcyi sponsora emisyi 24 000,00 235 000,00
- = fytulu zwrotu kosztéw 23883557 318 989,90
-z Wytulu prowizji maklerskich
1247 048,61 95 333,00
- £ tvtulu odsetek od lokar deporytow 10603 739 33 4299 6{1.60
ZNACZACY SNWESLOIZY 0,00 0,00
jednostki podporzadkowane 0,00 8,00
inne podmioty powiazane, w tym: 18 647 129,68 25 595 904,97
- 2 tytudu prowizji maklerskich
18 436 794,61 23325 251,00
- pozostale 210 335,07 270 633,97

Na podstawic zawartej w poprzednim okresie Umowy Ramowej dotyczacy roznyeh form transakeji kredytowych, w dniu 23/10/2615 roky
Spétka przedhuzyia Umows o Kredyl w Rachunku Biezacym na kwotg 50 milionéw zlotych, do dnia 28/10/2016 {Aneks Nr 3).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata zadhuzenia z tytutu kredytow.

osobom zarzgdzajacym i czlonkom organdw

wyptacata zaliczek czlonkom zarzade, oscbom zarzadzajgeym fub czlonkom
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Transakcje z podmiotami powigzanymi, innymi niz powigzane kapitalowe

6.1, Tragsakcje z czlonkami zarzadu, osohami zarzydzajacymi i czlonkami organéw nadzorczych DMBH, jednostki dominujacej,
Jjedeostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych

DMBH w ckresie sprawozdawczym nie zaward transakcji 2 w/w osebami.

6.2. Transakcje z matzenkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czlonkéw zarzadu, 0séh zarzadzajacych
i czlonkdw zarzadu, 0séb zarzadzajgeyeh i czlonkéw organdw zarzgdzajacych DMBIL, jednostki dominujgcej, jednostek zaleznych
i stowarzyszonych

DMBH w okresie sprawozdawezym nie zawart transakeji z w/w osobami.

6.3. Transakeje z osobami zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami zarzadu, osobami zarzadzajacymi i czloakami
organéw nadzorczych DMBH, jednostki dominujacej, jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych

DMBH w okresie sprawozdawczym nie zaward transakeji z w/w osobami.

Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Bank Handlowy w Warszawie §.A., ul. Senatotska 16, 00-623 Warszawa

Warszawa, | czerwea 2016 1,

Wity}ﬁ’ Stgpien ~Prezes Zarzadu Ra{é/lWia?.r - Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wierzhicki - Wiceprezes Zarzadu, 1 Tomasz Ossiy”~ Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy !

7 [ /C(/ -
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

W ROKU 2015

Czerwiec 2016

Dom Makierski Banku Handiowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowsgo Rejestru Sadowego
przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X|| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0006002963, NIP: 526-10-05-097, wysokosé kapitatu zakladowego wynosi 70 950 000,00 zlotych: kapitat zostat w peini oplacony.
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I Informacje o Spolce

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zostal zarejestrowany 20 pazdziernika 1998 roku, jako
spotka powstala z przeksztaicenia Citibrokerage Sp. z 0.0, w spotke akcyina. Zmiana nazwy z
Citibrokerage S.A. na Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej “DMBH") zostala
zarejestrowana 10 lipca 2001 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st.
Warszawy, ul. Swictokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 0000002963.

Siedziba DMBH miesci sie przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa.

Zarzqd Spotki
Skfad Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. na dzien 1 stycznia 2015 roku
przedstawiat sig nastepujgco:

Witold Stepien Prezes Zarzadu

Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wierzbicki Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. do dnia sporzadzenia sprawozdania
nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki rozpoczgta rok 2015 w nastepujacym skladzie:
Muaciej Kropidtowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Zielinski Czlonek Rady Nadzorczej

Ewa Krakowiak Swiatnicka Czionek Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie ulegt zmianie,

Akcjonariusze
Wilascicielem 100% akeji Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. jest Bank Handlowy w
Warszawie S.A.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w nastepujacym zakresie:

1. przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;
2, wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek klienta;



3. nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na wiasny rachunek;

4. oferowanie instrumentéw finansowych;

5. swiadczenie ushug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawieranie i wykonywanie innych uméw o podobnym charakterze, Jjezeli ich przedmiotem sg
instrumenty finansowe;

6. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze oglnym dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych;

7. przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych w tym
prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych oraz rachunkéw pienieznych;

8. doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwiazanych z taka strukturg lub strategia;

9. doradztwo i inne ustugi w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

10. swiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugows lub inwestycyijna;

1. wymiana walutowa w przypadku, gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerska w zakresie
wskazanym w pkt 1-6 powyzej.

DMBH jest jedna z najdhuzej dzialajacych instytucji na rynku kapitalowym w Polsce. W swojej
ofercie posiada szeroki zakres ushig maklerskich dostepnych na rynku. Dzialalno§¢ DMBH
opiera si¢ na silnej integracji biznesowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktory jest
whascicielem 100% akcji Spétki. Jako czionek grupy Citi, DMBH oferuje swoim Klientom ustugi
najwyzszej jakosci. Od 7 lat DMBH zajmuje najwyzsza pozycje pod wzgledem udzialu w
obrotach Gietdy Papieréw Wartoéciowych na rynku akcji.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest czlonkiem Izby Domdéw Maklerskich i w
prowadzonej dziatalnosci stosuje zasady Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich. Spétka
przyjela rowniez Zasady Ladu Korporacyjnego.

IL Dane finansowe i sytuacja finansowa Spotki

Syntetvczne zestawienie podstawowych danveh finansowveh DMBH

wedtug stanu na dzien Zmiana

w tys. z 31.12.2015 31.12.2014 w tys. zt Y%

Suma bilansowa 3484123 424 6979 (76 285,6) (18,0%)
Kapital Wiasny 114 403,0 106 510,6 78924 7,4%
Naleznosei krétkoterminowe 186 781,2 271 714,8 (84 933,6) (31,3%)
Zobowiazania krotkoterminowe 2232527 306 096,5 (82 843.8) (27,1%)
Srodki pieniezne 130381,2 1490844 (18703,1) (12,5%)
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 59 537,62 66 746,76 {7209,1) (10,8%)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 14 748,62 14 052,96 695,7 5,0%
Wynik finansowy netto . 19 452,5 15 340,0 4112,5 26,8%
Wspotczynnik wyplacalnosei 39.48% 38,09% 1,39% 3,6%




Svtuacig finansowa DMBH

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje syntetyczne zestawienie Srednich wartosci gléwnych

pozycji bilansu DMBH wraz ze specyfikacja zmian rok do roku.

Dwa istotne wydarzenia, ktére mialy miejsce w trakcie 2014 roku wplywaly nadal w sposéb

szczegdlny na zrealizowana w 2015 roku dynamike podstawowych sktadnikéw bilansu Domu

Maklerskiego Banku Handlowego S.A. i sg to:

© zmiany systemu emerytalnego wprowadzone w Polsce w | kwartale 2014 roku, na skutek
ktérej zahamowany zostal doplyw nowych srodkéw do Otwartych Funduszy Emerytalnych,
co miato istotne znaczenie dla dynamiki obrotéw na rynku kapitalowym, oraz

® zmiana cyklu rozliczeniowego transakeji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
z 3 do 2 dni, ktéra nastgpita w 4 kwartale 2014 roku, co wplynelo na zmniejszenie sald
raportowanych w zwigzku z transakcjami w toku rozliczenia.

Obie powyzsze zmiany przyczynily sie do dalszego zmniejszenia $rednich sald

krotkoterminowych naleznosci (spadek o 272 min zlotych tj. 0 43,9%) i zobowiazan (spadek o

311 mln zlotych 4j. ¢ 42,9%) w bilansie DMBH.

Istotnym wydarzeniem z perspektywy wplywu na wynik finansowy DMBH w 2015 roku miato

przeprowadzenie przez Spotke dwoch duzych transakcji wezwan na akcie spolek TVN oraz

Lubelski Wegiel ..Bogdanka™ S.A., ktore sprawily, ze ostateczna warto$é dynamiki $rednich

stanow naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych znacznie odbiega o wskazanych powyzej

wartosci.

W 2akresie naleznosci krétkoterminowych DMBH byl podmiotem posredniczacym w sprzedazy

papieréw wartosciowych, realizowanej przez inwestoréw instytucjonalnych, w wyniku czego

sredni stan ,naleznodci od bankéw prowadzacych dzialalnosé maklerskg i innych doméw

maklerskich z tytulu zawartych transakeji” wzrosly ostatecznie o 53,3 min zlotych zmniejszajac

ostatecznie wartos¢ spadku salda $redniego naleznogci krétkoterminowych do zaledwie 49,3 mln

zlotych tj. do minus 7,6% rok do roku. Transakcje te zostaty zabezpieczone zablokowanym

depozytem pienieznym na rachunkach pienigznych zlecajacych wykup akcji. W zwigzku z tym

mity one istotny wplyw na salda srednie $rodkéw pienigznych klientow na rachunkach

bankowych oraz zobowiazan z tytutu depozytéw na rachunkach pienigznych klientow.

W wyniku tego Sredni stan zobowigzan krotkoterminowych wzrést ostatecznie o 579,6 mln

zlotych tj. 0 79,9% rok do roku a saldo $rednie srodkéw pienigznych wzrosto o 616,6 min zlotych

tj. 0 284,3%.

Zestawienie sald $rednich z bilansu DMBH:

Srednie* saldo zmiana
w tys. zt 2015 2014 w tys. zt %
AKTYWA
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 833 5582 2169309 6166273 284,3%
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 5712796 620606,3 (49326,6) (7,9%)

*  naleznoici od Kientdw i podmiotéw

powigzanych z ttutu rozliczen rransakcji

gieldowych oraz oplat | prowizji 1316543 2272994 (95 6448/  (42,1%)
»  naleinoici od bankdw prowadzgcych

dziatalnosé malderskq i innych domow

maklerskich z ytulu zawartych transakcji 356 3895 3033306 33 258,9 17,6%
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 16 362.4 9737.5 66250 68,0%



Srednie* saldo zmiana

w tys, zi 2015 2014 W tys. zi %
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 486,2 441,9 44,3 10,0%
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3150 2799 350 12,5%
Wartosci niematerialne i prawne 11209 1360,7 (239,8) (17,6%)
Rzeczowe akiywa trwale 75,4 82,6 (7.3)  (88%)
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 346,0 15303 {184,3) (12,0%)
Aktywa razem 1424 543,7 850 970,0 5735736  67,4%
PASYWA

Zobowiazania krétkoterminowe 1305 290,0 7257327 579 5573 79,9%

©  zobowigzania wobec klientéw z tytudu rozliczen
transakcji gieldowych | wptat na rachunki
pienigine kliemtéw 10186250 2161883 802 436,7  371,2%

¢ zobowigzania wobec bankdéw prowadzgeych
dziatalno$é maklerskg oraz innyeh doméw

maklerskich z tvtulu zawartych transakeji: 140 061,9 301 148.4 {161 086,6)  (53,5%)
Rozliczenia migdzyokresowe 8476,6 103239 (1 847,3) (17,9%)
Rezerwy na zobowigzania 17516 11360 615,6  54,.2%
Kapital wlasny 109 025,5 1137775 (4752,0)  (4,2%)
Pasywa razem 1424 543,7 850970,0 5735736 67,4%

* Srednie salda obliczone na podsiawie danych zaraportowanych na koniec miesigca.

Zmiana stanu érodkéw pienieznych po wylaczenin wplywu transakeji wezwai przedstawia sie
nastepujgco:

srednie saldo zmiana
2015 bez 2014 bez
w tys. z} wezwar wezwan w tys. 71 %
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
KHentow 141 126,10 80 768,38 60 357,7 74,7%
Spolki 28 074,44 45 655,67 {17 581,2) (38,5%)
Razem 169 200,54 126 424,05 42 776,5 33,8%

Srednie saldo $rodkow pienigznych klientéw na rachunkach bankowych, po wylgczeniu wplywu
transakcji wezwad wzrosto o 60,4 min zlotych tj. 0 74,7% w zwiazku z mniejsza aktywnoscia
klientow, ktérzy utrzymywali niewykorzystane $rodki pieni¢zne na rachunkach,

Saldo $rodkéw pienigznych Spétki spadto srednio rok do roku o 17,6 mln ziotych tj. 0 38,5% co
miato zwigzek przede wszystkim z wzrostem aktywnosci na portfelu handlowym oraz nizsza o
16,4 mln zlotych wartosciag zysku za rok poprzedni w trakcie rzatwierdzenia, ktéry do czasu
wyplaty dywidendy wplywa pozytywnie na saldo $rodkéw pienigznych Spotki.

DMBH zwigkszyt réwniez znacznie skale inwestycji w portfel instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu, w wyniku czego o 6.6 mln ziotych (tj. o 68%) wzrosly $rednie salda
dla tej pozycji bilansu.

Suma opisanych powyzej zmian w strukturze Aktywdw i Pasywéw w bilansie Spotki stanowi
biisko 106% lgcznej zmiany $redniej sumy bilansowej.



Zmiany w strukturze bilansu opisane powyzej przyczynily si¢ do dalszego poprawienia
wskaznikéw kapitalowego i wyptacalnodci, dzieki czemu DMBH w lepszym niz dotychczas
stopniu wypelinia normy adekwatnosci kapitatowej.

Wyniki finansowe DMBH w 2015 roku

W 2015 roku Spotka odnotowata znaczny spadek wartosci przychoddéw z dzialalnosci
maklerskiej. Zmiana w stosunku do poprzedniego roku siggneta 7.2 mln zlotych (3. o 10,8%) i
wynika w najwigkszym stopniu z ujemnej dynamiki przychodéw zrealizowanych przez Biuro
Klientéw Instytucjonalnych. Ujemna dynamika przychodéw BKI wynika z opisanych powyzej
zmian w systemie emerytalnym, ktére przyczynily sig do zmniejszenia wartosci obrotéw na GPW
oraz w relacji z klientami BKI z tego segmentu rynku. Trwajgca dekoniunktura na polskim rynku
kapitalowym wplywa réwniez na wartogé prowizji oraz strukture rynku i warto$é¢ udziatdw
rynkowych.

Rok 2015 byt bardzo udany dla Biura Operacji Kapitatowych, ktére zrealizowato miedzy innymi
dwie najwieksze w tym roku transakcje wezwania na polskim rynku kapitalowym. Realizacja
tych transakcje wptynela nie tylko na wynik z dzialalnosci maklerskiej, ale réwniez na dodatni
wynik odsetkowy zrealizowany na depozytach pienigznych. Lacznie wigc wynik BKI
uksztattowat si¢ na zblizonym do ubieglorocznego poziomie.

W zakresie dzialalnosci Biura Klientéw Detalicznych nastapit przyrost wartogci zrealizowanych
przychodéw o 0,6 mln zlotych tj. o 5,3% w poréwnaniu do 2014 roku, co jest wynikiem
kontynuacji staran o rozwdj tego segmentu biznesowego. W ramach tych dziatan w drugiej
potowie 2015 roku z sukcesem przeprowadzono zapisy na certyfikaty inwestycyjne TF1 Quercus,
co wplynie pozytywnie réwniez na wyniki finansowe Spétki w kolejnych okresach.

Wybrane informacje z rachunku zyskéw i strat DMBH:

zmiana
wtys. zl 2015 2014 W tys. 7} %
Przychody z dzialalnoéci maklerskiej, w tym: 595376  66746.8 (7209,1) (10,8%)
Biwro Klientéw Instytucjonainyeh 425243 47 1488 {4624,5) 9.8%;)
Biuro Operacji Kapitatowych 58619 9 006,0 (3144,1)  (34,9%)
Biuro Klieniow Detalicznych 11514 105919 559.5 3,3%
Koszty dzialalnodci maklerskiej 49 201,9 54 958,2 {5756,3) (10,5%)
Zysk z dziatalnosci maklerskiej 103357 11 788,5 (1452,8) (12,3%)
Zysk z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu 27971 1 820,2 976,8  53,7%
Zysk z operacii instrumentami finansowymi
dostgpnymi do sprzedazy 16,8 84 8.4 100,0%
Wynik na pozostalej dzialalnodci 1599, 1 4358 1163,3 266,9%
Zysk z dziatalnodci operacyinej 14 748.,6 14 053,0 695,7 5,0%
Przychody finansowe 12 384,2 6 552,0 58322  89,0%
Koszty finansowe 30359 13629 1673,0 122.8%
Zysk brutto 24 096,9 19 2421 48549  252%
Zysk netto 19452,5 15 340,0 4112,5 26,8%




W 2015 roku Spétka odnotowala spadek poniesionych kosztow dziatalnosci maklerskiej o 5,8

min ziotych tj. 0 10,5%. Na spadek ten zlozyly sie:

¢ zmnigjszenie kosztéw prowizji i oplat o 0,4 mln ztotych (4. o 1,7%) - co wynika glownie z
wprowadzenia nettingu w rozliczeniach z KDPW,

¢ spadek pozostalych kosztéw o 3 min zlotych, z uwagi na nizsze w porownaniu do 2014 roku
koszty technologiczne, kiedy to Spotka realizowata projekt migracji zasobéw na serwery
zagraniczne oraz nizsze koszty transakcji zawieszonych i biednych,

* zmnigjszenie 0 2,3 mln zlotych kosztéw wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych.

Na skutek powyzszych zmian w wartosci zrealizowanych przychodéw i kosztéw wynik z

dziatalno$ci maklerskiej spadt rok do roku o 1,5 miIn ztotych tj. 0 12,3%.

Kolejng, co do poziomu istotnosci, zmiana w wyniku finansowym jest wzrost wyniku na

pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 1,2 mln ztotych), gdzie gléwna przyczyng zmian jest

rozwigzanie rezerw na koszty, utworzonych w poprzednich latach.

Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu wzrdst rok do roku o 1

min zt tj. 0 53,7% co wynika z wzrostu skali dziatalnoéci na portfelu handlowym Spotki.

Powyzej opisane zmiany stanowig tacznie 99,8% facznej zmiany wyniku brutto w poréwnaniu

rok do roku.

Zysk netto wyniost 19,4 mln zlotych. Spétka nie odnotowata istotnej zmiany w zakresie

efektywnej stopy podatkowej, ktéra zblizona jest do 20%.

Wskazniki

Dzigki poprawie wyniku finansowego, w 2015 roku praktycznie wszystkie wskazniki finansowe
ulegly poprawie. Szczegélnie w zakresie adekwatnosci kapitalowej Spotka wykazuje si¢ wysoka
kapitalizacja i bezpieczenstwem prowadzonej dziatalnosci, na co miata wplyw znaczaca redukcija
sald Srednich naleznosci i zobowiazan krétkoterminowych, ktére maja zwigzek z cyklem
rozliczenia translacji gietdowych oraz aktywnoscig klientéw Spédki.

Wedlug stanu na dziefi

Wskaznik 3V12/2018  31/12/2014

Wskaznik kapitatowy 32.8% 25.1%

(kapitaly wlasne / aktywa ogdtem)

Wspdtezynnik wyplacalnosei 30.5% 38.1%

(Fundusze wiasne/ Lgczna kwota ekspozycji na ryzvko) - zgodnie z CRR

Wskaznik dZzwigni 221 19,5

(Kapital Tier I/ (aktywa ogblem + pozycje pozabilansowe) *100 -zgodnie z CRR

Wskanik efektywnosci 81.1% 80,8%

(koszty operacyjne/przychody operacyjne)

Wskaznik ptynnosci biezacej 1.5 1.4

(aktywa obrotowe/ zobowigzania krétkoterminowe) *100

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) 17.6 13.5
_(zysk netto/ Srednie kapitaly wiasne)*100

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 50 15

(zysk netto/ Srednie aktywa ogétem)*100




Il.  Czynniki majgce wplyw na dziatalno$é DMBH oraz komentarz na temat osiggnietych
wynikow

4. Sytuacja na rvnku kapitadlowvm w roku 2015.

Miniony rok nie nalezat do udanych dla inwestoréw z ekspozycja na krajowy rynek akcyjny.
Dzicki rekordowo niskim stopom procentowym oraz programowi skupu obligacji rzadowych
przez Europejski Bank Centralny pozytywny sentyment utrzymal si¢ tylko w I kwartale 2015
roku. Kolejne miesigce przyniosty wyrazne pogorszenie nastrojéw, m. in. ze wzgledu na widmo
opuszczenia strefy Euro przez Grecjg, spowolnienie gospodarki chiniskiej, czy tez niepewnosé
zwigzang z podwyzkami stop procentowych w USA. Nie bez znaczenia byly réwniez czynniki o
charakterze lokalnym, takie jak.: zmiany regulacyjne w sektorze bankowym (wprowadzenie
podatku bankowego, niewyjasniona kwestia kredytéw walutowych), perspektywa zaangazowania
spolek energetycznych w sektor weglowy, a takze brak znaczgcych naptywu nowych $rodkéw do
funduszy emerytalnych oraz inwestycyjnych.

W konsekwencji notowania najszerszego indeksu rynku WIG stracily na wartodci 9,6% w
poréwnaniu z koficem 2014 roku. Pod najwigksza presjg znajdowaly si¢ spolki o najwigkszej
kapitalizacji, dla ktérych indeks WIG20 znizkowat o 19,7%. Z drugiej strony indeks
najmniejszych spétek sWIG80 zanotowat solidny wzrost 0 9,1% r/r. Relatywnie dobrze poradzit
sobie indeks skupiajacy spolki $rednie, kt6ry poprawit swoje notowania o 2,4%.

Wérod subindeksGw sektorowych, w minionym roku najwyzsza stopa zwrotu moze si¢ pochwalic
indeks WIG-Chemia (+44,6%); bardzo mocno zwyzkowaly tez indeksy skupiajace spotki
spozyweze (+38,6% r1/r), budowlane (+36.5%) oraz paliwowe (+32,2%). Z drugiej strony,
znaczgca wyprzedaz dotkngta sektory, ktore maja dominujacy udzial w WIG20. Spoiki
surowcowe stracily na wartosei 43,8%, indeks spotek energetycznych znizkowat o 31,4%, zag
notowania bankow zmniejszyly si¢ 23,5% w stosunku do poziomu z kofica 2014 roku.

W ostatnich 12 miesigcach na gtéwnym parkiecie GPW pojawity sie akcje 30 spotek (w tym 13
w ramach przeniesienia notowatt z New Connect), co oznacza wzrost o 2 podmioty w stosunku
do 2014. Z kolej w ujgciu wartosciowym rynek pierwotny zanotowat solidna poprawe, laczna
warto$¢ ofert opiewata na ponad 1,94 mid zt (wobec 1,26 mld zt w poprzedzajacym roku). Na
koniec grudnia przedmiotem handlu byly akcje 487 spotek (w tym 54 zagraniczne), w
analogicznym okresie 2014 bylo to 471 (z czego 51 to zagraniczne podmioty). Laczna wartosé
rynkowa wszystkich spétek notowanych skurczyla sie o 14% r/r do 1,08 mld zt.

Indeksy rynku akeji wedlug stanu na dzien 31 graudnia 2015 roku

Indeks 2015 Zmiana (%) 2014 Zmiana (%) 2013
WIG 46 467,38 (9,6%) 51 416,08 0,3% 5128425
WIG-PL 47 412,44 (10,2%) 52 805,46 0,8% 52 377,63
WIG-div 958,66 (16,8%) 1151,73 1.8% 1131,43
WIG20 1 859,15 (19,7%) 231594 (3,5%) 2 400,98
WIG20TR 3 054,29 (17,0%) 3 680,89 0,5% 3662,04



Indeks 2015 Zmiana (%) 2014 Zmiana (%) 2013

WIG30 2 075,51 (16,6%) 2487,52 (2,0%) 2 537,53
mWIG40 3 567,05 2,4% 3 483,45 4,1% 334528
sWIGRO 13211.23 9,1% 12 108,06 (15,5%) 14 336,82
Subindeksy selctorowe
WIG-Banki 6 086,60 (23,5%) 7 960,97 {0,7%) 8014,15
WIG-Budownictwo 2926,28 36,5% 2 143,29 (5,0%%) 225709
WIG-Chemia 16 458,51 44.6% 11 383,76 (2,3%) 11 645,90
WIG-Deweloperzy 151335 12,9% 1 340,47 (9.8%) 1 486,67
WIG-Energia 2928,40 (31,4%) 4 268,12 23,6% 345373
WIG-Informatyka 1611,73 16,2% 1 386,48 1,7% 136392
WIG-Media 394207 2,6% 3 840,32 10,5% 3 476,78
WIG-Paliwa 4 468,32 32,2% 3 381,16 5,2% 321511
WIG-Spozywezy 3 420,99 38.6% 2 468,65 (24,0%) 324928
WIG-Surowce 1 956,85 (43,8%) 3 481,62 (15,5%) 4 118,45
WIG-Telekomunikacja 807,99 (12,6%) 924,52 (8,0%) 1 005,35

Zrédio: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.{, DMBH "}

Warto$¢ obrotu akcjami i obligacjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi
na GPW na dzien 31 grudnia 2015 roku

2015 Zmiana (%) 2014 Zmiana (%) 2013

Akcje (min zt) * 430 574 (3,3%) 465 730 (9,1%) 512293
Obligacje (min zb) 1 808 {8.,8%) 1983 (40,0%) 3305
Kontrakty terminowe (tys. szt.) 15334 (13,7%) 18 004 {23,8%) 23612
Opcje (tys. s71.) 876 {8,5%) 958 (40,7%) 1617

* dane bez wezwah
Zrédio: GPW, DMBH

2015 przyniost dalsze zmniejszenie aktywnosci inwestorow na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych. W segmencie papieréw udzialowych, wartosé¢ obrotu przekroczyta 450 mld zt,
co oznacza spadek o 3,3% wzgledem analogicznego okresu 2014. Obroty w segmencie obligacji
okazaly si¢ niZsze r/r o 8,8% osiagajac warto$¢ 1,8 mld zI. Wolumen obrotu kontraktami
terminowymi skurczyl si¢ w ujeciu rocznym o 13,7% do poziomu 15,3 mln sztuk. Rok 2015
zakonczyt si¢ spadkiem wolumenu obrotu opcjami o 8,5% r/r, osiagajac poziom 876 tys. sztuk.

2. Dziatalnos¢ DMBH

W 2015 roku DMBH posredniczyt w ramach transakcji sesyjnych w 10,6% obrotéw akcjami na
rynku wtdrnym, zajmujac pod tym wzgledem po raz kolejny pierwsza pozycje na rynku. Wartosé
transakgji sesyjnych zawartych za podrednictwem DMBH na rynku akeji na GPW wyniosta 43,02
mld zt i spadta 0 21% w stosunku do roku poprzedniego przy jednoczesnym spadku obrotow na
GPW 0 0,9%. Gléwna przyczyng tak istotnych zmian w odnotowanej dynamice obrotéw jest
zmiana systemu OFE oraz ogélna dekoniunktura na rynku kapitatowym w Polsce. DMBH, jako
lider rynku, z najwigkszym udziatem rynkowym odezul zmiany szczegdlnie dotkliwie z uwagi na
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duzy udziat klientéw zagranicznych, ktérych uwaga zostata w tej sytuacji skierowana na inne
rynki. Rosngca konkurencja na rynku krajowym, jest réwniez przyczyna dalszej redukcji stawek
prowizji i sprzyja brokerom prowadzacym dziatalno$¢ na polskim rynku zdalnie. To ich
dziatalnos¢ przyczynila si¢ do wyhamowania spadku obrotow na GPW, dzigki wykorzystaniu w
coraz wigkszym stopniu programow HFT (high frequency trading).

W 2015 roku udziat DMBH w obrocie kontraktami terminowymi na rynku sesyjnym wzrést do
2,8% wobec 1,4%.

Szczegélowe dane na temat wartosci obrotu akcjami oraz kontraktami terminowymi za
posrednictwem DMBH prezentuje ponizsza tabela.

Warto$¢ obrotu akcjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi w DMBH w 2015
roku — transakcje sesyjne:

Udzial w Udzial w

2015 2014 Zmiana obretach obrotach
2015 2014
Akcje (mln zt) 43 022 54 485 -21,04% 10,57% 13,30%
Kontrakty terminowe (1ys. szt.) 420 240 75% 2,76% 1,40%

Zrédio: GPW

Na koniec 2015 roku DMBH pehit funkcje Animatora dla akeji 32 spélek notowanych na
gieldzie w Warszawie (w tym 20 z WiG20)., Stanowi to 8,16 % akcji notowanych na
warszawskim parkiecie na rynku podstawowym.

2015 rok byt bardzo udany pod wzglgdem ilosci i wartoci transakcji zrealizowanych przez Biuro

Operacji Kapitatowych. DMBH przeprowadzit nastepujace transakcje na rynku kapitalowym:

e Alior Bank S.A. — DMBH pehnit funkcj¢ Wspétprowadzacego Ksigge Popytu w transakcji
przyspieszonej sprzedazy pakietu akcji nalezacego do EBOR o wartodci 163,8 min zt (styczen
2015 roku).

e BZ WBK S.A. - DMBH pelnil funkcjc Wspdlprowadzacego Ksiege Popytu w transake;ji
przyspieszonej sprzedazy pakietu akeji nalezacego do EBOR o wartoéci 172,1 min zt (maj
2015 roku).

¢ Philips Lighting Poland S.A — DMBH pefnit funkcje podmiotu posredniczacego w transakcji
niepublicznej (czerwiec 2015 roku)

© Alior Bank S.A. - DMBH pehit funkcj¢ Wspotprowadzacego Ksiege Popytu w transake)i
przyspieszonej sprzedazy pakietu akcji nalezacego do zarzadu o wartosci 78 min zt (lipiec
2015 roku)

¢ Agnella S.A. — DMBH petnit funkcj¢ podmiotu posredniczacego w transakcji niepublicznej
(lipiec 2015 roku)

¢ TVN S.A./Southbank Media Limited — DMBH pelnit funkcje Podmiotu Posredniczacego w
wezwaniu na 100% akeji spotki TVN S.A. o wartosci 3,1 mld PLN (sierpien 2015 roku)

¢ TVN 5.A/Southbank Media Limited — DMBH pehnil funkcje Podmiotu Posredniczgcego w
przymusowym wykupie akeji spotki TVN S.A. o wartosci 85 min PLN (wrzesiei 2015 roku)

¢ Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. — DMBH pehit funkcje podmiotu posredniczacego w
publicznym wezwaniu do sprzedazy akcji ogloszonym przez Enea S.A. o wartosci 1,480 mld
zt (pazdziernik 2015 r.)
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¢ Stalprodukt S.A. — DMBH petnit funkcje podmiotu posredniczgcego w procesie zaproszenia
do skiadania ofert sprzedazy akcji w ramach programu skupu akcji wiasnych przez
Stalprodukt S.A., o wartosci pierwszej transzy programu 89,6 mln zt (grudzien 2015r.)

W 2015 roku kontynuowany byt wzrost aktywnosci klientow detalicznych korzystajacych z
platformy transakcyjnej - CitiFX Stocks, ktdra umozliwia obrét akcjami oraz instrumentami typu
ETF notowanymi na najwigkszych gietdach zagranicznych oraz instrumentéw rynku walutowego
na rynku pozagietdowym (OTC) z wykorzystaniem dzwigni finansowej. Funkgje, ktére ciesza sie
duzg popularnoscia wéréd klientéw, to mozliwo$é przeniesienia posiadanych portfeli akcji
zagranicznych i mozliwos¢ aktywnego zarzadzania nimi. Ponadto klienci chetnie korzystaja z
rachunkéw w walutach obeych, co daje im mozliwoéé inwestowania z wykorzystaniem srodkow
posiadanych w walucie bez koniecznosci dokonywania przewalutowania.

W listopadzie uruchomiono dystrybucje certyfikatéw inwestycyjnych Quercus MultiStrategy FIZ
realizowang wylacznie przez DMBH i punkty PPZ Banku. W nastgpstwie pozyskano aktywa o
wartosci 47 min zt oraz otwarto 80 nowych rachunkéw inwestycyjnych dla klientéw
indywidualnych,

Od 1 grudnia DMBH rozpoczal $wiadczenie ushigi doradztwa inwestycyjnego na rynki
zagraniczne w formie portfela modelowego dla nowego segmentu klientéw Citi Private Client.

Liczba rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez DMBH na koniec 2015 roku wynosita
10,5 tys. i zwigkszyta sie 0 8,3% w stosunku do konca 2014 roku. Wzrost liczby rachunkdéw
wynikal przede wszystkim z systematycznego wzrostu liczby zawieranych umoéw dla ushig
rynkdw zagranicznych oraz forex realizowanych na platformie CitiFX Stocks.
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V. Czynniki ryzyka i opis zagrozeri

Profil ryzyka w dziatalnosci Spotki nie ulegl zmianie w 2015 roku. Gltéwnym Zrodlem
przychodéw DMBH byly prowizje od obrotu na rynku wtérnym. Oznacza to, ze niekorzystne
zmiany w wysokosci obrotéw rynkowych oraz spadek udziah Spotki w tych obrotach majg
znaczacy wplyw na osiagany wynik finansowy.

Gléwne czynniki ryzyka, wptywajace na rentowno$é Spotki sa nastepujgee:

¢ Spadek wartosci obrotéw na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ryzyko to jest zwigzane przede wszystkim z dalszg dekoniunkturg na polskim rynku
kapitalowym oraz wzrostem znaczenia zdalnych uczestnikow gieldy, ktorzy realizuja
strategie agresywnych cen.

* Spadek stawek prowizji maklerskich.

Rosngca konkurencja wzmacnia presje klientdéw na obnizanie stawek prowizji. Jednoczesnie
obnizka kosztéw transakcyjnych, proponowanych przez GPW i KDPW nie jest na tyle
znaczaca, zeby zahamowac¢ spadek marzy.

* Duza zmiennoé¢ przychodéw Biura Operacji Kapitatowych i ich zalezno$¢ od koniunktury na
rynkach kapitalowych.

¢ Mala dywersyfikacja Zrédel przychoddéw w zakresie przychodéw z prowizji maklerskich —
koncentracja w segmencie klientéw instytucjonalnych.
Podobnie jak w latach ubieglych wiekszos$é przychodéw z prowizji maklerskich generowana
jest przez malg liczbg klientéw. Utrata jednego z istotnych klientéw lub tez zmniejszenie jego
aktywnosci moze mie¢ znaczny wplyw na wynik finansowy Spétki.

* Ryzyko braku ptynnosci w przypadku, kiedy klienci nie wywigza si¢ ze swoich zobowiazan.
Brak dokonania terminowego rozliczenia przez klienta DMBH zmusza Spotke do rozliczenia
transakeji klienta ze srodkéw wiasnych DMBH. Z uwagi na profil klientdw, nalezy liczyé sig

z koniecznoscig platnosci o znacznej wartosci, przewyzszajacej wartos¢ wolnych $rodkéw
DMBH.

W celu ograniczenia tego ryzyka, DMBH posiada umowe kredytowa zawartg z bankiem
platnikiem prowadzacym rachunek Spétki, ktéra umozliwia skorzystanie z dodatkowego
finansowania w przypadku koniecznosci rozliczenia transakcji zawartych na rzecz klientéw
DMBH ze $rodkéw Spoiki.

¢ Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.

Duza konkurencja na rynku kapitatowym sprawia, ze poszukiwani sg doswiadczeni i uznani
pracownicy wérdd dziatajacych na polskim rynku kapitalowym firm inwestycyjnych. Biorac
pod uwage powyzsze DMBH, jako lider rynku moze by¢ narazony na utrate najlepszych
pracownikow.

¢ Ryzyko kredytowe

Ryzyko to ma w przypadku dziatalnosci Spotki charakter inherentny. Stosowana polityka
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zarzadzania ryzykiem oraz mechanizmy ograniczania tego ryzyka wplywaja jednak na to, ze
Spotka w praktyce nie wykazuje materialnych strat kredytowych (koszt odpiséw
aktualizujgcych odpowiednio wynidst 66,8 tys. z! w 2015 roku i 29,6 tys. zt w 2014). W
ocenie Zarzgdu Spotki brak jest obecnie przestanck do przyjecia, iz ten typ ryzyka bedzie w
kolejnych okresach istotnym zrédiem zagrozen w kontekscie wplywu na wyniki finansowe.
Mimo to, ryzyko kredytowe jest uznawane za istotny rodzaj ryzyka i alokowany jest na nie
kapital wewngtrzny.

® Ryzyko operacyjne

Jest to rodzaj ryzyka, ktéry Spétka identyfikuje jako istotne. Ma ono charakier inherentny w
dzialalnosci maklerskiej i wymaga statego udoskonalania proceséw i procedur. Na podstawie
historycznych doswiadezen Zarzad Spétki ocenia, 7e wystepuje niskie prawdopodobienstwo
odnotowania strat materialnie oddzialywujacych na wartoéé wyniku finansowegoe (wplyw
strat operacyjnych odpowiednio wyniést minus 8,2 tys. zt w 2015 roku i minus 12,7 tys. zt w
2014y,

Szczegdlowe informacje w zakresie ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi zostaty
przedstawione w punkcie X. podpunkt 1) ,.Zarzadzanie ryzykiem finansowym” w ramach
»Dodatkowych informacji i objasniers do sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku”.

V. Przewidywany rozwdj domu maklerskiego

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w swojej dzialalnosci koncentruje si¢ na nastepujacych
obszarach:

¢ posrednictwo w obrocie rynku wtérnym dla klientéw instytucjonalaych,

¢ posrednictwo w obrocie na rynku wtérnym dla klientéw indywidualnych,

 posrednictwo w obrocie na rynkach zagranicznych dla klientéw indywidualnych,

¢ oferowanie ustug na rynku pierwotnym.

O ile nie zaistnieja nieprzewidziane okolicznosei rynkowe, w ciggu najblizszych trzech lat
strategia biznesowa Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. bedzie opierata si¢ na rozwoju
dotychczasowych obszaréw. Spotka bedzie koncertowaé si¢ na stalym podwyzszaniu jakogci
oferowanych ustig wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw i wykorzystujac nowe
rozwigzania zaréwno biznesowe jak i technologiczne. Spétka zamierza pozostaé liczacym sig
uczestnikiem rynku pod wzgledem wartosci obrotéw na rynku regulowanym.

Planowany jest intensywny, dalszy rozwdj w segmencie klientéw detalicznych w zwiazku z
funkcjonowaniem platformy transakcyjnej - CitiFX Stocks.

Ponadto, pomimo nizszej anizeli w poprzednich latach aktywnosci zwigzanej z transakcjami [PO
i SPO w segmencie biznesowym ECM (dzialalnoé¢ BOK), DMBH zamierza pozostaé na tym
rynku i dazyé do maksymalizacji skutecznosci w pozyskaniu nowych transakcji. Zarzad Spétki
liczy réwniez na to, ze dzigki przeprowadzonym z sukcesem transakcjom wezwania, DMBH
pozostanie waznym uczestnikiem rynku w tym segmencie, dazac do ugruntowania swojej
wysokiej pozycji.
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VI.  Przewidywana keniunktura w roku 2016 i Jej wplyw na sytuacje finansowq DMBH

Kluczowym czynnikiem, ktéry ma wplyw na wyniki osiggane przez DMBH sa obroty akcjami
generowane przez klientdéw instytucjonalnych (zaréwno krajowych jak i zagranicznych). Z
punktu widzenia dzialalnosci Biura Klientéw Instytucjonalnych, istotnym ryzykiem sa
potencjalne, kolejne zmiany w funkcjonowaniu Otwartych Funduszy Emerytalnych, ktore moga
doprowadzi¢ do dalszego ograniczenia popytu na akcje spotek notowanych na GPW ze strony
tego segmentu klientéw. Ponadto brak znaczacego strumienia nowych srodkéw do krajowych
funduszy akcyjnych istotnie zmniejsza ich popyt na instrumenty udziatowe.

W obliczu tej sytuacji DMBH bedzie kontynuowato dzialania zmierzajace do rozwoju
dziatalnosci w segmencie klientéw detalicznych, gdzie wspélnie z Bankiem upatruje szansy na
zwigkszenie skali przychodéw w wyniku dalszego rozwoju oferty produktowej. Szczegolnym
zainteresowaniem klientéw Biura Klientow Detalicznych ciesza si¢ certyfikaty inwestycyjne,
obligacje skarbowe oraz mozliwosé inwestowania na rynkach zagranicznych — w tym tez
kierunku rozwijana jest oferta Spotki, co wigze sig z dywersyfikacja ryzyka dalszego pogorszenia
sytuacji w obszarze klientéw instytucjonalnych.

Warszawa, 1 czerwca 2016 .

; / [ ~ ) A
- ? %{% ﬂ/{fwﬁ
Witold /S)g'i(yrezes Zarzadu Rafg/w iatr - Wiceprezes Zarzadu

(D

Marcin Wierzbicki -Wicepr;afes Zarzadu, Tomasz Ossig - Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy "
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r,

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 Kkolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych cze¢sci:
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Spolki

a.

Siedziba Domu Maklerskiego Banku Handlowego spélka akeyjna (,Spotka™) jest
Warszawa, ul. Senatorska 16.

Akt zalozycielski Spoélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Anny Sieniawskiej w Warszawie w dniu 5 pazdziernika 1998 r.
i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 3821/98. W dniu 12 marca 2001 r.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego dokonal wpisu Spolki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000002963,

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dzialalnoéci maklerskiej na podstawie
Decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 6 marca 2001 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spolce nadano numer NIP 526-10-05-097, a dla
celéw statystycznych numer REGON 010738608.

Kapital zakladowy Spolki na dziet 31 grudnia 2015 r. wynosil 70.950.000,00 zl
i skladal sie z 47.300 akeji 0 wartoéei nominalnej 1.500,00 zt kazda. Kapital wlasny na
ten dzien wyniosl 114.403.025,64 zi.

Na 31 grudnia 2015 r. jedynym akcjonariuszem Spotki byl:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akeji glosdow
akeji (z1)
Bank Handlowy ..
w Warszawie S.4.  47-300 70.950.000,00 zwykle imienne  100,0

47.300 70.950.000,00 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spolki bylo:

. wykonywanie zlecel nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,
nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na wlasny rachunek,
oferowanie instrumentéw finansowych,

o $wiadczenie uslug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne
i ushigowe oraz $wiadezenie ustlug dodatkowych zwigzanych =z takimi
subemisjami,

. przechowywanie i rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartoéciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieinych
stuzacych do ich obstugi,

. doradztwo i inne ushigi w zakresie lgczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

. wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwigzane z dzialalnoscig maklerska
wykonywang przez Spotke,

. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze og6lnym dotyczaeych transakeji w  zakresie
instrumentéw finansowych.



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

OgoélIna charakterystyka Spélki (cd.)

h. W roku obrotowym czionkami Zarzgdu Spélki byli:

) Witold Stepieni Prezes Zarzadu

) Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu
. Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu
. Marcin Wierzbicki Wiceprezes Zarzadu

i, Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sa:
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - jednostka dominujaca

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujgcej w stosunku do Spéld
{w tym m.in. Handlowy-Leasing Sp. z 0.0.).



I1.

Dom Maklerski Banku Handiowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdat finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Anny Baczyk (numer w rejestrze 11810).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spoiki
Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 28 wrzeénia 2015 na podstawie paragrafu 15
Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 8 paZdziernika 2015
w okresie:

» badanie wstepne od 8 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2015;
¢ badanie koficowe od 2 stycznia 2016 do 1 czerwea 2016 (z przerwami).
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majagtkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spolki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spoétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansows na dzieft bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajycego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015 1. 2014 1.
Wska?niki rentownoéci

- wskaznik zwrotu 2z kapitaléw wlasnych®@ 17,6% 13,5%

- wskaznik zwrotu z aktywéw(2)@) 5,0% 3,5%

- wskainik rentownosci brutto(® 32,7% 23,0%

(1) Wynik finansowy netio za rok obrotowy/srednie aktinva netto

{2) Wynik finansowy netto za rok obrotowy/$redni stan aktywéw

(3) Wynik finansowy netto za rok obrotowy/praychody z dzaialalnosci maklerskiej

(4) Srednie stany pozycji bilansowych obliczone na podstatvie stanu poszezegdinych pozycji na poczqtku
i koricu biezgeego oraz poprzedniego roku obrotowego

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spolki w kontek$cie wynikéw dzialalnoéei
i osigganych wskaznikow. Szezegdlowa interpretacja wskaZznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Spolki i jej uwarunkowarn.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.,

11I. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwec

Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 348.412 tys. zl. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 76.286 tys. z}, 1j. 0 18,0%. Spadek sumy bilansowej jest
rezultatem glownie ze zmniejszenia stanu zobowiazan krétkoterminowych o kwote
82.844 tys. zl oraz wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 11.505 tys. zl, przy
jednoczesnym wygenerowaniu zysku netto w kwocie 19.453 tys. zi.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyniosly na koniec roku obrotowego
130.381 tys. 21 i skladaly sie wylgcznie ze $rodkéw na rachunkach bankowych. Saldo
$rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych zmniejszylo sie o 18.703 tys. zl,
tj. 0 12,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Saldo naleznoéci krétkoterminowych na 31 grudnia 2015 r. wynioslo 186.781 tys. zi
i obejmowalo gldéwnie naleznoéci od Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych
i gieldowych izb rozrachunkowych w kwocie 68.565tys. zl, nalezno$ei od bankéw
prowadzacych dzialalnoéé maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich w kwocie 56.370 tys. zl, naleznoéei od klientéw w kwocie 34.493 tys. zl oraz
naleznosci od jednostek powiazanych w kwocie 23.611 tys. zl. Spadek salda naleznoéci
krétkoterminowych w pordéwnaniu do roku ubieglego o kwote 84.934 tys. zl byt
rezultatem gléwnie zmniejszenia sie salda nalezno$ci od jednostek powigzanych o kwote
59.075 tys. zl oraz salda naleinoéci od bankéw prowadzacych dzialalno$¢ maklerska,
innych doméw maklerskich itowarowych doméw maklerskich o kwote 50.203 tys. i,
przy jednoczesnym zwiekszeniu salda naleznoéci od Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych o kwote 12.771 tys. zl oraz naleznosci
od klientéw o kwote 7.913 tys. zL

Kapital wlasny na 31 grudnia 2015 r. wynidsl 114.403 tys. zl. Zwiekszenie salda kapitalu
wilasnego o 7.892 tys. zl, tj. 0 7,4% bylo spowodowane gléwnie wygenerowanym zyskiem
netto w kwocie 19.453 tys. zl, przy jednoczesnej wyplacie dywidendy dla akcjonariuszy
w kwocie 11.505 tys. zh

Ogoltem przychody z dzialalnosci mak}erskiej wyniosly 59.538 tys. zl i spad}y
07.209 tys. z1, tj. 0 10,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Nagme;kszq pozycjy
przychodéw z dzialalno$ei maklerskiej s3 przychody z tytulu prowizji od operacji
instrumentami finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie
wynoszace w badanym okresie 50.056 tys. zl, co w poréwnaniu do poprzedniego roku
oznacza spadek o 14,5%. Spadek przychodéw z tytulu prowizji od operacji instrumentami
finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie byl rezultatem
zmniejszenia sie poziomu przychodéw z tytulu prowizji od obrotu akcjami uzyskanych od
podmiotéw finansowych i niefinansowych bedgcego efektem zmniejszenia obrotéw na
rynku,
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1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II1. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Koszty dzialalnos$ci maklerskiej wyniosly 49.202 tys. zl, co stanowi spadek w stosunku
do roku poprzedniego o 5.756 tys. zl, ti. 0 10,5%. Najwieksza pozycja kosztéw dziatalnosci
maklerskiej byly oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 15.351 tys. zl, co stanowi 31,2% kosztow
dzialalnosci maklerskiej. Oplaty na rzecz rynkdw regulowanych, gield towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych
w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o kwote 1.466 tys. zi, ij. o 8,7%.

Wynik finansowy netto wynibst 19.453 tys. zl, co stanowi wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o kwote 4.113 tys. z}, tj. 0 26,8%. Wyzszy wynik finansowy Spdlki wplynal
na wzrost wskaznikéw rentownoséci. Rentownoséé brutto liczona jako stosunek wyniku
finansowego do przychodow z dzialalnosci maklerskiej zanotowala wzrost z poziomu
23,0% w 2014 r. do 32,7% w 2015 r. Stopa zwrotu z kapitalow wlasnych zwiekszyla sie
z poziomu 13,5% w 2014 1. do 17,6% w badanym roku obrotowym. Stopa zwrotu
z aktywow réwniez ulegla zwiekszeniu z poziomu 3,5% w poprzednim roku obrotowym do
5,0% w 2015 T,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnogei.

pwe
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Spdlki przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjaénienia
i oéwiadezenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2015 1.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 2 lipca 2015 1.

Dokonali¢my oceny prawidlowoécei funkejonowania systemu ksiggowoécei. Naszej ocenie

podlegaly w szezegdlnosei:

- prawidlowoé¢ dokumentacii operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoé¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegblnych pozyCJl
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloSciowej 0p1n11
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objaénienia przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez Ustawe
o rachunkowos$ci oraz przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2009r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domdw  maklerskich
(,Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z 2013 1., poz. 483).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2zoi5 1. uwzgledmaja zapisy paragrafu 22 Rozporzadzenia oraz
art. 49 Ustawy o Rachunkowodci i sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Senatorskiej 16. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe,
ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 1 czerwea 2016 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
zdnia 1 czerwca 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegblnych pozycii
sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdinym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/Zj N 3'/,?? ¢ Vj/h

Anna Baczyk

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 1 czerwea 2016 1,
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