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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku Handlowego
S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. (zwanego dalej ,Spolka”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 16,
obejmujacego bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym i sprawozdanie z przeplywu $rodkow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 r. oraz informacje dodatkows, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objaénienia.

Odpowiedzialnosé Czlonkéw Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdzn.
zm.}, Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2017 r., poz. 123) oraz innymi
obowiazitjacymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
kt6éra uznaje za niezbedny dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnoéé bileglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etyeznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawniefnn w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osgdu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie
za$ wyrazZenia opinil o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci, racjonalnosei ustalonych przez
kierownictwo wartodci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoblnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22} 742 4040, Www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzenego przer Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000544855, NIP 526-021-
02-28. Kapital 2akladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedaibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe] 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku Handlowego
S.A.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spélki na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i Rozporzadzenia oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem Spotki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosei
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnoéci Spatki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Ponadto, czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej sq zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalno$ci speinialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowo$ci oraz Rozporzadzeniu.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania z dzialalnoéci i rozwazenie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z
informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze o jednostce i jej otoczeniu uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnosci nie zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i
Rozporzadzenia oraz sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztalcen.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku Handlowego
S.A.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 czerwca 2017 1.
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Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 roku
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Dom Maklerski Banku Handlowego 8.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Dane spolki

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej ,,DMBH”) zostat zarejestrowany 20 pazdziernika
1998 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla must.  Warszawy,
ul. Swigtokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002963,

Siedziba DMBH miesci sie pod adresem ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.
Zakres dzialalnosci Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Spétka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie Decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 6 marca 2001
roku,

Spotka prowadzi dziatalno$¢ maklersky w zakresie:

¢ wykonywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie;

¢ nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na whasny rachunek;
» oferowania instrumentéw finansowych;

* $wiadczenia ushig w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ushugowe oraz
$wiadczenia ushug dodatkowych zwigzanych z takimi subemisjami;

» przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
papieréw wartoéciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienigznych shuzgcych do ich obstugi;

¢ doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

* wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dzialalnoscia maklerska wykonywana
przez Spotke;

» sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacii o
charakterze og6lnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych,

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Ninigjsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 1. do 31 grudnia 2016 r. i
zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

W przypadku, gdy informacje dotyczace poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpily w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i w roku poprzedzajacym rok obrotowy,
pozycje te zostaly pominigte przy sporzadzaniu sprawozdania.

Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej

Ninigjsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w dajacej sie przewidzieé
przysziosci.

Nie istnieja okolicano$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez DMBH dzialalnosci.



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 roku

A\ Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, zgodnie z nastgpujacymi aktami prawnymi:

6

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 i 2255 z
péZniejszymi zmianami),
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci doméw maklerskich (Dz.U. z .2017 r. poz. .123 tekst jednolity z dnia
19.01.2017 z pdZniejszymi zmianami),

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegolowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz.U. z 2017 r., poz.277 tekst jednolity z dnia 16.02.2017, z pdZniejszymi
zmianami).

W DMBH rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

DMBH ujmuje w ksiggach rachunkowych wszystkie osiagniete i przypadajace na rzecz DMBH
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego okresu
sprawozdawczego, niezaleznie od terminu ich zaplaty.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywow i
pasywow danego okresu sprawozdawczego DMBH zalicza koszty i przychody dotyczace
przysztych okreséw oraz przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie
zostaly poniesione.

Srodki pieniezne Klientéw deponowane sa na rachunkach bankowych prowadzonych dla
DMBH edrgbnie od srodkéw pienieznych wlasnych DMBH.

W przypadku przechowywania przez DMBH $rodkéw pienigznych klienta na rachunky
bankowym, ktéry jest oprocentowany, klientowi przyshiguja odsetki od zapisanych na
rachunku $rodkéw pienigznych w wysokodci i na zasadach okreslonych w ,,Regulamin
wykonywania przez Dom Maklerski Banku Handlowego S$.A. zlecen nabycia lub zbycia
instrument6w finansowych oraz prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw
pienigznych,

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2016 r. poz. 1636, 1948 i 1997 z pomiejszymi zmianami) DMBH jest uczestnikiem
obowiazkowego systemu rekompensat, tworzonego i prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej KDPW). Celem systemu rekompensat jest zapewnienie
inwestorom, na zasadach okreélonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, wyplat
srodkéw pienigznych oraz zrekompensowanie wartoéei utraconych maklerskich instrumentéw
finansowych, zgromadzonych przez nich w domach maklerskich, w przypadku ogloszenia
upadtosci domu maklerskiego lub prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadiogei ze
wzgledu na to, ze majgtek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postgpowania, lub stwierdzenia, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow scisle
zwigzanych z sytuacja finansows, wykonaé cigzacych na nim zobowiazan wynikajacych z
roszczen inwestordw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek domu maklerskiego ujmowane sa w
ksiggach na dzieft zawarcia transakcji, w wysokosci ceny nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw. Przy ustalaniu ceny nabycia na ten dzien uwzglednia si¢ ponicsione
przez DMBH koszty transakcji.

s



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2016 roku

DMBH kwalifikuje nabyte papiery wartosciowe do nastgpujacych kategorii:
* Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - stanowiace aktywa finansowe nabyte w

imieniu i na rachunek wiasny w ramach wykonywania funkcji animatora lub w ramach
dzialalnosci dealera

* Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
¢ Pozycrki udziclone oraz naleznosci wlasne

Akgje nabywane przez DMBH w ramach uméw o subemisje ushigowa wykazywane sa w
pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”. Realizacja subemisji zaktada udostepnianie objetych
przez DMBH akcji osobom uprawnionym, wskazanym przez emitentéw, po ustalonej cenie.
Zgodnie z zawartymi umowami, emitenci sg zobowigzani do odkupu akcji w przypadku, gdyby
0soby uprawnione nie zrealizowaly swojego prawa do nabycia.

Wobec faktu, iz DMBH nie jest narazony na ryzyka oraz nie jest upowazniony do korzysci
wynikajacych z akcji nabytych w ramach subemisji ustugowej, sa one kwalifikowane do
kategorii ,,pozyczki udzielone oraz naleznofci wlasne” i wykazywane w sprawozdaniu
finansowym DMBH w pozycii ,,Naleznoéci dhugoterminowe”.

DMBH wycenia naleznoscei, o ktérych mowa powyzej, metods efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytwlu trwalej utraty wartosci.

7 Do wyceny rozchodu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu tub dostepnych do
sprzedazy stosuje sig kolejno ceny tych sktadnikéw, ktdre zostaty nabyte najwezesniej.

8 Aktywa i pasywa na dziefi bilansowy wyceniane s w nastepujacy sposob:

+ f$rodki pieniezne wycenia si¢ wedhug ich wartoéci nominalnej, powigkszonej o naliczone
odsetki. W sprawozdaniu finansowym $rodki pienigine sa zaprezentowane w nastepujgcy
sposab:

- $rodki ztozone na rachunkach bankowych (a’vista) w pozycji ,.Srodki pieniezne - na
rachunkach bankowych’;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnoéci do 3 miesiecy nie stuzace celom
inwestycyjnym wykazywane s3 wraz z naliczonymi odsetkami w pozycji ,, Srodki
pienigzne — inne aktywa pieniezne”™;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy, nie dtuzszym niz 12
miesigcy, stuzace celom inwestycyjnym, prezentowane sg w pozycji ,,Naleznosci
krétkoterminowe”, wraz z naliczonymi odsetkami;

« instrumenty finansowe przemmaczone do obrotu - wedlug wartoéci rynkowej, a aktywa finansowe
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wyceniane s wedlug wartosci godziwej ustalonej w inny
sposob. Zmiany wartosei godziwej zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow z
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

* instrumenty finansowe dostepne do sprzedagy - wedlug wartosci godziwel. Skutki zmiany
wartosci godziwej odnosi si¢ na kapital z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartoscl tych instrumentéw tworzone sg w sytuacji, gdy istnieje duze prawdopodobiefistwo, ze dany
sktadnik aktywow nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czedci lub w calogci przewidywanych
korzydci ekonomicznych, Odpisy tworzone sg na dzien bilansowy jako réznica migdzy ceng nabycia
skladnika aktywéw i jege wartodcia godziwa ustalong na dzien wyceny, z tvim Ze przez wartodé
godziwg dhuznych instrumentéw finansowych na dziefi wyceny rozumie sic biezaca wartogé
przysziych przeplywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomocy
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Odpisy
odnoszone sa do wyniku finansowego i prezentowane w pozycji ,,Korekty aktualizujgce wartosé
instrumentdw finansowych dostgpnych do sprzedazy™;
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« naleinofci whasne nie przeznaczone do obrotu - wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosziu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Naleznodei handlowe jako majace charakter
krétkoterminowy wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty. Odpisy aktualizujace wartos$é
naleznoéci tworzone sy z uwzglednieniem prawdopodobiefistwa ich zapiaty:

- naleznosei od diuznikéw postawionych w stan likwidaci lub w stan upadiodci — do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej
likwidatorowi lub s¢dziemu w postgpowaniu upadtosciowym;

- naleznodci od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek
diuznika nie jest wystarczajacy do zaspokojenia kosztéw postepowania upadiodciowego — w
petnej wysokosei naleznoset;

- naleznosei kwestionowane przez diuinikéw oraz 2 kibrych zaplata diuznik zalega, a wedlug
oceny sytuacji majgtkowej i finansowej diuznika splata naleznosci nie jest mozliwa — do
wysokosel niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci. DMBH tworzy odpisy
aktuzlizujgce takie naleznosci, jezeli od terminu zaplaty naleznosei uplynely trzy miesigee.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalemmosci zaliczane sa odpowiednio do utworzenia hub
zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznoéci i prezentowane w rachunku zyskéw i
strat w pozycji réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujgeych naleinosci.

* $rodki trwale oraz wartofci nigmaterialne i prawme - wedlig cen nabycia lub kosztow

wytworzenia pomnicjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze z tytuh trwatef
utraty wartosci;

+  zobowiszania finansowe nie przeznaczone do obrotu — w wysokosci zamortyzowanego kosztu, z

uwzglgdnieniem efcktywnej stopy procentowe;

* zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu — w wartoéci godziwej;
» pozostale zobowiazania - w wartoéci wymagajacej zapilaty;
+  rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci:

+  kapitaly wlasne- w wartofei nominalnej, za wyjatkiem kapitahu z aktualizacji wyceny.

9 Aktywa i zobowigzania bilansowe oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach
obeych wykazywane sa w zlotych po przeliczeniu wediug kursu dredniego danej waluty
oglaszanego przez NBP na dzien bilansowy.

Kursy podstawowych walut zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego do przeliczenia pozycji aktywéw i zobowigzan sg nastepujace:

w zf 31 grudnia 2016 r, 31 grudnia 2015 r.
EUR 4,4240 4,2615
uUsD 4,1793 3,9011
CHF 4,1173 3,9394
GBP 5,1445 53,7862

10 Skladniki rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych | prawnych o
jednostkowej wartoéci poczgtkowej nie wyzszej niz 3.500 PLN, podlegaja jednorazowemu
odpisaniu w koszty w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

VD
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11

12

W DMBH funkcjonujg programy nagrod kapitalowych w formie opcji na zakup akeji Citigroup
(program opcji pracowniczych SOP), w formie ,akcji odroczonych” Citigroup {program
akumulacji kapitatu — CAP), a takze nagrody w postaci akgji fantomowych Banku Handlowego
w Warszawie SA.

Z uwagi na brak precyzyjnych sformwlowan na ten temat w Ustawic o rachunkowosci
zastosowano MSSF. Zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji whasnych”, wszystkie
programy traktowane s3 jako programy rozliczane w $rodkach pienigznych, Koszty programu
okreslone sg przy uzyciu modelu wyceny dla programu opcyjnego oraz na podstawie ceny akcji
Banku, lub ceny akcji Citigroup dla programéw na bazie akeji. Zgodnie z wymogami standardu
wartos¢ godziwa jest poczatkowo ustalana na dzien przyznania nagrody, a nastepnie na kazdy
dzien sprawozdawczy, az do catkowitego rozliczenia. Laczng wartosé kosztéw ujetych na dany
dzien sprawozdawczy stanowi iloczyn wartoéci godziwej opgji ub akcji odroczonej na dziefi
sprawozdawczy i czgsci uprawnienia uznanego za nabyte w tym okresie. Odroczona nagroda
pienigzna stanowi "Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”.

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

W zwigzku z przejSciowymi réimicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkows oraz stratg podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysziosci, DMBH tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

* aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysokosci kwoty
przewidywanej do odliczenia w przyszlosci, w zwigzku z wystapieniem ujemnych rézmic
przejiciowych

* rezerwa z tytwlu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaplaty w zwiazku z wystapieniem
dodatnich réinic przejsciowych

* wysoko$¢ rezerw 1 aktywdéw ustalana jest przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacego w roku powstania zobowiazania podatkowego

* rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3 w bilansie
po uwzglednieniu kompensaty

* wykazywana w rachunku zyskéw i strat czgéé odroczona podatku dochodowego stanowi
romicg pomigdzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczgtek okresu sprawozdawczego.

VI Zasady rozpoznawania przychedu/ kosztu

1

Przychody i koszty z tytulu transakcji maklerskich ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
dniu zawarcia transakcji realizowanej w imieniu whasnym i na rachunek klienta.

Najwazniejsze pozycje przychodéw z tytulu dziatalnosci maklerskiej , to: wykonywanie zleceti
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, oferowanie instrumentéw finansowych,
prowadzenie rachunkéw pienigznych, przechowywanie i rejestrowanie instrumentéw
pienigznych, pelnienie funkcji animatora na rynku.

Najwaimiejsze pozycje kosztow ponoszonych z tytuhu prowadzonej dziatalnosci pedstawowej,
to: oplaty na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych CCP i Gieldy Papierow Wartosciowych oraz izby gospodarczej,
wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia, pozostate koszty zwiazane z obstuga dziatalnosei
Spolki, np. informatyczne, koszty dostepdw i polaczen systemowych, serwisy informacyjne,
zakup licencji, oprogramowania,.

Przychody i koszty z tytulu dzialalnosci maklerskiej s3 prezentowane w kwotach brutto.

i
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Co do zasady przychody z dziatalnosci maklerskiej rozpoznawane sy jednorazowo z chwilg
wykonania ustugi lub realizagji transakeji. W przypadku jednak, gdy przychody dotyczg ushug
animowania rynku i obejmuja diuiszy niz miesigczny okres rozliczeniowy, podlegaja one
rozliczeniu w czasie. 83 w takim przypadku prezentowane w bilansie w pozycji Przychody
przysziych okresdw,

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktérych one dotycza, Spolka
dokonuje czynnych i biemych rozliczen migdzyokresowych kosztéw. Dotyczy to w
szczegolnodei kosztdw dziatania Spold. .

Wyrazone w walutach obcych przychody i koszty, ujmuje sie w ksiegach na dzien ich
rozpoznania wedlug kursu dredniego danej waluty oglaszanego przez NBP w dniu
poprzedzajacym dokonanie transakeji.

Do pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody
niezwigzane bezposrednio z dzialalnoscia maklerska. Jest to w szczegdlnosci wynik 2z tytutu
sprzedazy lub likwidacji érodkow trwatych oraz aktywéw do zbycia a takze koszty z tytutu
strat operacyjnych, w tym w szczegolnodci: odszkodowan, kar i grzywien. Ponadto w
pozostatych przychodach operacyjnych prezentowane sa skutki rozwiazania rezerw na koszty
utworzonych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Pozostate przychody i koszty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporgji do stopnia
realizacji transakcji/ ushugi na dzief bilansowy. Przychody sa ujmowane, gdy istnieje
mozliwosé uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

Przychody i koszty z instrumentéw finansowych:

® przychody i koszty ze sprzedazy instrumentéw finansowych wykazywane sa w dniu
zawarcia transakcji sprzedazy;

* przychody i koszty dotyczace wyceny instrumentéw finansowych wykazywane sa na dzien
wyceny;

¢ przychody i koszty z tytulu odsetek (dyskonta) ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
memoriatlowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej;

¢ przychody z tytulu dywidendy wykazywane sy w dniu ustalenia praw do dywidendy

¢ pozycje dotyczace instrumentéw finansowych sa unettowione w zakresie przychoddw i
kosztéw o takim samym charakterze.

Przychody i koszty finansowe:

* przychody z tytulu odsetek od lokat i depozytdw ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
memorialowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

* koszty z tytulu odsetek od kredytéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat memorialowo,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej;

@D\ 8
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BILANS DOMU MAKLERSKIEG(Q BANKU HANDLOWEGO S.A.

AKTYWA

31.12.2816

210 681 437,74

1. [Srodld pienigine i inne aktywa pienie

1. Na rachunkach bankowych

210 681 437,74

IL. |Naleimodci krdthoterminowe

%2920 921,08

31,12.2015
30 201,22
30 381 201,22
B6 781 188,03

1. Od klientéw

31 102 978,96

34 492 558 25

2. Od jednostek powigzanych

13 492 335.44

23 610 874 56

a) Naleznodei od podmiotu dominujacego 6 132,07 0,00
b} Nalenodci od pozostalych jednosick powiazanych 13 486 203,37 23610 874,56
3. Od bankéw prowadzacych dzinialnogé maklerska, innych domdw maklerskich i

towargwych domoéw maklerskich. 81424 798 27 56 370 407 54
a) 2 tytulu zawartych transakepi 73 858 936,76 55 287 102,30
b) pozostate 7 565 861.5 1083 305,24
4. Od Krajowepo Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 12712132 1225 008 56
5. Od Krajowego Depozytu CCP 33 660 757,30 67339 807,22
6. Od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 979 222,32 317 672,96
7. Z tytulu podatkdw, dotach | ubezpieczen spolecanych 989 661,00 3 424 240,00
8. Pozostale 14 58 21894
il {Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 9243 441,99 27 591 509,93
. Akcje 5243 441 99 27 561 509,93
IV, jKréthkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 523 192,88 500 581,74
V. |Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy 279 511,08 251 651,60
1. Akcjei udzialy 279 511,00, 251651,00
a) porostate 279511,00 251 651,00
VL {Warteici niematerialne i prawne 839 690,03 1 187 304,39
1. Nabyte koncesje, patenty, eencie i podobne wartosci, w tym: 839 650,03 1 187 300,39
a) oprogramowanie komputerowe 839 690,03 F 187 300,39
VIL {Rzeczowe akitywa trwale i 132 940,27, i55 054,38

1. Srodki rwale, w tym: 1132 940,27 155 084.3
a) budynki i lokale 30 140,51 10 128,65
b) zespely komputerows 449 069,96 14 582,06
c) pozostale srodki trwale 653 729,80 130 373 67
VIILiDlugoterminowe rozliczenia mi okresowe 1 028 547,51 1 563 760,21
1, Aktywaz tytahs odroczonepo podatku dochodowsgo 1028 547,51 1 563 760,21
AKTYWA RAZEM 406 649 682,50 348 412 276,90

PASYWA 31,12,2016 31.12.2015

1. [Zobowinzania krothoterminowe 286 763 150,31 223 252 747,10
1. Wobec klientow 158 944 563,57 90 522 937,72
2. Wobec jednostek powigzanych 50 588 579,69 62 570 404,15
a) Zobowigzania w-c podmiotu dominujacego 161335 0,00

b) Zobowigzanai w-c innych powigzanych

50 581 566,34

62 570 404,15

3. Wobec bankdw prowadzacych driatalnosc maklerska , innych doméw maklerskich i

towarowych domow maklerskich 70 029 817,32 65 106 493,54
a) z tytuln Zawartych transakegi 70 029 817,32 65 040 50728
b} pozostale 0,00 65 986,26
4. Wobec podmiotow prowadzacyeh rvnki resulowane i gietdy towarowe 1013 210,79 772 959,77
5. Wobec Krajowege Depozytu i izb rozrachunkowych orag izb reziiczeniowych 53 777,82 49 983 36
6, Od Krajowego Depozytu CCP 4151 734,27 368489217
7. Z tytuhu podatkdw, cel ubezpieczen spolecznych 666 252,29 530 203,49
8. Z tyaulu wynaprodzeh 0,00 335880
9. Pozostale 131521456 11 51210
1. [Rozliczenia migdeyokresowe 8 965 964,22 9 298 864,66
1. Inne rozliczenia micdzyokresowe 8 965 964,22 5 208 864,66
&) dhgotcﬂninuwc i 561 696,74 1529 800,62
b) kedthoterminowe 7 404 267 48 7 769 064,04
T, [Rezerwy na zobowigzania 1 696 695,90 1457 639,50
1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 51 130,90 45 837,50
2. Na $wiadczenia emerytalne  podobne I 645 565,00 141180200
a) dlupoterminowe 1 645 565,00 1411 802,00
IV, [Kapital wlasny 109 223 872,07 154 403 025,64
1. Kapital podstawowy 70 950 00¢,00 70 95¢ 00,00
2. Kapital zapasowy 22 754 000,14 21 197 458,29,
2} utworzony ustawowo 22 754 009,14 21 197 458,29
3. Kapital z aktualizacjt wycetry 217 979,10 195 412,50
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 2 607 649.00 2 607 649,00
5, Zysk (strata) netto 12 694 234,83 19 432 505 85
PASYWA RAZEM 406 649 682,50 348 412 276,90
POZYCJIE POZABILANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
L _ Zobowiazania warunkowe, w tym: 33 944 200,00 29 531 000,00
1. Przyznane i niewykorzystane limity z tytuh: transakeji z odroczonym terminem platnogei 33 944 200,60 29 531 000,00
H. Majgtek obey w uzytkowaniu 4,00 214 711,37
IH. Konirakty erminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek d.m. 4633 201,34 28 313 121,00
1. pozycie dhugie 467 850,60 593 929,00

2. pozyeje krétkie

$165351,34

27719 192,00
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RACHUNEK ZYSEOW [ STRAT DOMU MAKLERSKIEGQ BANKU HANDLOWEGO S.A.

01.01.2016- 01.01.2015-

0L.i2.2016 01.12,201§
[ {Przychody z podstawowej dzialalnodci, w tym: S8 706 383,79 39 537 620,18
- 0d jednostek powiazanvch L7071 492 64 20157 013,86
i. Przychody » dziatalnosci maklerskiej z tytubu: 58 706 383,79 59 537 620,18

) wykonywania zlecen nabycia Jub zbycia instrumen1ow finansowych, na rachunek

dajacepo zlecenie

45 405 444,40

56 609 39 87

b) oferowania instrumentéw finansowych 9 938 896,86 4546 221,41
c} prowadzenia rachunkéw pieni¢znych, przechowywania fub rejestrowania
mstrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69
k awy 0.obrocie instrumentami finansowvini 1448 439 79 1323 898,17
d) pozostale 1913 602,74 3058 108,73
2. IPravehody £ pozostalei dziatalnosci podstawowe) 0,00 9,00
[I. |Kosxty dzialalnodci podstawowej 49 000 524,46 49 201 940,90
1. Oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozyiu ; izb rozrachunkowvceh oraz izh rozliczeniowych 10 237 508,65 14 224 652,05
2 Oplaty na rzecz KDPW CCP i 140 256,07 1126 395,38
3 Oplaty na rzecz izby gospodarcze] 91 206,00 91 200,00
4 Wynagrodzenia 12 215 254,92 13 688 205,44
5 Lihemieczenia spolecene | inne $wiadczenia 1 793 840,57 2 275 370,67
6. Swiadczenia na rzecz pracownikow 286 313,25 274 490.47
7 Zuzycie materialow i energii 19 677,69 23 144 77
-3 Ushugi obee 8 778 70799 % 705 530,44
9. Koszty utrzyreania i wynajmu nierachomodei 94 231,93 892 916,79
10.__|Pozostate koszty rzeczowe 61 765,74 165 079,77
11. JAmortyzacia 474 798 04 494 797,57
12, iPodatki i inne oplaty o charakterze publiczno-prawnym 290 324 92 0,00
13. _{Prowizje i inne oplaty 10 458 106,60 4751 194 01
14. {Pozostale 2 158 534 99 2 488 963.54
NI, |Zysk (strata) 2 driatalnoéci pod i (11D 9 705 859,33 10335 679,28
Iv. |Przychoedy z instrumentéw finansowych przeznaczonyeh do obrotu 3 024 863,29 10 877 930,57
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: 752 636,23 363 793 35
-od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Korekty aktualimujace warlosé 322584 0,00
3. Zysk ze sprredazy/iumorzenia 2911 376,84 10 467 837,22
4. Pozostate 257624 38 46 300,0
V. [Koszty z tytuly instrumentéw finansowyeh przemmaczonych do cbrofu 945 449,94 8 080 8783
1. Korekty akiualizujace wartodd 0,00 246 474,58
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 934 300,14 7 834 335,36
3. Pazostale 1] 149,80 6837
V1. [Zysk/strata z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu {IV-V) 2979 413,35 2 797 052,26
VIL |Przychody z instrumentéw fi vch dostepnyeh do sprzedazy 16 520,20 16 500,00
1. lQ_v!ideng! i inne udzialy w zyskach, w tym: 16 520 24 16 800,00
-od jednostek powiazanych 0,00 ¢,00
VHE.|Koszty z tytuby instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
IX. |Zysk(strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (VII-VIH) 16 520,20 16 800,00
X. {Pozostale przvchody operacyine 1632 661,71 1963 599,42
1 Nadwyzka ze sprzedasy rzeczowych skladnikéw aktywow trwalych i wartodei
nigmaten h i prawn 12 207,06 9,00
2, Rozwiazanie rezerw 1 138 847,39 1468 312,13
3. Zmaicjszenie odpiséw akmalizutacych 17493811 109 111,05
4. Pazostale 306 669,15 386 176,24
XI. [Pozostale koszty operacyjne 652 872,53 364 507,12
1. Utworzenie rezerw 233 763,00 53 848,00,
2. Odpisy aktualizujace natenogel 186 452 27 175 805 48
3. Pazostale 23265724 134 763,64
K11, |Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjuej (HIHVI+HIX+X-XT) 13 681 582,08 14 748 623,84
XIIL|Praychody finansowe 2 880 297,23 12 384 210,7
1 Odsetki od lokat i depozytow, w tym: 1670967.14 10 787 909.9!
=od, jednostek powigzanvch 1 668 969,28 10 643 739,33
2. Dodatnie réznice kursowe 56 616,26/ 124 834,62
8) zrealizowane 33 949,57 124 834,62
b) niezrealizowane 2 706,69 0,00
3. Pozostale 1053 413,83 1471 466,13
X1V.|Koszty finansowe 634 969,78 3 035 908,12,
1. Odsetki od kredytow i pozvezek, w tym: 5 626,67 0,00
- dla jednostek powiazanych 5 626,67 0,00
2. Pozostale odsetki 178 673,29 2361273,65
3. [Ujemne réznice kursowe: 76 474,53 160 194.4]
a) zrealizowane 73 937,04 156 104,3¢
b} niezrealizowane 253749 4 090,02
4. Pozostate 370 195,2¢ 514 440,06
XV, {Zysk (strata) brutto (XIH+XHI-XIV) 15 927 609,53 24 696 926,4
X V1. jPodatek dochadowy 3 233 374,70, 4 644 420,56
XVIEZysk (strata) netto (XV-XVI) 12 694 234,83 19 452 505,8
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH DOMU MAKLERSKIEGQ BANKU HANDLOWE GO S.A,

01.01.2016- 01.01.2015-
01.12.3016 01.12,2015

A.  {Przeplywy pieniezne netto z dzialatnosci operacyjnej {I+-1H 98 519 871,60 -7 633 023,78
I Zysk (strata) netto 12 694 234,83 19 452 505,85

1I.  Korekty razem 85 825 636,78/ -26 485 529,63

1. Amortyzacia 474 798 04, 494 797 57

2. Odsetla : udzialy w zyskach (dywidendy) -769 156,43 -380 393 35

3. Zmiana stanu rezerw 1 odpiséw akmalizujacych naleznosci 239056,40 -22 912,63

4. Zmiana stany instrumentéw finansowych preesmaczonych do obrotu 18 348 067.94 -27 353 618,93

5. Zmiana stanu nale#nosci 3 860 266,95 84 933 612,27

6. Zmiana stanu zobowigzas krotkoterminowych { z wyjatkiem pozyczek i kredytow}, 63 510 463,21 82 843 769,24

w_tym finduszy specialpyeh

7. Zmiana staru rozliczen miedzyokresowych 179 701,12 -1 326 312 .83

8. Pozostale korekty -§7 500,46 12 967,50
B. {Przeplywy pienieine netto z dzialalnos i inwestycyjnej (I-11) -323 680,08 -165 347,1§4
1. Wphywy z tytulu dzialalnoici inwestycyjnej 875 656,43 380 593,35

I Zbycie skladnikow rzeczowych altywow trwadych 106 500,00 0,00

2 Otyzymane udzialy w zyskach {dywidendy) 769 156,43 380 593 35

IL ~ Wydathi z tytutu dzialaloosei inwestycyjnej 1199 336,51 545 940,50

1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 275759 85

2 Nabyeie skladnikow zeczowych aktywéw trwalych 1 199 336 5} 270 180,63

C. |Przeplywy pienieine netio z dzialalnodci fi j (1-1I) -17 895 955,00 -11 504 779,60
L Wplywy z dzialalnogci finansowej 0,00 0,00

I.  Wydatkiz tytulu dzialalnogci finansowej 17 895 955,00 11 504 779,06

1 Plamog¢ dywidend i innych wyplat na rzecz wiagcicielt 17 895 955,00 11504 779,00

D.  |Przeplywy pienieine netto razem (A+-B+-C) 80300 236,52 -18 703 149,93
E. |[Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 80 300 236,52 -18 703 149,93
- zmiana stanu $rodkow pienieznmych 2z tytubu rdmic kursowych od walut obeych 0,00 0.00

. [Srodki pieni¢ine na poczatek okresu 130 381 201,22 149 084 351,15
G. {Srodki pieni¢ine na koniec okresu (F-+-D), w tym: 210 681 437,74 130 381 201,22
- 0 ograniczonej mozliwosci dvsponowanial 0,00




Dom Maklerski Banku Handlowego $.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

01.91.2016- 01.01.2615-
01.12.2016 OL12.2015
I Kapital (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO) 114 403 025,64 106 $10 583,29
La.  |Kapitat wlasny (fandusz) na poczatek okresu (BO) , po karektach 114 403 023,64 106 516 581,29
1. Kapital {fundusz) podstawowy na poczatek okresu 70 950 600,00 70 950 000,00
1.1. Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego 0,00 0.00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okvesu 70 950 060,00 70 950 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 21 197 458,29 19 969 928,01
2.} Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1 556 550,85 1 227 530,28
a) zwiekszenie (z tvtulu) © 1 556 550,85 1227 330,28
-podziaby zysku (ustawowo) 1 556 550,85 1227 530,28
2.2, Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec gkresu 22 754 009,14 21 197 458,29
3. Kapital (funduse) 2 aktualizacii wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych
izasad (polityld) rachunkowosci 195 412,50 250 695,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacii wyceny 22 566,50 ~55 282.50
a) zwiekszenie (z tytulu} 22 566,60 0,00
-wycena instrumeniow finansowych dostepnych do sprzedazy 22 566,60 0,00
b) zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 55 282,50
~wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00, 55 282,50
3.2, Kapitai (fundusz) z aktualizacii wyceny na koniec okresu 217 979,104 195 411,50
4, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 2 607 649,00 0,00
4.1 Zmiany pozestatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 2 607 649,00
&) zwickszenie (z tytulu) 0,00 2 607 649,60
-podziahi zysku 0,00 2 607 649.00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 607 649,00 2 607 649,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 19 452 505,85 15 339 958,28
3.1 Zysk 7 lat ubieghych na poczatek okresu 1% 452 305,83 15339 958 28
5.2. Zysk z lat abieghych na poczstek okresu, pe korektach 19 452 505,85 15330 958,28
) rmniejszenie (z tytuhy) 19 452 505,85 15 339 958 28
-podziahy zysku 19 432 505 &5 15 330 958 28]
5.3 Zysk z lat ubieghveh na koniec okresu 0,06} 3,00
6. Wynik netto 12 694 234,83 19 452 55,85
a) zysk netto 12 694 234,83 19 452 505,85
11 Kapital (fundusz) wlasiy na koniec okresu (BZ) 109 223 872,07 114 403 025,64/
1H. {Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 109 223 872,07 114 403 025,64
I(pokrycia straty)

TN
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Dodatkowe informiucje i objainienin do spr dania i wego Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
2@ okres od 1 styczna 2016 do 31 grudnia 2016 roku

Przedstawienie:

Dokonane od poczgtla: roku obrotowego rmiamy zasad {polityki) rachunkowosci i metod wyceny
Nie dokonano zmian,

Do w ku do poprzedniego sprawozdania fi g0 Zmiany sp spor
Nie dokonano zmian.

ia sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zapewnisjace poréwnywaknoié sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres bies
Dane dotyczgce obu prezentowanych okresdw przedstawiono w sposéb zapewniajacy pordwnywalnosé.

ALy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktGre wystapily po dniu bilansowym i nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily nadzwyczajne zdarzenia o charakierzc ekonomicznym.

Z dniem | czerwea 2017 roku nastapity zmiany w skladzie zarzadu Spolki. Funkeje Prezesa Zarzadu objgl Pan Rafat Wiatr, zastepujac w tej roli Pana Witolda
Stepnia, ktéry ztozyt rezygnacie ze sprawowanej funkcji z dniem 31 maja 2017 roku,

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, kidre zostaly ujete w sprawozdaniu fisansowym za dany ckres
Nie wystapify.
Dane o lacznej kwocie funduszy whasnych w podziale na poszezegidlne sldadniki

Dane prezentowane w zakresic adekwatnosci kapitatowsj opracowano w oparciu o Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 2 dnia 26
czerwea 2013 r. w sprawie wymogéw ostroimodciowyeh dia imstytucii kredytowych & firm inwestycyjnych (CRR),

ostatni dzies bilansowy i Fundusze Kapital paxﬂﬂuy P fdz‘j ;’;’Ly Kapital
poprzedni BWlasne TIER I TIER I TIER I TIER IT
3171272016 95452 812 95432 812 95452 812, 0 ]
31/12/201S 89 657 889, 89 957 839 89 957 889 0 0
wartofci Sredniomiesipezne 2016 Fundusze Kapital Kapitat Kapital Kapital
2 pozialem na miesigee Wlasne TIER I podstawawy dodatkowy TIER Y
JIERT TIER {
shiczen 93 478 106 93 478 106 93 478 104 0 0
Ity 87 765 565 87 765 565 87 765 565 0 0
marzee 84 771 386, 84 771 386 84 771 384 a 0
Fkwilecien G0 534 2990 90 534 290 90 534 290 0 [V
maj 84 110532 84110512 84110512 0 [}
crerwiec 82293775 82293 775 82293 775 0 bi]
lipiec 72 990 418, T2 990 41 8] 72990 418 0 0
sterpieri 78 594 289 78 594 289, 78 594 289} 0 0
wrresier 94 094 567| 94 094 567 94 094 367 [y 0
paidiiernik 93 480 386 93 480 386 93 480 386 G 0
[i.s‘tapad 95 389 8OO, 95 38% 800 95 38% 800 0 0
grudgien 95416 137 95 416 137 95 416 137 0 0|
Dane ¢ lyeznej kwocie ekspozyeji na ryzyko w podziale na ekspozycje z tytulu poszczegdluych typow ryzyka
Ryzyke Ryzyko z
ostatni dzien bilansowy i Lgczna kwota kredyr;:e, Ryzyko pogycji, Ryzyko eg:' ‘:"‘T;hw
popriedni ekspozyeji na ryzyko k:d? fowe ryzvke walutowe operacyjue p}; ”-z‘;,;{“
Kontrahenta handlowym
3171222016 171 244 214 50 047 091 1369789 119827 333 0,
31/12/2018 227 541 538 55397 811 28057 757 144085 970 ]
Ryzyke Ryzyko 7
wariofel Sredniomiesigegne 2016 Lgczna kwota kmet{v!:we. Ryzyko pozgyci, Rygypke 2’: du.;y;k
z podzialem na miesigce ekspogycii na niyko krz’g;o‘:ve wyzyko walutowe aperdcyine @ p‘: ;}’3" b
kontrahenta handlovym
styczen 252011 741 98 775 730 15621474 138 214 539 0
luty 260 142 260 35737 588 30318 762, 144 085 70 G
marzec 304 950 590 123 118 450 17 146170 144 085 970 ¢
kwiecien 267 228 546, o8 607 398 24 535 178 144 085 970 kil
maj 274 763 703 87 417 222 43 260 512 144 085 970 k]
cierwiec 283 542 264 93 592711 45 8463 583 144 085 970 2
Fipiec 436 171 567 223 3192 819 68 692 778 144 085 976 Q
sierpien 313 817 260 116 540 910 59190 380 144 085 979 0
wriesien 257 592 088 82 409 062, 31 097 056, 144 085 970 0
paidziernik 237 409 551 B2 285 698 11037 883 144 085 970 0
Iiﬂopad 251 031 034 93 593 019 13 352 047, 144 0R5 970 0
grudzien 261 448 443 109 953 009 3 564 637 142 930 797, 0

G
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Informacje o wartoici wspélezynnikéw adekwamosci kapitatowej

. N Nadwyikai+}
Wspolegynnik ; : s
‘o R f = . N N + +
poprzedni § ostatni dzien kapitalu /meda.bdr( / Wipolegynnik H.Mzk,a( ) l?‘cz,ny N N“."”"’zf"( )
N kapitatu L /miedobér(—) wspdlczpnnik /niedobir(-)
bilansowy podstawowege o kap TierI . < s N
Tier I I 24 kapitaty Tierl kapitalowy tgcanege kapitolu
Tier 7
31/1272016 36% £5 606 270 56%: £3 037 606 $6% 79612722
31/12/72015 40% 79 718 519 £0%| 76 3035 396, 40%: 71 754 566
, . Nadwytka(+)
Wipolcgynnik , . s s
P Lo A dobor(-, . ’ N, ) £ N )
wartodci sredniomiesigczne 2016 kapitele /e 0. drf-) Wipdlegynnik aduyzka{ ) ,qcmy i ﬁdnyzk’a( )
. L, kapitalu A X /niedobdr(-} wspdlczynnik /niedobor(-}
z podzialem no miesigee podstawowego kapitatu Tier ] N . i " o
) podstawowege kapitaltu Tier! p & g go kaj
Tier I
Tier 1
styczen 37%) 82104 714 37% 78 293 951 37% 73 212 934
Tuty 35% 72 807 385 35% 68 905 251 5% 63 702 406
marzec 28% 67 236 727 28% 62 662 468 28% 56 563 456
kwiecien 34% 75 168 648 34%, 71 160 220 34%; 65 813 648
maj 32% 68 311 569 328y 64 160 144 32% 58 694 870
ezerwiec 30% 65 950 055 30%| £1 736961 30% 56 066 ;16
lipiec 22% 47910 353 2% 41 367979 22% 32 644 548
sierpieri 25%) 60 545 796 25% 55842 537 25%) 49 566 192
wriesien 37%. 79283 022 37% 75 419 140 37%| 70 267 298
pafdiiernik 35% 79 826 337 39% 76 268 194] 39%% 71 520 003
tistopad 38% 8C 955 514 38%, 77 190 030 38%, 72 169 430
grudzien 39% B0 382 852 39%, 76 461 125 39%, 71232156

Informacje o naruszeniu wspalezynnikéw adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych ekspozycji

W wyniku transakcji pakietowej w dniach 13 i 14 lipca 2016 roku, nastapito przekroczenie wspélezynnikow adekwatnosci kapitalowej w stosunku da poziomu
funduszy whasnych . Limit duzych espozycji nie zostal przekroczony. Spélka wdrozyla zmiany w procesie zarzadzania kapitatem, ktére majg na celu ograniczenie
tyzyka tego typu przekroczen w prayszosci,

14
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Roczne sprawozdanic finansowe za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2016 roku
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Dane uzupelniajace o aktywach i pasywach

$rodki pienigine i inne aktywa pienigine

31/12/2016 31/12/2015
drodki pienigine wiasne domu makderskiego 69 969 135,77, 33 935 000,84
srodki pienigzne klientow DMBH zapisane na rachunkach bankowych 146 712 301,97 96 446 200,38

Razem Srodld pienigine

¥

210 681 437,74

130 381 201,22

Naleinosci
31/12/2016 3112015
Naleinoici netto - rarem 182 920 921,08 186 781 188,03
Odpisy aktualizujgee nalezmesci z tytuty faktur i oplat depozytowych od
wartosci portfela papieréw wartosciowych klientow =115 740,49 -133 038,34
Zobowigzania w-c KDPW z tytatu fimduszu rekompensat 2 695 960,46 -2 482 171,32
Naleznodci brutto - razem 185 732 612,03 189 396 397,69

DMEBH stosuje zasad¢ kompensowania naleznoéci z tytutu obowigzkowych wplat do Systemu Rekompensas z utworzonymi odpisami aktuafizujscymi naleznoéci
na wniesione wplaty, na podstawie § 7.5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci doméw

maklerskich.
Naleznosci bratto
31/12/2016 314122015
do 1 roku 182 920 921 48 186 781 188,03
owyzej | roku 2 695 960 46 2482 171,32
naleznosci przeterminowane 115 740,49 133 038,34
Razem: 185 732 622,03 189 396 397,69
Najeknosci od Kientow
3171272616 /122015
Naleimogei z tytuh oplat i prowizji 647 996,87 440 604,28
Nalemosci 7 tytuhu zawastych transakceji 29 826 474,24 33 555 655,37
Naleimoéci z tytubu odroczonego terminu zaplaty 311 170,90 54 537,10
Pozostate nalemosci 317 336,95 442 161,56
Naleznoéei przeterminowang § roszezenia spome rieobigte odpisami
aktualizujacymi 0,00 0,00
Razem: 31 102 978,96 34 492 958,25
Naleinoici od jednostek powiazanych
31/12/2016 31/12/2015
naleznodei od jedrostk: dominujgeej 613207 0.00
naleznodci od jednostek powigzanych jednostek powiazanych 13 486 203,37 23610 874,56
Razem 13 492 335,44/ 23 610 874,56

Naleznosci od bankéw prowadzacych dzialal

ska, innych d

6w maklerskich i towarowych doméw malderskich

31/12/2016 31/12/2015
naleznofci z tytuhu zawartych transakeji gieldowych 79253 607,04 55 287 102,30
Glelda Papieriw Wartasciowych w Warszawie 5.4 79 253 667,04 55 287 102,30
naleznosei z tytutu zawartyeh transakeji na rynku pozagietdowym 0,00 0,00
nalemmosci z tytuty reprezentacii innych doméw i bankéw prowadzacych
dziatanodéé maklersk na rynkach regulowanych 2,00 0,00
naleznosci z tytuhy pozyczek automatycanych realizowanych za
posrednictwem Krajowego Depozytu tub CCP 0,00 300
pozostale naleinogei, w nym: 217119123 1 083 305,24
nateinodci 7 tytulu transakeji na platformie do transakcli zagranicznych 2171 191,23 7 083 305,24
Razem:; 81 424 798,27 56 370 407,54

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartoiciowych $.A. i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

W poréwnianiu do poprzedniego okresu sprawozdawczego, Spélka dokonata zmiany prezentacit naleznosci wobec KDPW na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku, w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich.

Informacja przed wprowadzeniem zmian do spr dania fi ego - roxdziclenie naleznoici od KDPW i KDPW CCP
31/12/2016 31/12/2015

nateimosc] z funduszy rozliczeniowego 1 depozytow zabezpieczajacych 53 660 757,30 67 339 807,22

naleinosei Z tytutu finduszu sekompensat 3 967 173,67 3707 179,88

zobowigzania w-¢ KDPW z tytuk: funduszu rekompensat -2 695 960,46 -2 48217132

pozostale 9,80 6,00

Razem: 54 931 976,51 68 564 815,78

<€ T
F “\“i /_\A

! s
s ld



Dom Maklerski Banku Handlowego $.A.
Rocame sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2016 roku

Ga)

7

8)

9

10)

113

Informacia po wprowadzeniu zmian do spr lania fi ego - rozdzielenie nalez i od KDPW i KDPW CCP

31/12/2016 31/12/2015
naleznodei z tytuhn funduszu rekompensat 3967 173,67 3707 179,88
zobowigzania w-c KDPW z tytutu funduszu rekompensat -2 695 960,46 -2 482 171,32
Razem: 1271213,21 1 225 008,56
Naleznoici od Krajowego Depoxrytu Papieréw Warto§ciowych CCP

31/12/2016 31/12/2015
naleinodci z funduszu rozliczeniowego i depozytow zabezpicozajacych 53 660 757,30 67 339 807,22

ozostale 0,00 0,00

Razem: 53 660 757,30 67 339 807,22

Naleinoici od pedmiotéw prowadzgeych rynki regulowane i gieldy towarowe

Nie wystapily.

Naleinodci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytaluych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytainych

Nie wystapity.
Dane o stanie odpiséw akfuatizujgeych naleinosci
2016 2015
Stan na poczagtek okresn 133 038,34 11195923
utworzenie 186 452,27 175 895,48
korzystanie, w tym: 28 812,01 45 705,32
spisanie 4 872,01 435 705,32
rozwigzanie 174 938,11 109 111,05
Stan na koniec okresu 115 740,49 133 038,34,

Akcje i udzialy zaliczone do Jategorii aktywéw finansowych dostepnych

do sprzedaty

31/32/2016
Nazwa Gielda Papierow V\«-’aﬂos'ciuwych w BondSpot S.A.
Warszawie S.A.
Siedziba jednostks 00-498 Warszawa, Ksigzeca 4 A?ﬁi‘fﬂ";ﬁ:ﬁ ;
Przedmiot dziatania Prowadzznie regulowanego nmku
Prowadzenie gieldy pozagieldowego oraz alternatywnego
systemu obrotu
Liczba akcji w kapitale zakladowym 4% 972 000 10 000 000
Liczba akeji w posiadaniv DMBH 7000 1,0
‘Wartosé bitansowa akeji (w zlotych) 279 510,00 1,00
Procent posiadanego kapitahy 5,016678% 0,0000:0%
Udzal w ogélnej liczbie gtosdw 0.024669% 0,000019%
3171272015
Nazrwa Gietda Papierow Wmoéciowch w BondSpot §.A.
Warszawie 8.A.
Siedziba jednostki . 00-609 Warszawa,
00-498 Warszawa, Ksigzeca 4 AL Armit Ludowe; 26
Przedmiot dzialania Prowadzenie regulowanego rynku
Prowadzenie gietdy pozagieldowego oraz alternatywnege
systerny obrotu
Liczba akeji w kapitale zaktadowym 41 972 000 10 000 060
Liczba akcji w posiadaniu DMBH 7 000 10
‘Wartoéé bilansowa akej (w ztotych) 251 651,00 1,00
Procent posiadanego kapitaku 0,016678% 0,000010%
Udzial w ogdlne; liczbie glostw 0,024669% 0,003010%
Rzeczowe aktywa trwale
31/12/2016 3112015
fmajatek whasny 1132 940,27 155 084,38
majatek wzywany na pedstawie umowy najmu, dzierzawy lub itnej umowy
o podobnym charakterze, amortyzowany 0,08 0,00
wartoéé nieamortyzowanych Jub nieutnarzanych przez dom maklerski
Srodkéw trwalych wiywanych na podstawie umowy leasingu 0,00 214 711,37
- wartost gruntow uiythowanych wieczyscie 0,00 0,60
Razem: 1132 940,27 369 795,75
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12a) Szczegbiowy zakres zmian wartodei ujetych w bilansie grup rodzajowych feodkéw trwalych

12b)

Stan na 31/12/2015 12 2°71,16 1245042,16 122 841,41 112 555,62 1492 716,35
Zwickszenia, w tym: 21 418,06 507 463,71 687 794,07 6243,27 1222 919,11
zdtkupy 21 418,06 483 881,11 687 794,07 6243,27 1199 336,51

Uiawniznia frodka trwalego w
wyniku inwentaryzacii 4,00 23 382,60 0,00 8,00 23 582,60
Zmniejszenia, w tym ; 0,00 -465 178,97 -113 281,38 0,00 -578 460,35
spisanie a.00 =291 122,29 0,00 4,60 ~281 122,29
likbwidacja 0,00 -174 056,68 0,00 0,60 -174 056,68
spraedaz 0,00 0,00 -143 281,38 4,00 -113 281,38
Stan na 31/12/2016 33 695,22 1287 326,90 697 354,10 113 798,89 2137175,11

morsenie | Budyniiilokae | | SP | Sroq o :
Stan na 31/12/2015 214851 1 230 460,10 4 094,71 100 928,65
Zwickszenin, w tym 1 406,20 7297581 65 945,48 10 442,79
umorzenia w okresie 1 406,20 49 393,271 63 943,48 10 442,79 127 187 68
Ujerwnienia Srodka trwalego w
wyniku inwentaryzacii 0,00 23 382,60 0,00 0,006 23 582,60
Zanniejszenia, w tym ; 0,08 -465 178,97 -18 988,44 6,60 -484 167,41
spisanie 0,00 2291 122,29 0.00 0,00 -291 122,29
lilowidacja 0.00 -174 056,68 0,06 0,00 -174 056,68
spreedaZ 0,00 0,00 -18 988 44 8,00 -18 988 44
Stan na 31/12/2016 3 584,75 838 256,94 51 051,75 111 371,44 1004 234,84

Stan na 31/12/2015

10 128.65]

1

14 582,06

118 746,70]

11 626,97

155 084,38

Stan na 31/12/2016

30 140,51

449 069,96

646 302,35

742745

1132 940,27

Szezegblowy zakres zmian wartofci njgtych w bitansie grup rodzajowyc

h wartoici niematerialaych i prawnych

5269 207,79

Stan na 31/12/2015 $ 193 979,79 75 228,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
zakupy: 0,00 0.00 0,00
Zmniejszenia, w tyim: -14 518,00 0,00 -14 518,00
spisanie -14 518,00 0,00 ~14 518,00/
Stan na 31/12/2016 5179 461,79 75 228,00 $ 154 689,79

Stan na 31/12/2015 4 006 679,40 75 228,00 0,00 4 081 907,40
Zwigkszenia, w tym: 347 610,36 0,00 0,00 347 610,36
umorzenie za rok: 347 610,36 0,00 0,00 347 610,36
Zmniejszenia, w tym: -14 518,00 0,00 0,00 -14 518,00
spisanie I 518,00 0,00 0,00 -14 518,00

Stan na 31/12/2016
4339 171,76 75 228,00 0,00 4 414 999,76

Stan ma 3171212015

Y 187 300,30

1187 360,39

Stan na 31/12/2016

839 690,03

0,00

839 690,03
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12¢) Szezegdlowy zakres zmian wartedci ujetych w bilansie instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnoici tub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W roku 2016, podobnie jak w roku poprzednim, Spolka posiadata instrumenty finansowe zaliczone do kategoni "aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy”.

Wi 2015
Stan na poczatek okresu 251 651,00 319 903,00
Zwickszenia 27 860,00 0,00
dodatria zmiana wyceny 27 860,00 .00
Zmniejszenia 0,00 -68 250,60
ufemna zmiana wyceny 0,00 -88 250,00
Stan na koniec okresu 279 511,00 251 651,00
132) Crzyune rozliczenia migdryohresowe
31/12/2016 3171272015
- koszty do rozliczenia - serwisy technologiczne 504 243,55 455 083,07
- koszty do rozliczenia - uhezpieczenic samochodéw stuzbowych 1250,88 18 655,00
- koszty do rozliczenia - pozostate 17 698,45 26 799,67
Razem czynne rozliczenia micdzyokresowe kréthoterminowe 523 192,88 500 581,74
31/12/2016 31/12/2015
-podatek dochodowy edroczony 1028 547,51 1563 760,21
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe 1028 547,51 1563 760,21
13b) Bierne vozliczenia miedzyokresowe i przychody preysehych okreséw
31/12/2016 311272015
- Rezerwa na rozliczenie kosztow nagrod pracowniczych - CAP 248 218,34 293 286,18
- Rezerwa na rozliczenie kosztow pozostatych nagréd pracowniczych E 313 478,40 [236 514,44
Razem dlugoterminowe hierne rozliczenia miedzyokresowe 1561 696,74 1 529 800,62

Nagrody pracownicze CAP i pozostale zostaty opisane w pkt IIL 11 Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego Spétki

311122016 31/12/2015
- Rezerwa na koszty ustug 17 316 077,01 390 979 46
- Rezerwa na koszty posrednictwa w zleceniach maklerskich 2 380 787,82 210 844,00
- Rezerwa na pozostate koszty 333 002,34 459 991,15
- Rezerwa na wynagrodzenia i pochodne od wynagrodzen 211443001 4297 879,76
- Rezerwa ng koszty urlopowe 807 010,12 1033 478,12
Razem bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe krackoterminowe 5 951 367,30 6 393 172,49
31/12/2016 3171272045
E - Przychody - fundusz rekompensat 1452 960,18 1375 891,55
Eanem przychody prrysziych okreséw 1 452 960,18 1375 891,55
31/12/2016 31/12/2015
Razem bierne rozliczenia miedzyokresowe krothoterminowe &
preychody preysziych okreséw 7 404 267,48 7769 064,04
14)  Podzial zobowigzan wedlug pozycji bilansu o pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa, okresie splaty
31/122016 317122015
do I roku 286 763 150,31 223 252 747,10
dla ktérych termin wymagalnodei upbynat 0,00 0,00
Zobowigrania krithkoter minowe razem 186 163 150,31 223 252 747,10
15)  Zobowigzania wobec jednosiek powigzanych
31/12/2016 31/12/2015
zohowigzania wobec jednostki dominuggce 7 (13,33 0,00
zobowigzania wobsc jednostek pewigzanych 50 581 566,34 62 570 404,15
Rarem: 50 588 579,69 62 570 404,15
16)  Zobowigzania wobee bankéw prowadzgcych dziatalnosé maklersks, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
311122086 31/12/2015
zobowigzania 2 tytubu zawartych transakeji gietdowych: 70 629 817,32 65 040 507,28
Grelda Papterdw Wartodeiowych w Warszawie 5.4 70029 817,32 63 040 507,28
pozostate zobowilgzaia; 0,00 65 986,26
zobowigzania 2 iytulu iransakcji na platformie do transakeji 8,00 65 986,26
Razem: 70 629 817,32 65 106 493,54
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23)

Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S,A, i izh rozr

t 1,

ych oraz izh r towych

W pordwnianiu do poprzedniego okresu sprawozdawczego, Spétka dokonata zmiany prezentacji zobowigzah wobee KDPW na podstawie Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku, w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich.

o AL

Informacja pried wprowadzeniem zmian do spraw

ego - rozdriclenie zobowiazan wobec KDPW | KDPW CCP

311212016 31/12/2015
zobowiazania z tytuby doplat do funduszu rozliczeniowego 3451 635,92 5077,94
zobowiazaniz z tytutu optat transakcyjnych i rozliczeniowych 753 876,17 3729 799,59
Razem: 4 205 512,09 3 734 877,53

Informacja po wprowadzeniu zmian do spraw

go - rozdziclenie zohowiazai wobec KDFW i KDPW CCP

31/12/2016 311212015
zobowigzania z tytuku doplai do funduszu rozliczeniowego 0,00 6,00
zobowiazania z tytulu oplat transakeyinych i rozliczeniowych 33 777,82 49 985,36
ozogtate 0,00 (.00
Razem: 53 777,82 49 985,36

Zohowiqzaaia wobec Krajowego Depozytu Papiersw Wartosciowych S.A. i izb rozrachunkowych oraz izb rezliczeniowych

31/12/2016 31/12/2015
robowigzania z tytutu doplat do funduszu rozliczeniowego 3451 635,92 5077,94
zobowigzania z tytutu optat transakeyjnych i roeli iowych 231 456,93 228 894,05
perostale 469 041,42 3450 920,18
[Razem: 4 151 734,27 3 684 892,17
Zobowigrania wobec podmiotéw prowadzqcych rynki regulowane i gield towarowych

3171272616 31/12/2018
Gietda Papierdw Wanodciowych w Warszawie 5.A. 1013 095,16 772 929,65
BondSpot S.A 115,63 30,12
Razem: 1013 210,74 772 959,77

Kredyty i pozyczld od jednostek powigzanych , zaliczonych zaréwno do zobowiazan krétko-, jak i diugoterminowych

Na dziest 31 grudnia 2016 . DMBH nic posiadat zadhuzenia 2 tynudéw kredytow i pozyczek udzielonych przez spotki powigzane.

Zobowigzaniz wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz finduszy inwestycyjnych i emerytatnych

Nie wystepuja.

Zobowigzania wobec budzetu pas
Nie wystepuja.
Zobowigzania dlugoterminowe

Nie wystepuja.

Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich ntworzenia na poczgtek okresu, zwiel

stanie na koniec okresu sprawozdawczego

a lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytubu uzyskania prawa whasnosci budynkéw i budowhi

31/12/2016

Stam na 3171272015 1411 502,00]

0.00]

T 411 802,00

Fwigkszenia 233 763,00 39 732,00 273 495,00
Utworzenie rezerwy 233 78300 3973200 273 485,00
Zmniejszeni 0,00 39 732,08 39 732,00
Wykorzystanie rezerwy 0,00 3531214 3531214
Rozwigzanie rezerwy 0,00 4 419,86 4 419,86
Stan na 31/12/2016 1 645 565,00 0,00 1 645 565,00

31/12/2015

i 'Tyzﬁl

Stan na 31/12/2014| 1 357 954,00 1423 747,143
Zwiehszenia 53 848,00 250 000,00 363 848,00
Utworzenie rezerwy 53 848.00 250 006,00 303 848,00
Zmniejszenin 0,00 313 793,13 313 793,13
Wykorzystanie rezerwy 3,00 32 906,76 32 906,76
Rozwigzanie rezerwy 800 286 886,37 280 886,37
Stan na 31/12/2015 1 411 802,060 0,00 1411 802,00

h, wykorzy

T
{1 ] A ‘
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24)

25)

26)

)

28)

I
1}

b))

)]

Dane o strukturze wi $ci kapitatu zaldadowego
Seria i rodzaj akcji wartose no'l.mnalna liczba akeji chzna'wartoéc wiadciciel udziat w kapitale
akefi wominalna

Bank Handlowy w

Akcje imienne zwykle serii A 1 5001 16 000 15 050 000| Warszawie S.A. 106%
Bank Handlowy w

Akcje imienne zwykle serii B 1500 37 300 55 950 000 Warszawie S.A. 100%

Razem kapital zakladowy: 47 300 70 950 000

Spétka nie emitowala akeji uprzywilejowanych w jakikolwiek sposob, 4. co do prawa giosu, prawa do dywidendy.

Propozycja podzialu zyska bub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzgd Spotki zamierza preedstawic do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonarfuszy propozycie podziatu wyniku za 2016 rok, ktéra zakladaé bgdzie
wyptatg dywidendy w kwocie stanowigcej réwnowartosé 92% zaraportowanege zysku netto.

Podzial zysku za rok 2015 w kwocie 19 452 505,85 2i zostat podjety Uchwatg Nt 4 z dnia 28 czerwea 2016 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i wygladat
nastepujaco:

« dywidenda dia akcjonariuszy 17 895 955,00 2

« kapital zapasowy 1 556 550,85 =

Wykaz grup zobowigzah zabezpieczonych na majgtha

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily zobowigzania zabezpieczone na majatku DMBH.

Zobowigzania warnnkowe, w tym udzielone gwarancie i porgezenia, umowy ¢ subemisje, zobowigzania wekstowe

W okresie sprawozdawczyim, oraz w okresie poréwnawczym nie wystapily.

Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen

31/12/2016 31/12/2015
zabezpieczenia zawartych transakeji teominowych 1 G11 223,00 2 116 074,00
Razem: 1011 223,00 2116 074,00

Na dzied 31/12/2016 roku wystapily otwarte pozycje w kontraktach terminowych i DMBH, jako podmiot dziatajacy na rachunek whasny na rynku terminowym,
wnidst do KDPW_CCP zabezpieczenie z tago tytutu.

Na dzien 31i/12/2016 roku oraz w okresie porownawczym nie wystapily zabezpieczenia umdw poZyczek papierdw wartoiciowych, zabezpieczenia
automatycznych pozyczek papierdw wartosciowych, ani zabezpieczenia wystawcéw opcji 1 warrantaw.

Informacja o aktywach finansowych

Aktywa finansowe z podzialem na:

31/12/20t6 31/12/2015
Srodki pieniesne i inne aktywa pienigine 210 681 437,74 $30:381 201,22
Aktywa finansowe przezbaczone do obrotu 9243 443,99 27 361 508,93
Nalesmosei krétkoterminowe 182 920 921,08 186 781 188.03
Aktywa finansowe dostgpne do spreedazy 27951100 251 651,00
Aktywa finansowe razem 403 125 311,81 345 005 550,18

Srodld pienigtne i inne akiywa pieni¢ine
Srodki pienigzne wykazane w aktywach Spétki obejmuja érodki pienigine na rachunkach bankowych i s3 wyceniane wedhig wartodei nominalnej. Spotka Jokuje
srodki pienigzne co do zasedy na fokatach typu Ovemight, co pozwala na ograniczenie ryzyka stopy procentowe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe przezaaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przemnaczone do obrotu fo instrumenty nabywane przez Spétke na rachunek wlasny. 8 to akeje oraz instrumenty pochodne
notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie $.A, Instrumenty te ujmowane sg w ksiggach na deief zawarcia transakcji w cenie nabycia i
wyceniane w wartosci godziwej, okreslonej jako ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spétka stosuje kursy zamknigcia optaszane przez
Gielde. Zmiany wartodel tych instrumentdw wyknzywane sa w rachurku zyskéw i strat Jjaka przychody lub koszty 2 instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrott.

Kontrakty terminowe wykazywane sa w wartoscl godziwej jako pozycie pozabilansowe. Depaozyty zabezpieczajace otwarte pozycje w kontraktach terminowych,
wnoszone do KDPW_CCP, wykazywane s w akiywach Spotki, w pozycji "Naleznodci od Krajowego Depozyts Papieréw Wartosciowych®,

Regulacje wewngtrzne Spotki okreslajq zardwno rodzaj instrumentdow finansowych, jakie Spétka moze nabywaé, limity 2asngazowania w poszczegolne
instrumenty, jak réwniez zasady dotyczace maksymalnego terminu trzymania pozycii.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu na dzigh sprawozdawczy, oraz w okresie pordwnawezym - aktywa

31/12/2046 311272015 |
Instramenty przeznaczone do obrotu , w tym 9 243 441,99 27 591 509,93
akcje 9243 441,99 27 591 509,93

L

L
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13)

Zmiana stanu instrymeméw finansowych przeznaczonveh do ghrotu

2016

2015

Stan na poczgtek okresu

27 591 509,93

237 891,00

Zwigkszenia z tytuty |

1 859 98 393,90

1719 537 429,36

nrabycia akefi 185904293232} 171942007362
aktualizacji wyceny 355661,58 117 35628
Zrmnigjszenia z tytut: 1877446 661,84F 1692 183 810,37
sprzedazy 1877 394 226,10 169181997951
aktualizacii wyceny 52 435,74 363 830,86
Stan na koniec okresn 9243 441,99 27591 509,93

31/12/2016 31/12/2018
[RGmi7akiy teimmowe Nabyic Tub wysTAWIONE W Iimieniu 1 na rachunek domu
maklerskiego, v tym : 9633 201 8313121
poxycfe dugie 467 850 593929
_pozycie krdrkie ¢ /165 357 27719 102

Naleznosci kritioterminowe

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu na dzien sprawozdawczy, oraz w okresie pogés WIEAWCZYIN - pozycie pozabilansowe

W tej kategorii wykazywane sq naleznodci od klientoéw Spétki z tytufu zawartych transakeji oraz oplat i prowizji, naleinosci od bankéw prowadzgcych dziatalnoedé
maklerskq oraz innych domow maklerskich oraz naleinosci z innych tytatow, ktore stang si¢ wymagalne w ciggu kolejnych 12 miesigey.

A finansowe dostepne do sprredai

W tej kategorii zostaly wykazane akcje Gieldy Papierdéw Wartedciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot §.A.. Instrumnenty te zostaly nabyte przez Spotke w

zwigrku z uczestnictwen w rynkach prowadzonych przez oba pedmioty.

W przypadku akcji GPW na potrzeby wyceny prayjeto ceng rynkowa na 31 grudnia 2016 roku. Akcje BondSpot $.A. zostaly wykazane w cenie nabycia. Sa to

akeje nienotowang, nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Informacja o aktywach finansowych przelsztalconych w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawezym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily.

Informacja o przelwalifikowaniu aktywdw finansowych
W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pardwnawczymn nie wystapily.
Informacja o transakejach z przyrzeczeniem odkupu

W okresie sprawozdawezym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily.

Informacja o odpisach aktualizujgcych aktywa finansowe

Odpisy alawatizujace: 31122016 31/32/2055
Naleznodei krotkoterminowe 115 740,49 133 038,34
Razem odpisy aktualizujace 115 740,49/ 133 038,34

Spotka dokonuje 100% odpisu aktualizujacego naleimosci przeterminowanych, ktétych termin wymagalnosci przekroczyt 90 dni.

Informacja ¢ edsetkach zrealizowanych dotyczacych aktywéw finansowych, przypadajacych na okres objety spraw

na kategorie aktywow, ktérych odsetki te dotycza,

Odsetki zreatizowane dotyczace: 2016 2015 i
Srodki pienigine 1670 967,14 10787 909,981
Razem odsetki zrealizowane 1 670 967,14 10 787 909,98}

Informacja o odsetkach naliczonych leez niezrealizowanych dotyczacych aktywow finansowych, preypadajgeych na okres objety sprawozdaniem, z
podziatem na kategorie aktywéw, ktérych odsetki te dotycza, wedbug terminéw zaptaty od duia bilansowego

W okresie sprawozdawcezym, oraz w okresie pordéwnawczym nie wystapity.

Informacja o edsetkach naliczonyck od aktywéw finansowych objetych odpi

ktdre do dria bilansowego nie zostaly zrealizowane, z podzialem na kategorie aktywow

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie porawnawczym nie wystapily.

Zarzadzanie ryzykiem

facymi ich wartodé lub z tytulu trwalej utraty ich wareosci,

Spitka jest zobowiazana do stosowania zasad okreslonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Eurcpejskiego i Rady UE nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r w
sprawie wymogow ostroznoseiowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (CRR) .
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Ryzyko kredytowe
Najwigkszy czes¢ naleznosci Spétki stanowiy naleimosci od klientéw z tytule zawartych transakeji gieldowych oraz naleznodci od innych firm inwestycyjnych
bgdacych kontrpartnerami DMBH przy zawieraniu transakcii. Ekspozycje te maja charakter krétkoterminowy (standardowy termin rozliczenia wynosi 2 dni).

W przypadku transakeji zawieranych na rzecz klientéw, dla ktorych DMBH prowadzi zaréwno rachunki instrumentow finansowych jak [ rachunk: pienieine
stuzace do ich abstugi, w przypadku nie wywigzania sig klienta z dostarczenia érodkéw pienigsnych na rozliczenie transakeji kupna, DMBH ma prawo zaspokeié
swoje roszezenia z aktywow klienta zgromadzonych na jego rachunku w DMBH. Taka sytuacja moze mieé miejsce wylacznie w przypadku klientdw, kidrzy
zawarli z DMBH umowe, na podstawie kibrej mogy sktadaé zlecenia kupna instrumentéw finansowych {akgji lub obligacji) bez posiadania petnego pokrycia na
rachunku pieniginym. Klient ma obowigzek dostarczy¢ brakujgee srodki do dniz rozliczenia fransakeji. W umowie z klientem olreslony jest lmit wartosci
transakcji zawartych w ten sposéb. W przypadku gdy klient nie wywisze si¢ ze swoich zobowigzan, DMBH nie bedzie przyjmowaé zlecen z odroczonym
terminem platoici od tego klienta przez okres 6-ciu miesigcy.

W przypadku transakcji zawieranych na rzece klientdw majacych rachunki instrumentéw finansowych osaz rachunki pienigine stuzace do ich obstugi w bankach
depozytariuszach (klient zewngtrany), DMBH zawiera z takim klientem umowe o gwarantowanie zaptaty i dostarczanie instrurnentéw finansowych. W umowie tej
okreslony jest tryb postgpowania w przypadku nie dostarczenin przez klienta aktywow niezbednych do rozliczenia iransakeji zawartych na jego zlecenie, w tym
rekompensata dla DMBH w przypadko poniesienia przez Spolke kosztow w wyniku siewlaéciwego rozliczenia transakeji 2 winy klienta. W przypadku nie
wywigzania sig klienta z jego zobowiazan, DMBH jest zobligowany do rozliczenia transakcji Klienta z wiasnych srodkdow, jednak w takiej sytuscji instrumenty
finansowe otrzymane w wyniku rozliczenia transakeji kiienta sg wlasnoscia DMBH.

W kazdej z powyZszych sytuacji , nie wywigzanie sig klienta z obowigzku rozticzenia jego transakeji oznacza dla DMBH koniecanodé zaplaty za instrumenty
finansowe nabyte w wyniku zlecenia klienta srodkami wlasnymi Spotki. Oznacza to, 26 wysckosé straty na jaka narazony jest DMBH, jest uzaleiniona od zmian
cen instrumentéw finansowych. W celu ograniczenia ryzyka, procedury wewngirzne DMBH nakazuja niezwloczne zamykanie pozycji w takich instrumentach
finansowych. W praktyce oznacza to, 2e czas pomigdzy zawarciem transakeji a zamknigciem pozycji wynosi od trzech do pigciu dni.

Ryvzyko nnkowe

Ekspozycja DMBH na ryzyko rynkowe jest wynikiem nabywania przez DMBH instrumentéw finansowych w ramach dzistalnodci dealera oraz animatora rymku
iub emitenta. Instrumenty i sg klasyfikowane do kategorii instrumenty finansowe przeznaczone do obromu. DMBH posiada procedury wewnetrzne okreglajgce
rodzaj i maksymalng wartoé¢ pozycji w instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu. Co do zasady Spétka realizuje polityke zabezpicczenia ryzvka
rynkowego na portfelu handlowym poprzez odpowiednic zbilansowanie pozycii diugiej i kedtkiej na poszezegdlaych instrumentach bazowych. W celu
ograniczenia ryzyka na portfelu handlowym Spotka stosuje rozbudowany system limitow, kedre reguluja szczegblowo kwestie skali portfela handlowego,
maksymalnej wartosci pozycji otwanej netto, jak rowniez wartosé inwestycji w poszozegolne instrumenty finansowe. Polityka inwestycyjna Spotki dopuszcza
wylgeznie mozliwoié zawierania transakcii na najbardziej plynne akcje i kontrakty terminows notowane na podstawowym rynku GPW. Limity zaangazowania
zostaly ustalone w taki sposéb, aby nie generowaly podwyzszonego ryzyka plynnodci.

informacge o stanie portfela handlowego Spotki oraz ¢ wyniku dziennym wraz z danymi o testach warunkéw skrajnych s3 przesytane na bazie dzieane; do Zarzadu
Spotki.

W zakresie ryzyka walutowego Spélka przyjeta wewnetrze timity dla poszczegolnych watut. Fkspozycje wiasne w obcych walutach sg 2 perspektywy Spétki
niematerialne. Spotka nie angazuje érodkéw wiasnych w instrumenty finansowe kwotowane w walutach oboych. Ekspozyeje walutowe klientdéw majg co do
zasady neutralny charakter dla Spétki, gdyz saldo srodkow pienigznych klientéw w walutach obcych wykazywane na rachunkach bankowych bilansuje sie z
saldem zobowigzah 2 tytutu depozytow klientow na rachunkach pieni¢anych.

Ryzvki pdci

W przypadku Spotki ryzyke phynnodci moze wystapié w nastepujacych sytuacjach:

- gdy wartosé obrotow na GPW i/lub udziat DMBH w tych obrotach znaczgco wzrosnie - co wplywa na wzzost salda rozrachunkéw z tytutu transakeji w toku
rozliczenia,

- w preypadku wazrostu skali aktywsniogei na portfelu instrumentéw finansowych przeznaczonych de obrotu - co angazuje bezpodrednio drodki finansowe Spotki w
finangowanie zakupu akeji i rozliczenia z tytulu zawartych kontraktéow terminowych.

W celu ograniczenia ryzyka, zgodnie z Procedurg zarzdzania phynnoscia finansows, Spotka na biezaco monitoruje biezgce i prognozowane przeplywy wynikajace
zarbwno z zawartych transakeji jak § dodatkowych wplat do ¥unduszy Gwarancyjuyeh. Spolka posiada adekwatne plany awaryjne na wypadek pogorszenia
sytacji w zakresie plynnodei. W celu zapewnienia dodatkowege finansowania, Spotka posiada réwniez lini¢ kredytowy w wysokosci 50 min 21, keora w 2016
roke byla wykorzystywana sporadycanie.

Ryvevko operacyine

Ryzyko operacyjne Spotki moze wystapié w wyniku niewlasciwych fub zawodnych proceséw wewnettaych, bledow ludzi i systemow Jub zdarzen zewnetrmych.
Ryzyko obejmuje ryzyko utraty reputacji, zwiazane ze zdarzeniami ryzyka operacyjnego oraz z praktykami biznesowymi oraz rynkowymi, Ryzyko operacyjne
obejmuje réwniez ryzyko prawne i ryzyko braku zgodnosei z wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

W celu ograniczenia ryzvka Spitka wprowadzila tréfstopniown strukturg zarzadzania ryzvkiem operacyjnym zapewniajaca jednolite, spojne podejscie do
identyfikacji, pomiaru (oceny), ograniczania, koutroli, monitorowania i raportowania ryzyka operacyjiego oraz spetnienie wymogdw regulacyjnych w zakresie
zarzadzania ryrykiem, z uwzglednieniem strategii Zarzadu DMBH.

Ghownym narzedziem diagnostycznym i kontroli ryzyka operacyjnego jest Proces samooceny, ktéry ma na celn zidentyfikowanie obszardw narazonych na istome
ryzyko operacyjne, regulame monitorowanie ryzyka operacyjnego i regularny ocemg adekwatnosci, efektywnodei oraz Jakoéei procesow kontrolnych w
zarzgdzanych obszarach.

Ryzyko stopy procentowej
DMBH nie udziela Klientom pozyczek na zakup instrumentéw finansowych. Biezaca dziatainogé Spotki jest finansowana ze srodkow wiasnych. Z uwagi na brak
luki w bilansie Spofki, ryzyke stopy procentowe;j jest nieistome dla dzialalnosei DMBH.

Dane o warto$ciach instrumentéw finansowych Klientiw

31/12/2016 31/12/2015
zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym: 3318277 231,06 2916274 556,76
- dopuszczone do obrotu na tynku regulowanym 3318277 231,06] 2916274 556,76
inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 8 041 520,00 8 041 520,00
Razem: 3326318 751,06{ 2924 316 076,76
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Dane uzupetniajace dotyczgce poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat

Odsetki od lokat i depozytow

2016 2015
odsetki od wlasnych lokat i depozytow 400 996,46 393 120,99
odsetki od drodkdw pienieinych kiientéw 1269 970,68 10 394 788,99
Razem: 1 670 967,14 10 787 909,98

Odpisy aktualizujgce wartodé érodkéw trwalych
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordwnawczym, Spétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwalych.

Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dzialainoici zaniechanej

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym, Spotka nie zaniechata zadnej dzialalnodei.

Koszt wytworzenia Srodkiw trwalych w budowie, frodkéw trwatych na wlasne potrzeby

W okreste sprawozdawczym oraz pordwnawczym, Spoka nie poniosta kosztow inwestycji rozpocztych ani nie wytwarzata srodkéw trwalych na whasne potrzeby.

Informacie o kwocie i charakterze poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosziw o nadzwyczajnej wartodei lub hitdre wystapily incydentalnie

W okresie sprawozdawezym oraz w okresie pordwnawezym nic wystapily.

Rozliczenie gléwnych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania podatiiem dochodowym od oséb prawrych od wyniku finansowego brutto

2016 2015
Przychody rachonkowe 126 845 605,43 120 498 412,72
Zwigkszenia preychodiw 451 838,88 $57 465,17
Rdznice priejsciowe : 451 838,58 357 465,17
Przychody prayszlych okresow 77 068,63 3802974
praychody okresu popreedniego 374 770,25 499 43543
Zruiejszenia przychodiw 282108447 2 502 566,10
Riinice trwale 2457 776,40 2010 439,57
preychody objete zryczaltowanym podatkiem dochodowym 769 156,43 380 593,35
zmniefszenie odpiséw aktualizuigeych naleznosei 174 938,11 109 11105
rozwigzanie rezerw 1 062 876,49 46831213
rozwigzanie wyceny instrumeniow finansowych-rok popreedni 363 830.86 46 404,73
rozwigzanie rezerw ng swigdczenia pracownicze 75 870,90 0,00
inne przyvchody operacyine nie podlegaigce opodatkowaniu 11 003,64 6 018,37
Roinice prijsciowe : 363 308,07 492 126,53
Wycernd insirumentow finansowych - rok biezqcy 35 661,58 117 356,28
naliczony, niguzyskany zaséh rezerwowy KDPW 307 646,49 374 770,25
Przychody podatkowe 124 476 359,39 118 553 311,79
2016 2015
Koszty rachunkowe 110 917 99595 96 401 486,27
| Zwiekszenia kosziow 4 309 284,63 4 681 833,25
Ritnice preejéciowe : 4309 284,63 4 681 833,25
*Wwfgﬁﬁmeme FEZErw, KIDTyCR GIWOIZENTE HTE STGHOWIIO ROSZIOW MZySkamid
przychodiw w poprzednim okresie 4 309 284,63 4 608 650,66
zwigkszenie kosztow z bt amortyzacyi podatkowej 0,00 73 182,59
Zmmigjstenia kosztow 4 185 236,24 6095 741,93
Riinice trwale : 1308 250,17 1053 116,87
kary umowne [ inne koszly nie stanowigce kosziu uzyskania prrychodu 783 852,69 768 326,70
rezerwd ha pozostate koszty 220 588,23 107 721,58
wlworzenie rezerw i odpiséw aktualizuigeych naleinosci 186 452,27 175 895,48
rozwigzanie wyceny instrumentéw finansowych - rok poprzedni 117 356,28 173,10
Riznice proeficiowe 2 876 986,07 3642 625,06
wynagrodzenia (bonusy i premie) i ZUS od wyrogrodzef, naliczone w biezgcym rokn 1642 776,38 4376 458,67
regerwa na swiadczenia pracownicze 233 763,00 53 848,00
rezerwa na koszty urlopowe i ZUS -226 468,00 -150 482,72
wycena nagrod kapitatowych 763 204,40 39 410,68
rezerwa na koszty badania SF 93 480,00 87 330,00
wycena instrumentow finansowych - rok bieigey 32 435,74 363 830,86
zmniejszenie kosztw z i amortyzacyi podatkowej 12168273 0,00
naliczone koszty Z (VY. zasobu rezerwowego KDPW 107 191,13 131 391,65
rezerwa na pozostale koszy 88 920,69 140 838,52
Koszty podathowe 131 042 044,34 94 987 577,59
Pod: a nali ia podatku dechodowego 13 434 315,55 23 565 134,20
Podatek dochodowy (pod a*19%) 2 552 520,060 4 477 439,00
Zmniejszenia podatka dochedowego 0,00 0,00
Podatek dochodowy do rozli ia z urredem sharbowym 2 552 §20,00 4 477 489,00
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Rezerwa | aktywa 2 tytulu edroczonego podatku dochodowego

Tl Al 2 tytutu odrocz. o podathu dochodowego

31/12/2016 31/12/2015
Z tytodu rezerwy na wynagrodzenia 409 854,26 825 273,93
Z tytutu rezerwy na badarie sprawozdania finansowego 17 761,20 26 174,40
Z tytdu rozliczenia kosztow nagrod kapitalowych rozliczanych z wynikiem 296 722338 369 263,62
Z wytulu rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe 312 657,35 268 242,38
Z tytulu rezerwy na koszty urlopowe i ZUS 133 331,92 196 360,84
Z tyislu wyceny instrumentdw finansowych 9062,79 69 127,86
Z tytuty kosztow innych ustug 3725125 65 916,04
Razem aktywa z tytulu odr wo podatkn dochodoweg, 1237 551,15 1 820 359,07
7.2. Rezerws z tytutu odroczonego podatin dochodowege

31/:22016 31/12/2015
Z tytudu wyceny instrumentow finansowych 10 575,70 22 297,69,
Raimice przejsciowe - wycena podatkowa aktywow 139 975 19, 163 094,82
Z tytuku kosztéw innych ushig 58 452,83 71 206,35
Z tytuhu wyceny instrumentéw finansowych rozliczanych z kapitatem 51 130,90 45 837,50
Razem rezerwa 7 tytalu edroczonego podathu dochodowego 260 134,54 302 436,36
7.3, Prezentacia w bilansie Spotki
W bilansie Spotki, podatek odroczony rozliczany z wynikiem, prezentowany jest w kwocie netto.
Podatek odroczony rozliczany z wyniliem

3111272016 31/12/2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega 123735115 L 820 358,07
Rezerwa 2 tytulu odroczonego podatky dochodoweso 209 003,64 256 598,86
Netto - aktywa z tytulu odr go podathu dochodowego 1 028 547,51 1 563 760,21
Podatek odroczony rozliczany z kapitalem

31/1212016 317122015
Z tytuhu wyceny instrumentdw finansowych dostepnych de sprzedazy 51 130,90 45 837,50
Razem pasywa z tytulu podatla: odroczonego rozliczanego z kapitalem 51 130,90 45 837,50
7.4. Obcigzenie wynikn finansowego 2 tytubu podatkn dochedowego w czedci odroczone]

317122016 3111272015
Zmiana stanu_rezerwy 2 tytubu podatku dochodowege -47 59522 12 220,30
Zmiana stanu aktywéw z tytuhs padatku odroczonego 582 807,92 79 329,30
Obciazenie wynila fi ego z tytuhu podatku dochodowego w czesci odroczonej 535 212,70 91 549,60
7.5. Obcigzenie wyniku fi ego z tytulu podatia dochodowego,

31/12/2016 31/12/2015
Ohbcigzenie wyniku finansowepo 2 tytutu pedatku dochodowego, czest biesaca 2552 520,00 4 477 489,00
Ohcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,czedé odroczona 53521270 91 549,60
Obcigzenie wyniku finansowego z tytuhu zryczattowanege podatku dochodowego 145 642,00 75 382,00
Egczne obeigienie wyniku fi ego z tytiu podatku dochodowego 3233 374,70 4 644 420,60

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw z dzialalnofei podstaw owej

Struktura rzeczowa przychoddw z duiajalnodei podstawowei zostala zaprezentowana w Rachunku zyskéw i strat.
Spétka nie posiada oddziatéw zagranicznych i swiadezy ushigi maklerskie wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Pane uzupelniajjce dotyczgce p Inych pozyeji ¢ przeplywow srodicéw pienictnych

Srodki pienigzne preyjete do rachunku przeplywu érodkéw pienigznych

Do érodkow pieniginych prayjgto drodki wykazywane w pozycji bilansu "$rodki pienigine i inne aktywa pienieine".

2016 2015
Srodki pienigime na poczatek okresu 130 381 261,22 149 084 351,15
Srodki pienigine na koniec okresu 210 681 43774 130 381 201,22

Podzial dziztalnosci domu maklerskiego na dzialalnosé aperacyjna, inwestyeyjng i finansows

Dzialalnodé operacyjna obejmuje operacje zwigzane z podstawows dziatainoscig Spotki, tzn. operacje na instramentach finansowych przeznaczonych do obrotu,
rozliczenia transakeji realizowanych za posrednictwem Spolki oraz inne operacje nie zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej.

Dzialalnos¢ inwestycyjna obejmuje operacje na instrumentach finansowych dostepnych do spreedazy oraz zakup/sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych i
sktadnikéw rzeczowych majatku trwalego.

Dziatalnosé finansowa obejmuje aperacje zwigzane ze zmianami w kapitalach Spétki.
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3) Pozostale korekty - pozycje przelraczajgce 5% wylkazanej kwoty korekt, wptywow lub wydathiw

2016 piE]
Podatek odroczony rozliczany z kapitatem - wycena akji -5 293,40 12 967,50,
Zysk ze sprzedazy rzeczowych skladnikow trwalvch -12 267,06 0,00
Razem pozostale korekty -17 500,46 12 967,50
4) Pr tacja | wyjasnienie rdznic pemigdey zmi i stanu niektérych pozycji w bilansie oraz tych samych pozycji wykazanych w

rachunka przeplywéw pieniginych
Nie wystapily roznice pomi¢dzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz tych samych pozyejl wykazanych w rachunku przeptywéw pienigznych,
VII  Pozostale informacje :

n Charakter i cel gospodarczy zawartych przezr dom maklerski umow nieuwrglednionych w bifansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywn na

syteacje majatkowa, fi 3 i wynik fi y domu maklercliezo

Spélka zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie 5.A. Umowg Ramows dotyczgeq rémych form transakeji kredytowych. Na jej podstawie zawarla Umowg o
Kredyt w Rachunku Biezacym, ktéra opiewa na kwotg 50 miliondw =lotych. Umowa ta podlega corocznemu odnowieniu,

Na datg bilansows Spdlka nie posiadata zadiuzenia z tytutu kredytn w rachunku biszacym. W trakcie okresu sprawozdawczego wykorzystanie limitu byio
sporadyczne.

2 Transakeje z podmiotami powigzanymi, ineymi niz powiazane kapitatowo :

) Transakcje z cxlonkami organu zarzadzajaceg dzorujacego lub administrujgcego domu maklerskiego lub jednostli z nim powiazanej

DMBH w okresie sprawozdawczym nie zawarl transakcji z w/w osohami.

b} Transakeje z malionkami lub osoby faktycznie pozostajacy we wepblnym potyciu, dzieckiem malsonka, dzieckiem osohy faktycrnie pozostajgcej we
wspblnym pozycin, krewsnym lub powinowatym do drugiego stopnia, preysposobionym luk przysposabiajacym, oshy zwiazang z tytulu opicki Jub kurateli
w stosunku do ktérejholwiek x osib bedacych czlonkami organu zarzadzajacego, nadz jacego lub administrujacego domu maklerskiego tub jednosthi z
nim powiazanej

DMBH w okresie sprawozdawczym e zaward transakeji z w/w osobami,

¢) Transakeje z jednostks kontrolowany, wspilkontrolowana lub inng jednostke, na ktéry znaczacy wplyw wywiera lub posiada w miej znaczacy ilogé
gloséw, bezpoérednio albo posrednio osoba, o kddrej mowa w lit. ai b

DMBH w okresie sprawozdawczym nie zawart transakci z w/w osobami.

d) Transakeje z jednostky realizujacy program swiadczes pracowniczych pe okresie zatrudaienia, skierowany do pracownikéw, jednostki lub jednostki
powiazanej z domem malderskim

DMBH w okresie sprawozdawczym nie zawart takich transakeji.

3) Transakeje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Kwoty wykazane w bilansie i rachunku zyskéw i strat dotyezace transakeji z podmiotami powigzanymi wykazywane s3 w wartosci godziwej.
Wszystkie transakeje zostaly zawarte na warunkach rynkowych,

Koszty:
2016 2015
liednostka dominujaca, w tym: 13 239 407,35 7 890 711,24
- opiaty z ttubi najmu 872 338,85 868 109,40
- oplaty 2 tytfu Swiadezenia ustug bankowych 11432885 111 412,09
- opéaty z tytulu ustug maklerskich 9749 277,87 3931 199,07
- oplaty z tytufu ustug rechnologicznych 2069 689,19 236275138
- aplaty z tytulu uslug centrum telefonicznego 901 762,28 437 81850
- oplaty z vtulu pozostalych uslug 3201031 179 420,86
[znaczgcy inwestorzy 0,00 0,00
jednostki podporzadkowane 0,00 0,00
inne podmioty powigzane, w tym: 801 965,39 583 005,21
- oplaty z tyidu leasingu samochoddw 19 576,52 94 974,53
- oplaty z yndu usiug technologicznych 782 388,87 488 30,68
Przychody:
2016 2015
liednestka dotninujaca, w tym: 2 191 984,63 12 113 623,51
- 2 tytwdu pelnienia funkcji sponsora emisji 24 000,00 24 060,00
- z tytrdu zwrotu koszigw 168 808,09 238 835,57
- z tytufu prowizji maklerskick 430 209,26 I 247 048,61
- z tytiidu odsetek od lokar i depozytow 1 668 969,28 10 603 739,33
maczacy inwestorzy 0,00 0,00
jednostki padporzadkowane 0,00 0,00,
nne podmioty powiszame, w tym: 16 448 477,29 I8 647 129,68,
- 2 tytuly prowizji makierskich 16 423 822,95 18 436 794,61
- pozosiale 24 654,34 210 335,07
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Preecigtue zatrudnienie w roku obrotowym
Przecigtne zatrudnienie w okresic sprawozdawczym wyniosto 45,24 etaty - w rokn poprzednim 44,21 etatow.

Wynagrodzeniu brutto bieglego rewidenta lub podmiotn uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleinym za rok
obrotowy, odrgbnie za:

2016 2015
Qbowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 116G 700,00 113 700,00
Inne ustugl poswiadczajace 44 280,00 44 280,00
Pozostate ushugi 9 840,00 80 134,58

W tabeli powyiej, w pozycii ushigi pozostale, njgte zostalo wsparcie z zakresu doradztwa podatkowego 1 towarzyszacego mu wdrozenia rozwiazania
technologicznego, ktdre dotyezylo generacji informacji PITSC oraz IFT. Spélka otrzymala stosowne potwierdzenie o braku przeslanek do stwierdzenia utraty
niezaleznosci po stronie audytora.

Wynagrodzenia, ljcznie z wynagrodzeniem z zyshu, nalezne lub wyplacone cztonkom zarzadu, osobom zarzydzajscym i czlonkom organéw nadzorczych
DMBH §.A. wraz z wynagrodzeniem za udzial w zarzadach lub radach nadzorczych jednostek powigzanych

Czlonkowie organdw nadzorczych nie pobierali wynagrodzenia.

Wynagrodzenie, tacanie z wynagrodzeniem 2 zysku, naleine lub wyptacone cztonkom zarzadu i osobom zarzadzajacym wyniosto 4 039 279,56 zlotych, w roks
poprzednim 4 145 956,23 ztotych.

Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancie udzielone czlonkom zarzqdu, osobom zarzadzajacym i czlonkom organéw nadzorezych DMBH S.A.

W okresie sprawozdawczym spotka nie udzielata kredytow i gwarancji ani nie wyplacala zaliczek czlonkom zarzgdu, osobom zareadzajacym lub catonkem
organéw nadzorczych DMBH 5. A
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ul. Senatorska 18

o Senators 10 Dom Maklerski

T (+48 22) 690 35 44
F (+48 22) 690 39 43

e-mail: dmbh@citi.com Cﬁ? h an d I OW y

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

W ROKU 2016

Czerwiec 2017

Dom Makierski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskigj 18, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokosé kapitau zakladowego wynosi 70 950 000,00 ztotych; kapitat zostat w petni optacony.
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I Informacje o Spolce

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zostal zarejestrowany 20 pazdziernika 1998 roku, jako
spotka powstala z przeksztalcenia Citibrokerage Sp. z 0.0. w sp6lke akcyjna. Zmiana nazwy z
Citibrokerage S.A. na Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej “DMBH”) zostala
zarejestrowana 10 lipca 2001 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st.
Warszawy, ul. Swietokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002963.

Siedziba DMBH miedci si¢ przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa. Spolka nie posiada
oddziatow.

Zarzqd Spoitki
Skiad Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. na dzien 1 stycznia 2016 roku
przedstawial si¢ nastgpujaco:

Witold Stepien Prezes Zarzadu

Rafat Wiatr Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wierzbicki Wiceprezes Zarzadu

W dniu 27 lutego 2017 roku Pan Witold Stepien zlozyl rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu z
dniem 31 maja 2017 roku.

Na posiedzeniu, ktére odbylo si¢ w dniu 25 maja 2017 roku, Rada Nadzorcza postanowila, ze
sklad Zarzadu od dnia 1 czerwca bedzie trzyosobowy a Pan Rafal Wiatr z tym dniem zostal
powolany do pemienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki przedstawia si¢ wige nastepujgco:

Rafal Wiatr Prezes Zarzadu

Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wierzbicki Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki rozpoczela rok 2016 w nastepujacym skladzie:
Maciej Kropidtowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Zielinski Czlonek Rady Nadzorczej

Ewa Krakowiak Swiatnicka Czlonek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 maja 2017 roku Pani Ewa Krakowiak-Swiatnicka zlozyta rezygnacje z funkcji
czlonka Rady Nadzorczej argumentujac to mozliwym konfliktem intereséw, jaki moze wystapié
w zwigzku z zaplanowang przez nig zmiang miejsca zatrudnienia.

Z dniem 1 czerwca 2017 roku Pan Jacek Czerniak zostat powolany do pelnienia funkcji Czionka
Rady Nadzorcze;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie wiec nastepujaco:

Maciej Kropidtowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Zielinski Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Czerniak Czlonek Rady Nadzorczej



Akcjonariusze
Wiascicielem 100% akeji Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. jest Bank Handlowy w
Warszawie S.A.

Przedmiot dzialalnosci Spotki

Spolka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w nastepujgcym zakresie:

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

wykonywanie zleceni nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek klienta;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na wlasny rachunek;

oferowanie instramentéw finansowych;

swiadczenie ushug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub

zawieranie i wykonywanie innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3

instrumenty finansowe;

6. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

7. przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych w tym
prowadzenie rachunkéw papieréw wartogciowych oraz rachunkéw pienigznych;

8. doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwiazanych z takg strukturg lub strategia;

9. doradztwo i inne ushugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

10. $wiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ushugowa lub inwestycyjna;

11. wymiana walutowa w przypadku, gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerska w zakresie

wskazanym w pkt 1-6 powyzej.

-l

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest czlonkiem Grupy Banku Handlowego w
Warszawie S.A., powolanym do prowadzenia dzialalnosci maklerskiej w ramach Grupy.
Dzialalno$¢ swoja Spotka realizuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

DMBI jest jedng z najdhuzej dzialajacych instytucii na rynku kapitalowym w Polsce. W swojej
ofercie posiada szeroki zakres ustug maklerskich dostgpnych na rynku. Dzialalnos¢ DMBH
opiera si¢ na silnej integracji biznesowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry jest
wlascicielem 100% akcji Spétki. Jako cztonek grupy Citi, DMBH oferuje swoim Klientom ustugi
najwyzszej jakosci. Od 8 lat DMBH zajmuje najwyiszg pozycje pod wzgledem udziatu w
obrotach Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku akcji.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest czionkiem Izby Doméw Maklerskich i w
prowadzonej dzialalnodci stosuje zasady Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich. Spotka
przyjeta rowniez Zasady Ladu Korporacyjnego.



1L Czynniki majgce wplyw na dzialalnos¢é DMBH oraz komentarz na temat osiggnietych
wynikow

1. Sytuacja na rynku kapitatowym w roku 2016,

2016 okazal si¢ rokiem wzrostow na krajowym rynku akcji. Pozytywnej koniunkturze

sprzyjalo przede wszystkim odbicie cen na globalnym rynku surowcowym. Dodatkowo poprawa
na krajowym rynku akcji (w szczegdlnosci w segmencie matych i $rednich) wynikata z
przedstawienia planu zmian w systemie emerytalnym, ktorych konsekwencje wydajg sie istotnie
mniej negatywne — niz pierwotnie oczekiwano —dla rynku kapitalowego w Polsce. Nie bez
znaczenia dla notowan akcji bankow pozostata takze publikacja mniej restrykeyjnego projektu
ustawy dotyczgcej kredytéw walutowych. Z drugiej strony dynamika wzrostéw bylaby bardziej
znaczaca, gdyby nie zaskakujace wyniki referendum dotyczacego obecnosci Wielkiej Brytanii w
UE w II kwartale oraz pogorszenie nastawienia do krajowych spélek energetycznych wskutek
wprowadzenia dzialai niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszosciowych (m. in. zapowiedzi
podwyzszenia wartosci nominalnej akeji, brak deklaracji co do poziomu wyptacanych dywidend).
W ciagu ostatnich 12 miesiecy wszystkie gtdwne indeksy zyskaly na wartosci. Najszerszy indeks
rynku WIG poprawil swoje notowania o 11,4%. Bardzo istotne wzrosty odnotowano w
przypadku spolek o Sredniej kapitalizacji (MWIG40 zwyzkowal o 18,2%). Na tym tle, relatywnie
stabiej zachowywaly si¢ spotki o najwigkszej kapitalizacji, dla ktérych indeks zyskal 4,8%.
Wér6d subindekséw sektorowych, na uwage zastuguja spotki surowcowe, ktére zyskaly na
warto$ci 79,7% r/r. Wysokg stope zwrotu uzyskaly takze spdtki informatyczne oraz paliwowe,
odpowiednio 33,7% oraz 26,9%. W stosunku do poziomu z kofica 2015 roku najwicksze spadki
zanotowaty spotki z branzy chemicznej (-16,4%) oraz energetycznej (-12,9%).
W minionym roku, na gléwnym parkiecie GPW zadebiutowalo 19 spolek (w tym 7 wskutek
przeniesienia notowan z alternatywnego rynku New Connect). Lgczna warto$¢ ofert przekroczyta
994 min z (w poprzedzajacym roku bylo to 1,94 mid PLN), z czego 459 mln z! w ramach nowej
emisji. Jednocze$nie z obrotu wycofane zostaly akcje 19 podmiotéw. Na koniec 2016
przedmiotem handlu na GPW byly akcje 487 spolek (w tym 53 zagraniczne). Laczna
kapitalizacja wzrosta nieznacznie r/r (o 3,03%) do 1,12 bln zt, z tego 49,9% stanowily podmioty
krajowe.

Indeksy rynku akcji wedlug stanu na dzieii 31 grudnia 2016 roku

Indeks 2016 Zmiana (%) 2015 Zmiana (%) 2014

WIG 51 754,03 11,4% 46 467,38 (9,6%) 51 416,08
WIG-PL 52 583,91 10,9% 47 412 44 (10,2%) 52 805,46
WIG-div 1039,29 8.4% 058,66 (16,8%) 1 151,73
WIG20 1 947,92 4,8% 1 859,15 (19,7%) 231594
WIG20TR 3296,32 7.9% 3 054,29 (17,0%) 3 680,89
WIG30 224330 8,1% 2 075,51 (16,6%) 2 487,52
mWI1G40 4215,54 18,2% 3 567,05 2,4% 3 483,45
sWIG80 14 259,47 7.9% 13 211,23 9,1% 12 108,06
Subindeksy sekiorowe

WIG-Banki 6 263,33 2,9% 6 086,60 (23,5%) 7 960,97
WIG-Budownictwo 2 857,41 (2.4%) 2926,28 36,5% 2 143,29
WIG-Chemia 13 755,90 {16,4%) 16 458,51 44,6% 11 383,76
WIG-Deweloperzy 1 829,06 20,9% 1513,35 12,9% 134047



Indeks 2016 Zmiana (%) 2015 Zmiana (%) 2014

WIG-Energia 255,21 (12,9%) 2 928,40 (31,4%) 4 268,12
WIG-Informatyka 2 155,40 33,7% 1611,73 16,2% 1 386,48
WIG-Media 456193 15,7% 3 942,07 2,6% 3 840,32
WIG-Paliwa 5 668,84 26,9% 4 468,32 32,2% 3 381,16
WIG-Spozywezy 4 154,32 21,4% 3 420,99 38.,6% 2 468,65
WIG-Surowce 3 516,44 79,7% 1956,85 (43,8%) 3 481,62
WIG-Telekomunikacja 730,02 (9,6%) 807,99 (12,6%) 624,52

Zrédio: GPW, DMBH

Warto$¢é obrotu akejami i obligacjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi
na GPW na dzien 31 grudnia 2016 roku

2616 Zmiana (%) 2015 Zmiana (%) 2014

Akcje (mln z}) * 405 585 (10,2%) 450 574 (3,3%) 465 730
Obligacje (mln zt) 2 851 57,7% 1 808 (8,8%) 1983
Kontrakty terminowe (tys. szt.) 15195 (2,2%) 15334 (13,7%) 18 004
Opcje (tys. szt.) 754 (13,9%) 876 (8,5%) 058

* dane bez wezwan
Zrédlo: GPW, DMBH

Krajowy rynek akcji zanotowal spadek aktywnosci inwestorow trzeci rok z rzedu. W 2016 obroty
instrumentami udziatowymi spadly o 10,2% r/r do 405,6 mid zl.

W segmencie papierow dluznych nastapita wyrazna poprawa w obrotach. W stosunku do 2013
roku, obroty obligacjami wzrosty o 57,7% osiagajgc poziom 2,85 mld zt

Rynek kontraktéw terminowych zanotowal niewielki spadek wolumenu o 2,2% do 15,3 min
sztuk.

Mniejszym zainteresowaniem w stosunku do 2015 roku cieszyly si¢ takze opcje. W przypadku
tych instrumentow, wolumen obrotu na poziomie 754 tys. sztuk byl nizszy r/r 0 13,9%.

2. Dzialainosé DMBH

W 2016 roku DMBH posredniczyl w ramach transakcji sesyjnych w 10,3% obrotéw akcjami na
rynku wtornym, zajmujac pod tym wzgledem po raz kolejny pierwsza pozycje na rynku. Wartosé
transakcji sesyjnych zawartych za posrednictwermn DMBH na rynku akcji na GPW wyniosta 38,9
mid z} i spadta 0 9,4% w pordwnaniu do roku poprzedniego przy jednoczesnym spadku obrotéw
na GPW o 6,9%. W trakcie roku spadek obrotéw byl znacznie wiekszy (siegal nawet minus
22%), jednak w czwartym kwartale 2016 roku nastgpifo znaczgce ozywienie na rynku, ktore
wplynelo na ostateczne zlagodzenie negatywnej dynamiki obrotéw. Gléwng przyczyng istotnych
zmian w odnotowanej dynamice obrotow byla ogélna dekoniunktura na rynku kapitalowym w
Polsce, wynikajaca z powodowanego awersja do ryzyka odplywu kapitalu zagranicznego w
pierwszej polowie roku. DMBH, jako lider rynku, z najwiekszym udzialem rynkowym odczut
zmiany szczego6lnie dotkliwie z uwagi na duzy udzial klientow zagranicznych, ktérych uwaga
zostala w tej sytuacji skierowana na inne rynki. Ponowny naplyw kapitalu zagranicznego do
Polski, ktory wplynal na wzrost obrotéw w drugiej polowie roku, odbywa si¢ juz ze znaczaco
wyzszym udzialem zagranicznych brokeréw, ktorych udzial rynkowy istotnie wzrést.



Rosngca konkurencja na rynku krajowym, jest rowniez przyczyna dalszej redukcji stawek
prowizji i sprzyja brokerom prowadzacym dziatalno$é na polskim rynku zdalnie.

To ich dzialalnos¢ przyczynita si¢ w gléwnej mierze do wyhamowania ogoinego spadku obrotow
na GPW, dzigki wykorzystaniu w coraz wigkszym stopniu programéw HFT (high frequency
trading). Uwarunkowania rynkowe sprawiaja, Ze krajowi brokerzy sg poddawani rosngcej presji
cenowej oraz zmuszani do walki o utrzymanie skali dziatalnosci umozliwiajacej im zachowanie
rentownosci.

Wartos¢ obrotéw sesyjnych zrealizowanych przez gléwnych
uczestnikow rynku
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Zrédto: DMBH na podstawie danych GPW

W 2016 roku udzial DMBH w obrocie kontraktami terminowymi na rynku sesyjnym wzrést do
4,3% wobec 2,8% rok wczesniej.

Szczegdtowe dane na temat wartosci obrotu akcjami oraz kontraktami terminowymi za
posrednictwem DMBH prezentuje ponizsza tabela.

Wartos¢ obrotu akcjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi w DMBH w
2016 roku — transakcje sesyjne:

Udzial w Udzial w

2616 2015 Zmiana obrotach obrotach
2616 2015
Akcje (mln zb) 38980 43022  (9,40%) 10,29% 10,57%
Kontrakty terminowe (tys. sz1.) 641 420 52% 4,33% 2,76%

Zrédio: GPW

Na koniec 2016 roku DMBH pehit funkcj¢ Animatora dla akcji 63 spotek notowanych na
gieldzie w Warszawie (w tym 20 z WiG20). Stanowi to 12,97% akcji notowanych na
warszawskim parkiecie na rynku podstawowym,

W 2016 roku DMBH przeprowadzit nastgpujace transakcje na rynku kapitalowym:



o Stalprodukt S.A. — DMBH pelnil tu funkcje podmiotu posredniczacego w procesie
zaproszenia do skladania ofert sprzedazy akcji w ramach Drugiej Transzy programu skupu
akcji wlasnych przez Stalprodukt S.A., o wartosci drugiej transzy programu 89,6 min z! (luty
2016 roku);

¢ Stalprodukt S.A. — DMBH pelnil tu funkcje podmiotu posredniczacego w procesie
zaproszenia do skladania ofert sprzedazy akcji w ramach Trzeciej Transzy programu skupu

akcji wlasnych przez Stalprodukt S.A., o wartoéci trzeciej transzy programu 89,6 min zt
(kwieciefi 2016 roku),

o DTP S.A. - DMBH pehit funkcj¢ podmiotu posredniczacego w wezwaniu do sprzedazy akcji
DTP S.A. oraz w przymusowym wykupie akeji w ktorych podmiotem wzywajacym oraz
podmiotem Zadajacym wykupu byl PRAGroup Polska sp z 0.0.. Warto$¢ transakeji to 174,53
min z (transakcja wezwania rozliczona w kwietniu a przymusowy wykup rozliczony w
czerweu 2016 roku).

* Pekao S.A. — DMBH wspdlprowadzil ksiege popytu w procesie sprzedazy akcji wlasnych
przez UniCredit S.p.A.; wartosci transakcji 3,3 mld zi. (transakcja rozliczona w lipcu).

W segmencie klientéw detalicznych DMBH odnotowal w 2016 roku rekordowo wysokie wyniki,
na co wplyw mialy prowadzone z duzym sukcesem przy wspolpracy z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. zapisy na certyfikaty inwestycyjne FIZ oraz sprzedaz obligacji skarbowych.

W 2016 roku obserwowana byla réwniez wysoka aktywnodé klientéw detalicznych
korzystajgeych z platformy transakcyjnej - CitiFX Stocks, ktéra umozliwia obrét akcjami oraz
instrumentami  typu ETF notowanymi na najwigkszych gieldach zagranicznych oraz
instrumentami rynku walutowego na rynku pozagieldowym (OTC) z wykorzystaniem dzwigni
finansowej.

Za sprawg coraz popularniejszej wéréd klientdéw bankowosci prywatnej Banku Handlowego
ustugl doradztwa, przychody z prowizji na rynkach zagranicznych znacznie wzrosty uzupemiajac
istotnie spadek aktywnosci klientéw na rynku lokalnym, ktéry ma miejsce od kilku kwartatéw.

Liczba rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez DMBH na koniec 2016 roku wynosita
12,4 tys. 1 zwigkszyla si¢ o 18% w stosunku do poprzedniego roku. Przyrost liczby rachunkéw
wynikal przede wszystkim z duzej liczby zawieranych uméw dla ustug rynkéw zagranicznych
oraz forex realizowanych na platformie CitiFX Stocks.
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Dane finansowe i sytuacja finansowa Spotki

Syntetyczne zestawienie podstawowych danych finansowyvch DMBH

wedlug stanu na dzien Zmiana

w tys. zi 31.12.2016  31.12.20618 wartesé Yo

Suma bilansowa 406 6497 348 412,3 582374 16,7%
Kapitat Wiasny 109 2239 114 403,0 (5179,2) (4,5%)
Naleznosci krétkoterminowe 182 9209 186 781,2 (3 860,3) (2,1%)
Zobowigzania krotkoterminowe 286 763,2 223 2527 63 5104 28,4%
Srodki pieniezne 2106814 130 381,2 80300,2 61,6%
Przychody z dziatalnosci maklerskie; 58 706,4 59 537,6 (831,2) (1,4%)
Zysk z dzialalnosci operacyjne; 13 681,6 14 748.,6 (1 067.0) (7,2%)
Wynik finansowy netto 12 694,2 19 452,5 (6758,3) (34,7%)
Wspotezynnik wyptacalnosei 55,74% 39,53% 16,21% 41,0%

Sytuacja finansowa DMBH

Dynamika gléwnych skladnikéw bilansu pozostaje pod wplywem aktywnodci klientow domu
maklerskiego. Tabela przedstawiona ponizej prezentuje syntetyczne zestawienie s$rednich
wartosci glownych pozycji bilansu DMBH wraz ze specyfikacja zmian rok do roku.

Zestawienie sald $rednich z bilansu DMBH;:

Srednie* saldo

zmiana
w tys, zl 2016 2015 wartosé %
AKTYWA
Srodki pienig¢zne i inne aktywa pieni¢zne 195376,1 833 558,2 (638 182,1) (76,6%)
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 445234,5 5712796 (126 045,1) (22,1%)
¢ naleznosci od klientéw | podmiotow 1788383 1316543 47 184,0  35,8%
powigzanych z tytutu rozliczen transakcyji
gieldowych oraz oplat i prowizji
o naleznosci od bankéw prowadzqcych 1924181 356 5895 (164 171.4) (46,0%)
dzialalno$é maklerskq i innych domoéw
maklerskich z tytufu zawartych transakcji
* od Krajowego Depozytu i gieldowych izb 68 921,7 79 431,0 (10509,3) (13,2%)
rozrachunkowych
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 35 174,0 16 3624 18811,5 115,0%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4945 486,2 8.3 1,7%
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 257.6 3150 (57.3) (18,2%)
Wartosci niematerialne i prawne 9990 11209 (121,8) (10,9%)
Rzeczowe aktywa trwate 439,8 75,4 364,5 483,7%
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1171,6 1346,0 (174,3) (13,0%)
Aktywa razem 679 147,3 1424 543,7 (745 396,4) (52,3%)




Srednie* saldo zmiana

w tys. z1 2016 2015 wartosé Yo
PASYWA

Zobowiazania krétkoterminowe 559214,5 1305290,0 (746 075,5) (57,2%)
o zobowigzania wobec klientéw z tyhidu 375 184,3 11608599 (785 675,6) (67,7%)

rozliczen transakcji gieldowych i wplat na
rachunki pienigzne klientow
o zobowigzania wobec bankdw 1746254 140 061,9 345635 247%
prowadzqgcych dziatalnos¢ maklerskg oraz
innych domow maklerskich z tytulu
zawartych transakcji:

Rozliczenia miedzyokresowe 8 146,6 8 476,6 (330,0)  (3,9%)
Rezerwy na zobowigzania 1603,5 1751,6 (148,1) (8.5%)
Kapitat wiasny 110 182,7 109 025,5 11572 1,1%
Pasywa razem 679 147,3 1424 543,7 (745 396,4) (52,.3%)

* §rednie salda obliczone na podstawie danych zaraportowanych na koniec miesigea.

Istotnym wydarzeniem w kontekscie wyjasnienia przyczyn spadku raportowanych srednich sald
srodkéw pienigznych oraz naleznosci i zobowiazan krotkoterminowych miato przeprowadzenie
przez Spoétke w 2015 roku dwoch duzych transakeji wezwan na akcje spotek TVN (3,2 mid
zlotych) oraz Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. (1,5 mld zlotych). Zabezpieczeniem tych
transakcji  byly depozyty pienigzne zlozone przez klientéw w domu maklerskim. Rozliczenie
tych transakcji, z uwagi na ich duzg jednostkowa warto$¢, mialo natomiast wplyw na grednie
saldo Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska i innych doméw maklerskich z
tytuhz zawartych transakc;ji.

Srednie saldo $rodkow pienigznych klientéw na rachunkach bankowych, po wylgczeniu wpltywu
transakeji wezwan wzrosto o 21,1 mln zlotych (tj. o 15,5%) w zwiazku z mniejszg aktywnoscia
klientoéw, ktorzy utrzymywali niewykorzystane $rodki pieniezne na rachunkach.

Saldo srodkéw pienieznych Spétki wzrosto srednio rok do roku o 5,1 mln ztotych tj. 0 15,2%, co
wynika z wdrozenia bardziej precyzyjnego systemu zarzgdzania saldem Wstepnego Depozytu
Rozliczeniowego utrzymywanego w KDPW CCP. Srednie salda naleznosci wobec KDPW spadly
0 10,5 min zlotych rok do roku tj. 0 13,2%.

Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych po wylaczeniu wplywu transakcji wezwan przedstawia sie
nastepujaco:

$rednie saldo Zmiana
2015 bez
w tys. zi 2016 wezwan wartosé %o
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
Klientow 156 732,74 135 643,59 210892 15,5%
Spolki 38 643,37 33 556,94 50864 152%
Razem 195 376,11 169 200,54 26175,6 15,5%

Zgodnie z zatozeniami budzetu na rok 2016 DMBH zwiekszyl znacznie skale inwestycji w
portfel instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, w wyniku czego o 18,8 min
zlotych (tj. 0 115%) wzrosty érednie salda dla tej pozycji bilansu.
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Na istotng zmiang w wartosci Rzeczowych aktywow trwatych (wzrost $redniego salda o 0,36 mln
zlotych rok do roku tj. o 483,7%) wplyw mialy inwestycja w nowe serwery bazodanowe oraz
planowa wymiana pojazdéw stuzbowych potgczona ze zmiang formy finansowania (zastgpienie
leasingu zakupem finansowanym ze srodk6éw wiasnych).

Suma opisanych powyzej zmian w strukturze Aktywoéw i Pasywow w bilansie Spotki stanowi
blisko 100% tacznej zmiany $redniej sumy bilansowej.

Opisane powyzej zmiany w strukturze bilansu przyczynily si¢ do dalszego poprawienia
wskaznikéw kapitatowego i wyplacalnosci, dzigki czemu DMBH w lepszym niz dotychczas
stopniu wypetnia normy adekwatnosci kapitalowe;.

Wyniki finansowe DMBH w 2016 roku

W 2016 roku Spétka odnotowala nieznaczny spadek wartosci przychodéw z dziatalnosci
maklerskiej. Zmiana w stosunku do poprzedniego roku siggneta minus 0,8 min zlotych (ij. o
1,4%), towarzyszy jej jednak znaczaca zmiana struktury przychodéw realizowanych w
poszczegblnych segmentach biznesowych.

Najwigksza zmiana, nastgpila po stronic Biura Klientéw Instytucjonalnych. W 2016 roku
odnotowano tutaj spadek przychodéw, ktory siegnat minus 9,3 min zlotych (t. o 22% rok do
roku). Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na te ujemng dynamike sa zmiany w systemie
emerytalnym, ktére przyczynily si¢ do zmniejszenia wartosci obrotéw na GPW oraz w relacji z
klientami BKI z tego segmentu rynku. Trwajaca dekoniunktura na polskim rynku kapitatowym
wplywa réwniez na nasilenie konkurencji, ktéra oddziatuje na wartosé¢ realizowanych prowizji
oraz struktur¢ rynku i warto$¢ udziatéw rynkowych. Drugim co do stopnia istotnosci czynnikiem
wplywajacym na spadek przychodéw w tym segmencie byta mniejsza niz w 2015 roku wartoéé
transakeji realizowanych na rynku kapitalowym przez Biuro Operacji Kapitatowych, ktére majg
wplyw na warto$¢ poza sesyjnych transakcji pakietowych procesowanych przez BKI.

Rok 2016 byl udany dla Biura Operacji Kapitalowych, jednakze zakoficzyl sie wynikiem
gorszym anizeli rok poprzedni, kiedy to rekordowo duze transakcje wezwan wplynely nie tylko
na wynik z dzialalnosci maklerskiej, ale rowniez na dodatni wynik odsetkowy zrealizowany na
depozytach pienigznych. Dochod odsetkowy z tego tytutu zrealizowany w 2015 roku siggnat 6,6
mln ziotych. Przychody BOK z tytulu prowizji maklerskich byty nizsze rok do roku jedynie 0 0,7
min Zlotych (4j. o 12,3%). Zmienno$¢ poziomu przychodéw realizowanych z dzialalnosci BOK
Jest duza i niestety typowa dla tego segmentu biznesowego.

Rok 2016 byt za to rekordowy w historii dziatalnosci Biura Klientéw Detalicznych, ktore
odnotowalo przyrost wartoéci zrealizowanych przychodéw o 9,3 min zlotych tj. o 83,1% w
poréwnaniu do 2015 roku. Jest to wynikiem kontynuacji staran o rozwéj tego segmentu
biznesowego, ktére podejmowane sg we wspélpracy z Pionem Bankowosci Detalicznej Banku
Handlowego. W ramach tych dzialah w 2016 roku prowadzono dystrybucje certyfikatow
inwestycyjnych, obligacji skarbowych i komercyjnych oraz z sukcesem realizowano ustuge
doradztwa inwestycyjnego wspierajaca oferte ustug maklerskich na rynkach zagranicznych.
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Wybrane informacje z rachunku zyskéw i strat DMBH:

zmiana
w tys. z1 2016 20158 wartosé Yo
Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w
tym: 58706,4 595376 (831,2) (1,4%)
Biuro Klientéw Instytucjonalnych 331476 42 524,3 (9376,7) (22,1%)
Biuro Operacji Kapitatowych 3 142,9 58619 (719,0) (12,3%)
Biuro Klientéw Detalicznych 204159 111514 9264.4 83,1%
Koszty dziatalnosci maklerskiej 49000,5 492019 201,4 (0,4%)
Zysk z dzialalnosci maklerskiej 9 705,9 10 335,7 (629,8) (6,1%)
Zysk z operacji instrumentami finansowymi 29794 2797,1 182,4 6,5%
przeznaczonymi do obrotu
Zysk z operacji instrumentami finansowymi 16,5 16,8 (0,3) (1,7%)
dostepnymi do sprzedazy
Wynik na pozostalej dziatalnosci 979.8 1 599,1 (619,3) (38,7%)
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 13 681,6 14 748,6 (1 067,0) (7,2%)
Przychody finansowe 2881,0 123842 (9 503,2) (76,7%)
Koszty finansowe 635,0 30359 2 400,9 (79,1%)
Zysk brutto 159276 240969 (8 169,3) (33,9%)
Zysk netto 126942 194525 (6 758,3) (34,7%)

W 2016 roku Spétka odnotowala nieznacznie nizszy poziom poniesionych kosztéw dziatalnosci
maklerskiej, ktore spady o 0,2 min zlotych rok do roku (fj. o 0,4%). Zmianie ulegla jednak
struktura kosztow, gdzie o 12% spadly koszty wynagrodzen a wzrosly o 10% koszty oplat,
zwigzanych z realizowanymi przez DMBH czynno$ciami.

Koszty dzialalno$ci maklerskiej

Zmiana
w tys. zi. 2016 2015 wartosé Yo
Oplaty 222174 201934 20240 10,0%
Wynagrodzenia i swiadczenia 142954 16 238,1 (19427 {12,0%)
Inne koszty prowadzenia dzialalnosci 12487,7 127704 (282,7) (2,2%)
Razem koszty 49000,5 492019 (201,4) (0,4%)

Na skutek powyzszych zmian w wartosci zrealizowanych przychodéw i kosztow wynik z
dzialalno$ci maklerskiej spadt rok do roku o 0,6 min ztotych (1. 0 6,1%).

Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu wzrést rok do roku o 0,2
min z tj. 0 6,5% co wynika z wzrostu skali dziatalnosci na portfelu handlowym Spolki
realizowanego zgodnie z planem.

Spadek wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjnej o 0,6 min zlotych (tj. 38,7% rok do roku),
nastapil za sprawa wplywu rozwiazania rezerw na koszty, utworzonych w poprzednich latach,
ktore nastapito w roku 2015. Nie jest to wige zwigzane bezpoérednio z dziatalnoscia Spotki w
poréwnywanych okresach sprawozdawczych.

Spadek wyniku z dzialalnosei finansowej, jak to juz wskazano powyzej, zostal spowodowany
przez transakcje wezwan zrealizowane w 2015 roku, ktére wplynely na wartosé wyniku
odsetkowego w poréwnywanym okresie roku poprzedniego.
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Powyzej opisane zmiany stanowig lacznie 100% lacznej zmiany wyniku brutto w poréwnaniu rok
do roku.

Zysk netto wynidst 12,7 min zlotych. Spétka nie odnotowata istotne] zmiany w zakresie
efektywnej stopy podatkowej, ktéra zblizona jest do 20%.

Wskazniki

Pomimo spadku wyniku finansowego sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra. Wszystkie
wskazniki finansowe utrzymuja si¢ na wysokim poziomie w poréwnaniu do wartosci
obserwowanych w branzy doméw maklerskich. Szczegélnie w zakresie adekwatnosci
kapitalowej Spétka wykazuje si¢ wysokg kapitalizacjs i bezpieczenstwem prowadzonej
dziatalnosci. W ocenie Zarzadu sytuacja ta nie ulegnie zmianie w perspektywie kolejnego roku.
DMBH utrzyma bezpieczng strukture finansowania i bedzie nadal stosowal konserwatywne
zasady zarzadzania ryzykiem.

Wedlug stanu na dziei

Wskaznik 31/12/2016  31/12/2018

WskaZnik kapitatowy

26,9% 32,8%
(kapitaly wiasne / aktywa ogdtem)

Wspolczynnik wyptacalnosci

55,7% 39,5%
(Fundusze wlasne/ Lgczna kwota ekspozycji na ryzyko) - zgodnie z CRR
Wskaznik dzwigni 212 2.1
(Kapitat Tier I/ (aktywa ogélem + pozycje pozabilansowe) *100 -zgodnie z CRR
Wskaznik efektywnosci 79.7% 81,1%
(koszty operacyjne/przychody operacyine)
Wskaznik plynnosci biezgcej 14 15
(aktywa obrotowe/ zobowigzania krdtkoterminowe) *100
Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) 114 17.6
(zysk netto/ Srednie kapitaly wiasne)*100
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 34 5.0

(zysk netto/ Srednie aktywa ogdlem)*100
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V. Czynniki ryzyka i opis zagroien

Profil ryzyka w dzialalnosci Spétki nie ulegl zmianie w 2016 roku. Gléwnym  Zrédltem
przychodow DMBH byty prowizje od obrotu na rynku wtérnym. Oznacza to, ze niekorzystne
zmiany w wysokosci obrotéw rynkowych oraz spadek udziatu Spétki w tych obrotach majg
znaczgcy wplyw na osiggany wynik finansowy.

Gltowne czynniki ryzyka, wptywajace na rentowno$é Spotki sa nastepujace:

¢ Spadek warto$ci obrotéw na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ryzyko to jest zwigzane przede wszystkim z dalsza dekoniunkturg na polskim rynku
kapitalowym oraz wzrostem znaczenia zdalnych uczestnikéw gieldy, ktorzy realizujg
agresywna strategie niskich cen.

¢ Spadek stawek prowizji maklerskich.

Rosngca konkurencja wzmacnia presje klientéw na obnizanie stawek prowizji. W tym samym
czasie spadek kosziow transakcyjnych, ponoszonych na rzecz GPW i KDPW nie jest na tyle
znaczacy, aby zahamowa¢ spadek realizowanej marzy zysku.

* Duza zmienno$¢ przychod6éw Biura Operacji Kapitatowych i ich zaleznos¢ od koniunktury na
rynkach kapitatowych.

* Mala dywersyfikacja Zrédet przychodéw w zakresie przychodéw z prowizji maklerskich —
koncentracja w segmencie klientéw instytucjonalnych.
Podobnie jak w latach ubieglych wigkszo$é przychodéw z prowizji maklerskich w segmencie
klientow instytucjonalnych generowana jest przez stosunkowo mala liczbe klientéw. Utrata
jednego z istotnych klientéw lub tez zmniejszenie jego aktywno$ci moze mieé zZnaczny
wplyw na wynik finansowy Spotki. Zarzad Spotki dgzy do dywersyfikacji zrodel przychodow
poprzez aktywng wspolprace z Bankiem Handlowym w celu dalszego rozwoju segmentu
klientéw detalicznych.

* Wplyw nowych regulacji na warunki prowadzenia dzialalnosci maklerskiej oraz wysokosé
stawek prowizyjnych.

Zblizajgcy si¢ moment wejscia w zycie regulacji MIFID II wplynie w sposob istotny na
wyceng stawek prowizyjnych oraz sposob realizacji ustug. Zgodnie z oczekiwaniami
uczestnikdw rynku wplyw nowej regulacji moze mieé zdecydowanie negatywny charakter dla
perspektyw dalszego rozwoju i rentownosci branzy.

* Ryzyko braku ptynnosci w przypadku, kiedy klienci nie wywiaza sie ze swoich zobowigzan.

Brak dokonania terminowego rozliczenia przez klienta DMBH zmusza Spétke do rozliczenia
transakcji klienta ze srodkéw wlasnych DMBH. Z uwagi na profil klientéw, nalezy liczy¢ sie
z koniecznoscig platnosci o znacznej wartosci, przewyzszajacej wartogé wolnych érodkow
DMBH.

W celu ograniczenia tego ryzyka, DMBH posiada umowe kredytows zawartg z bankiem
platnikiem prowadzgcym rachunek Spokki, ktéra umozliwia skorzystanie z dodatkowego
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finansowania w przypadku koniecznosci rozliczenia transakcji zawartych na rzecz klientéw
DMBH ze $rodkéw Spotki.

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Duza konkurencja na rynku kapitalowym sprawia, ze poszukiwani sg doswiadczeni i uznani
pracownicy wsréd dziatajacych na polskim rynku kapitatowym firm inwestycyjnych. Biorge
pod uwage powyzsze DMBH, jako lider rynku moze byé narazony na utrat¢ najlepszych
pracownikdw.

e Ryzyko kredytowe

Ryzyko to ma w przypadku dziatalnosci Spétki charakter inherentny. Stosowana polityka
zarzgdzania ryzykiem oraz mechanizmy ograniczania tego ryzyka wplywaja jednak na to, ze
Spétka w praktyce nie wykazuje materialnych strat kredytowych (koszt odpis6w
aktualizujacych odpowiednio wyniést: 11,5 tys. zt w 2016 roku i 66,8 tys. zt w 2015). W
ocenie Zarzadu Spoiki brak jest obecnie przestanek do przyjecia, iz ten typ ryzyka bedzie w
kolejnych okresach istotnym zrodiem zagrozen w kontekscie wplywu na wyniki finansowe.
Mimo to, ryzyko kredytowe jest uznawane za istotny rodzaj ryzyka i alokowany jest na nie
kapital wewnetrzny.

e Ryzyko rynkowe

W przypadku DMBH jest to zasadniczo jedynie ryzyko zwiazane z inwestowaniem w
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (akcje i kontrakty terminowe) w ramach
dziatalnosci animatora rynku. Strategia zarzadzania tego rodzaju ryzykiem zaklada
ograniczenie skali mozliwej do zajecia pozycji w instrumentach kapitalowych oraz wskazuje
na koniecznoé¢ efektywnego zabezpieczenia otwartej pozycji, co odbywa si¢ w praktyce z
bardzo duza precyzjg i na biezaco.

Spétka nie posiada istotnych ekspozycji na ryzyko walutowe ani ryzyko stopy procentowe;j.

e Ryzyko operacyjne

Jest to rodzaj ryzyka, ktory Spétka identyfikuje jako istotne. Ma ono charakter inherentny w
dziatalnosci maklerskiej i wymaga statego udoskonalania proceséw i procedur. Na podstawie
historycznych do$wiadezen Zarzad Spotki ocenia, ze wystepuje niskie prawdopodobienstwo
odnotowania strat materialnie oddziatywujacych na wartosé wyniku finansowego (wplyw
strat operacyjnych odpowiednio wyniost minus 70,9 tys. zt w 2015 roku i minus 55,8 tys. zt
w 2015).

Szczegbtowe informacje na temat zasad zarzadzania ryzykiem zostaly przedstawione w punkcie
III. podpunkt 13) ,,Zarzadzanie ryzykiem” w ramach ,,Dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. za okres od 1 stycznia
2016 do 31 grudnia 2016 roku™.
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V. Przewidywany rozwdj domu maklerskiego

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w swojej dziatalnosci koncentruje sie na nastepujacych
obszarach:

¢ posrednictwo w obrocie na rynku wtdrnym dla klientéw instytucjonalnych,

* posrednictwo w obrocie na rynku wtdérnym dla klientéw indywidualnych,

¢ posrednictwo w obrocie na rynkach zagranicznych dla klientéw indywidualnych,

e oferowanie ustug na rynku pierwotnym.

O ile nie zaistniejg nieprzewidziane okolicznoéci rynkowe, w ciagu najblizszych trzech lat
strategia biznesowa Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. bedzie opierata si¢ na rozwoju
dotychczasowych obszaréw. Spotka bedzie koncertowad sie na stalym podwyzszaniu jakosci
oferowanych ustug wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw i wykorzystujgc nowe
rozwigzania zaréwno biznesowe jak i technologiczne. Spétka zamierza pozostaé liczacym sig
uczestnikiem rynku pod wzglgdem wartosci obrotéw na rynku regulowanym.

Planowany jest intensywny, dalszy rozwdj w segmencie klientéw detalicznych w zwigzku z
funkcjonowaniem platformy transakcyjnej - CitiFX Stocks.

Ponadto, pomimo nizszej niz w poprzednich latach aktywnosci zwigzanej z transakcjami IPO i
SPO w segmencie biznesowym ECM (dzialalno$¢ Biura Operacji Kapitatowych), DMBH
zamierza pozosta¢ na tym rynku dazgc do maksymalnej skutecznosci w pozyskaniu nowych
transakcji. Zarzad Spotki liczy réwniez na to, ze dzieki przeprowadzonym z sukcesem
transakcjom, DMBH pozostanie liczacym si¢ uczestnikiem rynku w tym segmencie.

VI Przewidywana koniunktura w roku 2017 i jej wplyw na sytuacje Sinansowqg DMBH

Kluczowym czynnikiem, ktéry ma wplyw na wyniki osiagane przez DMBH sa obroty akcjami
generowane przez klientéw instytucjonalnych (zaréwno krajowych jak i zagramicznych). Z
punktu widzenia dzialalnosci Biura Klientéw Instytucjonalnych, istotnym czynnikiem
niepewnosci sa planowane zmiany w systemie emerytalnym (zastgpienie II filara Pracowniczymi
i Indywidualnymi Planami Kapitalowymi). Ponadto brak znaczacego strumienia nowych srodkow
do krajowych funduszy akcyjnych istotnie zmniejsza ich popyt na instrumenty udziatowe. Presja
cenowa, jaka ma miejsce obecnie oraz wysoka konkurencyjnosé rynku sprawiaja, ze utrzymanie
pozycji lidera rynku pod wzgledem skali obrotéw moze sig okazaé¢ trudne. Biorac jednak pod
uwagg strukture obrotéw realizowana w ostatnim roku, gdzie istotne i rosngce wcigz znaczenie
ma obrét realizowany na transakcjach typu cross i HFT, Spétka bedzie sie koncentrowata na
utrzymaniu udzialu w segmencie rynku dotyczgoym transakcji realizowanych na zlecenie
klientéw, dazac do utrzymania jak najwyzszego udzialu w rynkowej wartosci przychodéw z
tytulu prowizji maklerskich.

W obliczu rosnacej konkurencji oraz slabnacego potencjatu na rynku krajowym, Zarzad Spotki
upatruje szans na powstrzymanie negatywnych trendéw dla wyniku w rozwoju oferty
produktowe;j dla klientéw detalicznych, gdzie konsekwentne i prowadzone wspélne z Bankiem
Handlowym w Warszawie dzialania, zrealizowane dotychczas, pozwolily na Znaczny wzrost
materialnosci osigganych przychodéw w poréwnaniu do segmentu instytucjonalnego. Wplynelo
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to juz obecnie na znaczgcg dywersyfikacje ryzyka dalszego spadku przychodéw z dzialalnosci
maklerskiej. Szczegdlnym zainteresowaniem klientéw Biura Klientéw Detalicznych Spoétki
cieszg si¢ certyfikaty inwestycyjne, obligacje skarbowe oraz mozliwo$é inwestowania na rynkach
zagranicznych — w tym tez kierunku rozwijana jest oferta Spotki.

Kolejnym czynnikiem, ktéry w duzej mierze bedzie mial wplyw na sytuacje finansows i
wyzwania organizacyjne w Spolce w 2017 roku oraz w kolejnych latach jest wplyw nowych
regulacji, w tym w szczegdlnosci MIFID 11, ktéry wejdzie w zycie juz od 2018 roku. Spoéika jest
w trakcie intensywnych prac przygotowujacych jg do nowych regulacji. Stanowi to olbrzymie
wyzwanie zarOwno w wymiarze organizacyjnym jak i w zakresie kosztéw koniecznych do
poniesienia juz w 2017 roku. Dotyczy to w szczegdlnosci kosztow doradztwa, wynagrodzen (w
zwigzku ze zwigkszonym zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowanych pracownikéw z
obszaru wsparcia i compliance), dostosowania systeméw informatycznych oraz inwestycji w
infrastrukture,

Warszawa, 12 czerwca 2017 1.
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1{4 \ f \F‘-— A //\‘
Marcin Wierzbicki -Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor Finansowy
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢
z nastepujacych czesei:

L
1L
IIL

1v.
V.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Spolki

a.

Siedziba Domu Maklerskiego Banku Handlowego spoélka akcyjna (,Spotka”) jest
Warszawa, ul. Senatorska 16.

Akt zalozycielski Spdélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Anny Sieniawskiej w Warszawie w dniu 5 paZdziernika 1998 r.
i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 3821/98. W dniu 12 marca 2001 r.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000002963,

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ei maklerskiej na podstawie
Decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 6 marca 2001 r.

Dla celéow rozliczen z tytulu podatkéw Spélee nadano numer NIP 526-10-05-097,
a dla celéw statystycznych numer REGON 010738608.

Kapital zakladowy Sp6lki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil 70.950.000,00 zl
i skladal sie z 47.300 akcji o wartosci nominalnej 1.500,00 zt kazda. Kapital wlasny na
ten dzieh wynidsl 109.223.872,07 zl.

Na 31 grudnia 2016 r. jedynym akcjonariuszem Spotki byl:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %
akejonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (z1)
Bank Handlowy .
w Warszawie S.4.  47-300 70.950.000,00 zwykle imienne  100,0
47.300 70.950.000,00 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spdiki bylo:

. wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,
nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na wlasny rachunek,

o oferowanie instrumentéw finansowych,

» éwiadczenie ushuig w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne
i uslugowe oraz $wiadczenie ushig dodatkowych zwigzanych 2z takimi
subemisjami,

. przechowywanie i rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie

rachunkdéw papieréw warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych
stuzacych do ich obstugi,

. doradztwo i inne uslugi w zakresie lgczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

. wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwigzane z dzialalno$cia maklerska
wykonywang przez Spotke,

. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych

rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakeji w zakresie
instrumentéw finansowych.



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoblna charakterystyka Spolki (ed.)

h.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spolki byli:

. Witold Stepien Prezes Zarzadu

. Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu
» Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu
. Marcin Wierzbicki Wiceprezes Zarzgdu

Prezes Zarzadu Witold Stepien zloizyl rezygnacje ze sprawowanej funkeji z dniem 31
maja 2017 r. Od 1 czerwea 2017 r. funkcje Prezesa Zarzadu pelni Rafal Wiatr,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spolkg sg:

Bank Handlowy w Warszawie S.A. -  jednostka dominujaca
Citigroup Inc. Jg?‘i?)(;ﬂka dominujaca najwyzszego szczebla

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujgcej w stosunku do Spélki.



I1.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

a.

pwe

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spélki
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 28 wrzeénia 2016 r. na podstawie paragrafu 15
Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z péin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 paZdziernika 2016 r.
w okresie:

s badanie wstepne od 21 paZdziernika do 30 grudnia 2016 r. (z przerwami);
¢ badanie konicowe od 2 stycznia do 12 czerwcea 2017 r. (z przerwami),

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodci. Zgodnie z powyiszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcei, jeéli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskama wystarczajacej pewno$ci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedyneczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnosel, w tym og6lna istotnosé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calodci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na okreélenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, atakie na ocene wplywu
znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lycznie na sprawozdanie finansowe jako
calod¢. W zwigzku z powyiszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogdw prawa iregulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem bieglego rewidenta.
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Wybrane wskaZniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalnoéé gospodarcza Spélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa 1 finansowa na dzien bilansowy w pordéwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015 1,
Wskazniki rentownosci
- wskainik zwrotu z kapitalow wlasnych#4 11,4% 17,6%
- wskaznik zwrotu z aktywéow(2)4) 3,4% 5,0%
- wskaznik rentownoéci brutto® 21,6% 32,7%

(1) Wynik finansowy netto za rok obrotowy/érednie aktywa netto

(2) Wynik finansowy netto za rok obrotowy/Sredni stan akiywow

(3) Wynik finansowy netto za rok obrotowy/przychody z podstawowef dziatalnosel

(4) Srednie stany pozyeji bilansowych obliczona na podstawie stanu poszezegdlnyeh pozycii na poczgtiu
i kovtcu biezgeego oraz poprzedniego roku obrotowego

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spélki w kontekécie wynikow dzialalnosei
i osigganych wskaznikéw, Szczegdlowa interpretacja wskaZnikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnogci Spétki i jej uwarunkowan.

pwec



III.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spoétki wyniosly 406.650 tys. zi. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie o 58.238 tys. zl, tj. o 16,7%. Wzrost sumy bilansowej jest
rezultatem glownie zwiekszenia stanu zobowiazafi krétkoterminowych o kwote
63.511 tys. z} oraz wygenerowania zysku netto w kwocie 12.694 tys. zl, przy jednoczesnej
wyplacie dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 17.896 tys. zl.

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine wyniosly na koniec roku obrotowego
210.681 tys. zl i skladaly sie wylgcznie ze $rodkéw na rachunkach bankowych. Saldo
$rodkéw pienigznych i innych aktywéw pienigznych zwigkszylo sie o 80.300 tys. zl,
tj. 0 61,6% w pordwnaniu do roku poprzedniego.

Saldo naleznosci krotkoterminowych na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 182.921tys. zl
i obejmowalo gléwnie naleznosci od bankéw prowadzacych dzialalnoéé maklerska, innych
doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich w kwocie 81.425 tys. zl, naleznoséci
od Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych CCP w kwocie 53.661 tys. zl, naleznosci
od Klientéw w kwocie 31.103 tys. zl oraz naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie
13.492 tys. z}. Saldo naleznosci krotkoterminowych spadlo w poréwnaniu do ubieglego
roku 0 3.860 tys. zl, tj. 0 2,1%.

Kapital wlasny na 31 grudnia 2016 r. wynios! 109.224 tys. zl. Zmniejszenie salda kapitalu
wlasnego o 5.179 tys. zl, tj. 0 4,5% bylo spowodowane glownie wyplata dywidendy dla
akcjonariuszy w kwocie 17.896 tys. zl, przy jednoczesnym wygenerowaniu zysku netto
w kwocie 12.694 tys. zl.

Ogoélem przychody z podstawowej dzialalnosei wyniosly 58.706 tys. zl i spadly
0832tys.zl, tj. 0 1,4% w pordéwnaniu do roku poprzedniego. Najwieksza pozycja
przychoddéw z podstawowej dzialalnoéci byly przychody z tytulu wykonywania zlecert
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie, wynoszace
w badanym okresie 45.405 tys. zl, co w poréwnaniu do poprzedniego roku oznaczalo
spadek o 10,3%. Spadek przychodéw z tego tytulu byl rezultatem przede wszystkim
sytuacji rynkowej, ktéra miala miejsce w roku 2016.



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II1. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Koszty dzialalnosci podstawowej wyniosly 46.000 tys. zl, co stanowilo spadek w stosunku
do roku poprzedniego o 202 tys. zl, tj. 0 0,4%. Najwieksza pozycja kosztéw dzialalnodci
podstawowej byly koszty wynagrodzen wynoszace w badanym okresie obrotowym
12.215 tys. zl, co stanowilo 24,9% kosztoéw dzialalnosci podstawowej. Koszty wynagrodzen
w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o kwote 1.473 tys. z1, tj. 0 10,8%.

Pomimo stabilnego wyniku na dzialalnosei podstawowej, wynik finansowy netto spadl w
2016 r. o kwote 6.759 tys. z}, tj. 0 34,7% 1 wyniosl 12.694 tys. zl. Nizszy wynik finansowy
Spolki wplynal na spadek wskaznikéw rentownoscei i wynikal gléwnie z nizszego poziomu
wyniku na dzialalnoéei finansowej, ktéra w 2015 roku wynikala z transakeji jednorazowej.
Rentowno$¢ brutto liczona jako stosunek wyniku finansowego do przychoddéw z
podstawowej dzialalnoéci zanotowala spadek z poziomu 32,7% w 2015 roku do 21,6% w
2016 roku. Stopa zwrotu z kapitalow wlasnych zmniejszyla sie z poziomu 17,6% w 2015
roku do 11,4% w badanym roku obrotowym. Stopa zwrotu z aktywoéw réwniez ulegla
zmniejszeniu z poziomu 5,0% w poprzednim roku obrotowym do 3,4% w 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.

pwe



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Spoélki przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjadnienia
i oéwiadezenia oraz przedlozyl o$wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spdélki za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2016 .
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 11 lipca 2016 1.

DokonaliSmy oceny prawidtowoséci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno&é, bezbledno$é i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takie
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodno$ei poszezegdlnych pozyeji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, caloéciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
iobjasnienia przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe
o rachunkowosci oraz przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2000r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci domédw  maklerskich
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2017 r., poz. 123).

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowoéci oraz paragraf 22
Rozporzadzenia. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Senatorskiej 16. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe,
ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 12 czerwca 2017 r.

Raport powinien byé¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
12 czerweca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego
Banku Handlowego S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszezegblnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

N Acoonds

Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 12 czerwca 2017 1.
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