Roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. obejmujace okres od 1 stycznia
2013 r.do 31 grudnia 2013 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .

Roczne potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. o tgcznej wartosci 873 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 29 879 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 2 182 tys. zt,

5. potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

6. potgczony rachunek przeptywow pienieznych.
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Zatgcznikiem do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego jest roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu UniSystem 1.



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
,<Funduszem”. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej UniSystem FIZ. Fundusz zostat utworzony 2 grudnia
2011 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 684.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 roku, poz. 157), zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w
Statucie.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, emitujgcym Certyfikaty Inwestycyjne, ktére sg
oferowane w drodze oferty publicznej i sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz UniSystem 1, utworzony w dniu 2 grudnia
2011r.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych i
oznaczone kodem PLUNSYS00011.

Pierwsza wycena Subfunduszu UniSystem 1 miata miejsce w dniu 5 grudnia 2011 r.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Opis
UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz UniSystem 1

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ditugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz UniSystem 1 nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu UniSystem 1 wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 50 Statutu.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegodlne kategorie lokat oraz duzg zmienno$cig sktadnikow lokat
posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat w ramach Subfunduszu bedzie
zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje
dokonywane w ramach Subfunduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

Subfundusz UniSystem 1 inwestuje zarébwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Przy dokonywaniu lokat w ramach Subfunduszu, mozliwe jest wykorzystywanie automatycznych systemoéw
wspomagajgcych zarzadzanie

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii zamknietych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu warto$ci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym przy zatozonych parametrach
ryzyka. Zaangazowanie Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkow
finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej, analizy portfelowej,



analizy technicznej, analizy statystycznej oraz dodatkowo analizy wskazan automatycznych systemoéw
inwestycyjnych.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

2. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego od 0% do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na zasadach okreslonych
w art. 53 Statutu oraz Towarowe Instrumenty Pochodne na zasadach okreslonych w art. 53a Statutu
— pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych
od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 2 ppkt 1 i 2, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg zaréwno
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, w tym w panstwach czionkowskich
Unii Europejskiej, w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezgcych do OECD.

Instrumenty Pochodne

1. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

e kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

e opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;



transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

Towarowe Instrumenty Pochodne.

2. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw warto$ciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu ograniczenia tego ryzyka

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdinie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce temu
nabycie instrumentéw bazowych,

jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Ograniczen dla papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:



1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym taczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej.

6. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spdtkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 21 687,9 tys. z. Jedynym akcjonariuszem
Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostatlo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Roczne potagczone sprawozdanie finansowe UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego sporzadzone
jest na dzien 31 grudnia 2013 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaty w tysigcach ztotych.

Kontynuacja dzialania

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosc
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2014 roku, poz. 157) lub statucie Funduszu.



Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu:

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zlozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydala zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzgd Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze
uchwaty, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapisow na certyfikaty inwestycyjne serii A Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakonczeniem zapisOw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu wszystkich
oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestorow, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwalg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennegj
za zarzgdzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zdecydowat
o0 nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii B,C,D,E,F, ktére bedg oferowane w drodze oferty publiczne
oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo opfaty statej oraz zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywow funduszu o $rodki pochodzgce z emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu wszystkich
oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 certyfikatow inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzgdu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestoréow Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzagd Union Investment TFI S.A.
Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych tematow
zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFI S.A., dziatajgc w imieniu witasnym oraz jako organ funduszu
inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato umowe z Depozytariuszem,
z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.



W dniu 02 pazdziernika 2013 r. w wyniku uptywu terminu wypowiedzenia ww. umowa ulegta rozwigzaniu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie polgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 000000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego. Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

Opis wyemitowanych Certyfikatéow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne Serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatébw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 .

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzgdu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii A w ilosci 100 certyfikatéw inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byty jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien sporzgdzenia potgczonego rocznego sprawozdania finansowego, fgczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A wynosita 100 sztuk.

Certyfikaty Inwestycyjne Serii B

Zgodnie z tredcig Statutu funduszu, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do dnia
31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzgdu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii B w ilosci 29 852 certyfikatow inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegdinych serii byta rowna Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisObw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta jednolita
dla wszystkich Oferowanych Certyfikatéw tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byty jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajagcym informacje o ofercie
i Emitencie.



W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatéw serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych.

Na dzien sporzadzenia potgczonego rocznego sprawozdania finansowego, fgczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B wynosita 27 044 sztuk.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

Zgodnie z treécig Statutu funduszu, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 4.200 i nie
wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1, bedgcymi
papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 7 marca 2013 r. i trwato do dnia 29
marca 2013 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 1.598 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja nie doszta do skutku.
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Potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2013 r. (w tys. zi)
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Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2013 r. (w tys. zl)
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Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto 1 stycznia — 31 grudnia 2013 r. (w tys. zi)
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Potaczony rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. (w
tys. zl)




List do uczestnikéw Subfunduszu

Szanowni Panstwo,

2013 r. byt udanym rokiem dla subfunduszu UniSystem 1, ktéry generowat coraz wyzsze

stopy zwrotu, osiggajgc 12- miesieczny wynik na poziomie 6,5%

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu
UniSystem 1, zarzadzanego przez Union Investment TFI S.A. wedtug stanu na 31 grudnia

2013 r. i zapraszamy do zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikéw dotyczacych strategii ilosciowych w 2013 r.

2013 r. okazat sie bardzo zr6znicowany na rynkach aktywow wykorzystywanych w procesie
zarzadzania UniSystemem FIZ. Z jednej strony na niektérych rynkach obserwowali§my
symptomy ozywienia, ktorym towarzyszyt wzrost indeksow gietdowych, z drugiej — widoczne
byty czynniki studzgce optymizm inwestoréw. Do tych ostatnich nalezaly przede wszystkim:
niepewno$¢ co do momentu zakonczenia programu luzowania ilosciowego i brak
kompromisu w kwestii podniesienia limitu dtugu w USA, mozliwos¢ silniejszego hamowania

gospodarki chinskiej oraz duza zmiennos¢ na rynkach towarowych.

W rezultacie na rynkach akcyjnych mieliSmy do czynienia z silnymi fluktuacjami oraz istotnym
zréznicowaniem pomiedzy zachowaniem krajow rozwijajacych sie i rozwinietych, a takze
wewnatrz tych grup. Znaczgce wzrosty zanotowaly gietdy w Japonii, USA i w Niemczech. Z
kolei wysoki poziom zmiennosci byt widoczny w takich krajach jak: Turcja, Polska, Wtochy,
Hiszpania, Chiny, Indie, Indonezja i Brazylia. Na rynku obligacji, zaréwno w Polsce, jak i na
Swiecie, obserwowalismy wzrost rentownosci z bardzo niskich poziomoéw wystepujgcych w
2012 r.. Zmiennos¢ konsolidowata sie na niskich poziomach, a jej istotny wzrost miat miejsce
jedynie w trakcie skokowych spadkéw indekséw gietdowych oraz w momentach niepewnosci
zwigzanych z bankructwem Cypru, wyborami we Wtoszech, silnymi obnizkami na rynku
metali szlachetnych, ograniczaniem programu luzowania iloSciowego czy problemami
zwigzanymi z podniesieniem limitu zadtuzenia w USA. Rynek towarowy zostat z kolei
zdominowany przez silne spadki cen na rynku ztota i srebra, konsolidacje na rynku ropy

naftowej i produktéw rolnych oraz wysokg zmiennos¢ na rynku gazu ziemnego.



Zmiany w procesie zarzadzania subfunduszem UniSystem 1

2013 r. byt pierwszym petnym rokiem stosowania ilosciowego modelu inwestycyjnego, w
ktérym dostosowaliSmy logike modelu do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej oraz
udoskonalilismy procesy operacyjne zwigzane z automatycznym dokonywaniem transakcji.
Zmiany, przeprowadzone w potowie 2013 r., pozwolity nam na osiggniecie rocznej stopy

zwrotu na poziomie 6,5% oraz stopy za ostatnie 6 miesiecy roku w wysokosci 16,4%.

Roczny wynik subfunduszu UniSystem 1 zarzadzanego przez towarzystwo

przedstawia sie nastepujaco:

Subfundusz 12-miesieczna stopa zwrotu w 2013 r.

UniSystem FIZ

UniSystem 1 (PLN) 6,50%

Zrédto: opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

Sukcesy towarzystwa w 2013 r.

Mito nam poinformowac, ze w minionym roku po raz 11. z rzedu staneliSmy na podium
prestizowego rankingu ,Rzeczpospolitej” i Analiz Online. Powtarzalne, ponadprzecietne
wyniki inwestycyjne oraz stabilno$¢ kadry zarzgdzajgcej funduszami przesgdzity o tym, ze w
2013 r. zajelismy wysokie drugie miejsce. Sposrdd produktow Union Investment najwyzszg
ocene otrzymat subfundusz UniKorona Obligacje, ktéry w ciggu pieciu lat zarobit 46,1%
(okres inwestyciji: wrzesien 2008 r. — wrzesien 2013 r.). W pozostatych kategoriach wysoko
uplasowaty sie rowniez subfundusze: UniKorona Akcje, UniKorona Zréwnowazony,

UniStabilny Wzrost i UniKorona Pienigezny.
Przed nami kolejny rok peten wyzwan. Bedziemy zaszczyceni, jesli zdecydujg sie Panstwo

kontynuowac inwestycje z Union Investment i zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran,

aby sprostac Panstwa oczekiwaniom, wypracowujac jak najlepsze wyniki.

Z wyrazami szacunku,
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Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu



Sprawozdanie z dziatalnosci UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz)
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo)

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) — istotne informacje o stanie majgtkowym i
sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis
zagrozen.

1.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos$¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. dopuscit
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane
przez UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 certyfikatéw inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin
Zgromadzenia Inwestorow Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad

Union Investment TFI S.A. Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu

28 marca 2013 r., a jednym z gtdéwnych tematéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie
wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. Union Investment TFI S.A., dziatajgc w imieniu wtasnym oraz jako organ
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato
umowe z Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 02 pazdziernika 2013 r. w wyniku uptywu terminu wypowiedzenia ww. umowa ulegta
rozwigzaniu.
1.2. Przewidywany rozwoéj Funduszu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz bedzie dalej aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat
0 wysokich oczekiwanych stopach zwrotu. Fundusz planuje réwniez kolejne emisje certyfikatéw,
a pozyskany kapitat przeznaczy na lokaty zgodnie z politykg inwestycyjna.

1.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo rozwijato Fundusz poprzez poszerzanie bazy
instrumentéw, systemdw i rynkdéw bedacych przedmiotem analiz i inwestycji.

1.4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajgce
do regulowania biezgcych zobowigzan.

Na przyszig sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji
na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach kluczowych instrumentéw finansowych
na ktorych lokowane sg aktywa funduszu.



1.5. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Nie dotyczy.

1.6. Wybrane wskazniki finansowe i niefinansowe oraz wyjasnienia do kwot wykazanych
w rocznym sprawozdaniu finansowym

Na dzieh 31.12.2013 r. w tys. zk

e skiadniki lokat: 873

e warto$¢ aktywow netto : 29 879

e wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny [ w zi]: 1100,76
e liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych: 27 144
e przychody z lokat: 505

e koszty Funduszu netto: 1 486

e zrealizowany i niezrealizowany zysk: 3 163

e zrealizowany zysk ze zbycia lokat: 2 866

e wynik z operaciji: 2 182

e wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny [ w zi]: 80,39

Na dzien 31.12.2013 r. sktadniki lokat stanowity 2,91% aktywéw ogétem Funduszu. Na lokaty
sktadaty sie instrumenty pochodne, ktére stanowity 2,91% aktywow ogétem Funduszu. Wartos¢
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wzrosta o
8,01%. W okresie 01.01.2013 - 31.12.2013 r. Fundusz wykazat dodatni wynik z operacji,

a w wyniku emisji i umorzen liczba certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu na dzien 31.12.2013 r.
wyniosta 27 144.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wptyw na dzialalnos¢ Funduszu i osiggniete przez niego zyski
lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze omoéwienie perspektyw w rozwoju
dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym na wyniki Funduszu wptyw miata zmienna koniunktura na rynku krajowym i
na rynkach zagranicznych. W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit cztery odkupienia
certyfikatow inwestycyjnych. W wyniku, umorzen oraz uzyskanych wynikéw inwestycyjnych warto$¢
aktywow netto Funduszu na 31.12.2013 r. wyniosta 29 879 tys. z. Na przysztg sytuacje Funduszu
najwiekszy wpltyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach
zagranicznych.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz
jest na nie narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogélnej sytuacji

na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gieldowej moze prowadzi¢
do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, zwigzane z trwatg lub czasowg utratg
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowag
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan przez tych emitentéw, moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego czynnikami wewnetrznymi lub



zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowe;j
emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

Ryzyko, o ktérym mowa, nalezy rozumie¢ rowniez jako ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z tego spadek cen dtuznych papieréw
wartosciowych w nastepstwie wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Lokowanie Aktywow Funduszu odbywa sie na podstawie decyzji inwestycyjnych podejmowanych

przez Towarzystwo. Moze okazac sie, ze decyzje inwestycyjne podjete przez Towarzystwo w najlepszej
wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw, a wartos¢
instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat Funduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko modeli inwestycyjnych

Zgodnie ze Statutem, przy zarzadzaniu portfelem aktywéw Funduszu, zarzadzajgcy Funduszem

mogag korzystaé z automatycznych systeméw wspomagajgcych zarzadzanie. W przypadku korzystania
Z tego rodzaju systemow, decyzje inwestycyjne zapadajg z uwzglednieniem wskazan automatycznych
systemow inwestycyjnych. Sygnaty kupna lub sprzedazy automatycznych systemow inwestycyjnych
oparte sg na teorii finansow, analizie fundamentalnej, analizie technicznej, modelach
makroekonomicznych i ekonometrycznych, a dodatkowo uwzgledniajg specyfike danego rynku, ptynnos$é
poszczegodlnych instrumentéw oraz bezpieczenstwo obrotu. Metodologia, na podstawie ktérej powstaty
wykorzystywane systemy, oparta jest na rygorystycznych zatozeniach teoretycznych testowania takich
rozwigzan oraz oceny ich adekwatno$ci na podstawie historycznych wynikow, ze szczegdinym
uwzglednieniem ryzyka systemu inwestycyjnego.

Korzystanie z automatycznych systemoéw wspomagajacych zarzgdzanie opartych na modelach
inwestycyjnych wigze sie z ryzykiem zawodnosci tego rodzaju systemow, m.in. w zwigzku

Z zastosowaniem niewfasciwych zatozen w danym przypadku, wadliwej konstrukcji tych modeli

lub innych wad konstrukcji automatycznych systeméw wspomagajgcych zarzadzanie. W celu
zminimalizowania w/w ryzyka, zarzadzajgcy Funduszem podejmujgc decyzje inwestycyjne majgce

za przedmiot aktywa Funduszu w oparciu o wyniki modeli inwestycyjnych, uwzgledniajg rowniez swojg
wiedze i doswiadczenie, biorgc pod uwage réwniez inne czynniki, wskazane w Statucie, odpowiednie
w odniesieniu do danej lokaty lub inwestycji.

Ryzyko rozliczenia

Zawieranie transakcji na rachunek Funduszu moze wigza¢ sie z nieterminowym rozliczeniem

lub brakiem rozliczenia transakcji dotyczgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu,
szczegOlnie w przypadku niewyptacalnosci bankéw lub innych posrednikéw. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze, w przypadku negatywnego zachowania sie cen instrumentéw
finansowych, powodowaé wahania lub spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych

z Funduszem. Z powyzszym moze réwniez wigzac sie koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz,
dziatajgcy na rachunek Funduszu, kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz,
dziatajgcy na rachunek Funduszu, umow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi,
niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku
miedzybankowym uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow
wartosciowych w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene.

Powyzsze moze spowodowaé koniecznos¢ sprzedazy papierow wartosciowych po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw warto$ciowych nie bedzie mozliwe w danym czasie. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych czynnikéw
okreslajgcych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego.
Ograniczona ptynnos¢ lub brak ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych wchodzgcych
w sktad Aktywow Funduszu moze negatywnie wptywaé na cene tych papieréw wartosciowych.



Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Funduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,

w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie nastepujace

ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktdrych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, umowy opciji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym
— ryzyko kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrumentow
Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut, ktére moga
wahac sie w granicach +/-20%;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu,
tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez rzady panstw
do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Funduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze instrumentu bazowego kontraktu, terminu,
waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate
na zabezpieczonej transakcji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gietdowych — moze to powodowac¢ odchylenie stop zwrotu z Certyfikatow
Inwestycyjnych w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw
W przypadku inwestowania Aktywéw Funduszu w niektore aktywa lub rynki przy matej dywersyfikaciji,
Fundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu:

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze dodatnich stop zwrotu
z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne zwigzane z Funduszem.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wediug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znacznych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja,

w ktorej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe;.

Ze wzgledu na koniecznos$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki
rynkowej, zasady wyceny Aktywow Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na wycene
Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy dokonywaniu wyceny. Ponadto,
Fundusz moze, na zasadach okreslonych w pkt 10.3. Prospektu, zawiesi¢ dokonywanie wyceny Aktywéw
Funduszu (Funduszu).

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem lokat

z Aktywow Funduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych,
a takze mozliwos¢ opoznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi
od Towarzystwa.



Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu,
w tym dotyczacych Funduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych procesow
wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systemoéw informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych, ktére mogg miec¢ negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

na Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko braku wpltywu na zarzadzanie Funduszem

W Funduszu jako organ dziata Zgromadzenie Inwestorow. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej np. w wyniku
rozproszenia Certyfikatow Inwestycyjnych, Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli efektywnie korzystaé

z przystugujgcych im uprawnien.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1. rozwigzania Funduszu;
2. zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;
3. wyrazenia zgody na:
a. zmiane Depozytariusza;
b. emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,
C. zmiany Statutu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji

Certyfikatow Inwestycyjnych.

W szczegodlnosci, pomimo, ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podijecia
przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o rozwigzaniu
Funduszu wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy
tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu). W konsekwencji moze
prowadzi¢ to do koniecznosci wczeéniejszego niz zaktadane zbycia Aktywdw i uzyskania nizszej,

niz przewidywana, rentownosci.

W zwigzku z faktem, ze organem Funduszu uprawnionym do zatwierdzania sprawozdan finansowych
Funduszu jest Zgromadzenie Inwestoréw, a uchwaty Zgromadzenia w tym przedmiocie podejmowane sg
bezwzglednag wiekszoscig gtosow, istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy na zwotanym Zgromadzeniu
Inwestoréw pojawig sie Uczestnicy reprezentujacy matg liczbe Certyfikatow Funduszu, o zatwierdzeniu
albo niezatwierdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu decydowac¢ bedg Uczestnicy posiadajacy
mniejszo$¢ w ogolnej liczbie Certyfikatow.

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci obciazenia Funduszu i Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku

z jego funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z jego Aktywow w wysokosci wynikajgcej

W znacznej mierze z umow, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywéw Funduszu i Funduszu kosztami

w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajgce
jako organ Funduszu. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajgc w interesie Uczestnikéw, Towarzystwo
bedzie dgzyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz, w tym i Fundusz, kosztéw limitowanych
i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz, w tym i Fundusz, nie bedzie ponosit Zadnych kosztéw,
ktére cigzy¢ beda na innych podmiotach.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
Podejmujgc decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, Zarzad
Towarzystwa okresli zasady, jak réwniez wartos¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze Aktywa Funduszu
uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatéw mogg zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane

to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili
dokonywania drugiej lub kolejnych emisji mogg znaczaco odbiegac¢ na niekorzysé od tych, jakie
wystepowaly przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej aktywa pozyskane

w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisji. Znaczne zwigkszenie Aktywow Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych moze spowodowa¢ zmniejszenie efektywnosci zarzadzania Funduszem. Towarzystwo



doktada staran, aby kolejne oferty Certyfikatow nie powodowaty zmniejszenia efektywnos$ci zarzadzania
Funduszem.

W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej
korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzagd Towarzystwa przy podejmowaniu decyzji

0 przeprowadzeniu kolejnych emisji bedzie analizowat mozliwo$¢ wystgpienia wyzej wymienionych
czynnikéw oraz bedzie dazyt do ustalenia ceny emisyjnej Certyfikatdow Inwestycyjnych w taki sposéb,
aby przeprowadzenie kolejnych emisji nie powodowato obnizenia stopy zwrotu dla Uczestnikéw,
ktorzy nabyli Certyfikaty wczesniejszych emisiji.

Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo i nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestorow,
z wyjgtkiem zmian Statutu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emis;ji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w zakresie jego istotnych postanowien,
jednakze nie mozna tego wykluczy¢, w szczegdélnosci, jezeli Fundusz bedzie przeprowadzat kolejne
emisje Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu

Subfundusz UniSystem 1 zostat utworzony na czas nieokreslony. Subfundusz moze ulec rozwigzaniu
w przypadku rozwigzania Funduszu (w przypadkach okreslonych w art. 43 Statutu). Subfundusz ulega
likwidacji na podstawie decyzji Towarzystwa, ktore moze zdecydowac o likwidacji Subfunduszu

w nastepujgcych przypadkach:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30.000.000
(stownie: trzydziesci milionéw) z;

2) w przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu zwigzanych
z Subfunduszem w okresie co najmniej jednego roku kalendarzowego.

W przypadku wystgpienia przestanki rozwigzania Subfunduszu, moze okaza¢ sie niemozliwe
zakohczenie projektéw inwestycyjnych w planowanym terminie oraz koniecznos¢ zbywania lokat
wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu we wczesniejszym terminie niz planowany.

Powyzsze ryzyka mogg negatywnie wptywaé na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

Informacje, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu

4.1. Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg UniSystem Fundusz Inwestycyjn[_y Zamkniety,
zwany dalej "Funduszem". Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej UniSystem ™. Fundusz zostat
utworzony 2 grudnia 2011 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 684.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546,
z pbézniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg", oraz w Statucie.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, emitujgcym Certyfikaty
Inwestycyjne, ktdre sg oferowane w drodze oferty publicznej i sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych i oznaczone kodem PLUNSYS00011.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz UniSystem 1, utworzony
w dniu 2 grudnia 2011 r.

Pierwsza wycena Subfunduszu UniSystem 1 miata miejsce w dniu 5 grudnia 2011 r.



4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Cele inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz UniSystem 1 nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu UniSystem 1 wykorzystujgc strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 50 Statutu.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat oraz duzg zmienno$cia
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w poszczegoélne kategorie lokat
w ramach Subfunduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami
zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Subfunduszu charakteryzuje
wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny moze podlegaé istotnym wahaniom.

Subfundusz UniSystem 1 inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej,
jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

Przy dokonywaniu lokat w ramach Subfunduszu, mozliwe jest wykorzystywanie automatycznych
systemow wspomagajgcych zarzgdzanie

Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Funduszu

Do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczy¢ umowy z depozytariuszem Funduszu, z bankami
w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z Domami Maklerskimi w zakresie
posrednictwa w zawieraniu transakcji , z Oferujgcymi, z KDPW oraz z GPW. W/w umowy sg
umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne

oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Zaréwno Fundusz jak i Towarzystwo nie posiadajg podmiotow zaleznych. Podmiotem
dominujgcym w stosunku do Towarzystwa jest Union Asset Management Holding AG

z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzgcy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Na 31.12.2013 r. na inwestycje krajowe Funduszu skfadaty sie przede wszystkim polskie
i zagraniczne kontrakty terminowe oraz opcje na indeksy gietdowe i indeksy zmiennosci.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakciji.

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Fundusz nie zacigga kredytéw, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,

a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu



4.8.

4.9,

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

Fundusz nie udziela pozyczek, poreczen, ani gwarancji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem
— opis wykorzystania przez Fundusz wplywéw z emisji

Whptywy z emisji zostaty przeznaczone na dokonanie lokat zgodnych z politykg inwestycyjng
Funduszu.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz.

Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzagdzania zasobami finansowymi,

ze szczegoblnym uwzglednieniem zdolnosci wywiagzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podja¢
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Zdolno$¢ Funduszu do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona.
Ptynne aktywa sg wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Fundusz dostosowuje wielko$¢ realizowanych inwestycji do wielkosci posiadanych srodkow.
Fundusz pozyskuje nowe $rodki poprzez emisje certyfikatéw. Fundusz nie przewiduje zmian
w strukturze finansowania dziatalnosci.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres
sprawozdawczy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiggniety wynik

Nie wystgpity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci Funduszu
za okres sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
co najmniej do konca roku obrotowego

Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu wptyw mogg mie¢ znaczne zmiany zachodzgce na rynkach,

na ktérych inwestuje Fundusz, majgce wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje,

lub bezposrednio na sam Fundusz, wérdd ktérych mozna wymienic:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdélnosci zmiany przepiséw dotyczacych funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

b) znaczne zmiany swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach towarowych,

c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje
Fundusz,

d) znaczne zmiany sytuacji podmiotow/spétek, w ktorych instrumenty Fundusz inwestuje
znaczng czes¢ aktywow.

Na przyszig sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji
na krajowym rynku kapitalowym i na rynkach zagranicznych. Fundusz nie przewiduje istotnych
zmian polityki inwestycyjne;j.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowg

Zasady zarzagdzania przedsiebiorstwem emitenta nie ulegty zmianom.
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Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz w ciagu 2013 r.,
zasady dotyczace powotywania i odwotywania osoéb zarzadzajacych oraz uprawnienia
oso6b zarzadzajacych, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcej
Funduszem.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu uméw z osobami zarzadzajgcymi.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji

Jedynym akcjonariuszem Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

ktory posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw za walnym zgromadzeniu lub akcji jest
Union Asset Management Holding AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzgcy

w skiad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie
nad Menem posiadajgcy 722 930 akcji.

Towarzystwu nie sg znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw gtosu
niz wskazane powyzej.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Towarzystwu nie sg znane umowy, ktérych realizacja, moze w pdzniejszym terminie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Funduszu, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartoSciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Funduszu.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa certyfikatow Funduszu
oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych
na certyfikaty Funduszu

Nie ma ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa certyfikatdbw Funduszu, ani ograniczen
w zakresie wykonywania praw gtosu przypadajgcych na certyfikaty Funduszu.

Informacja o:

a) dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie,
na jaki zostata zawarta ta umowa,

Zgodnie z postanowieniami zawartej umowy oraz brzmieniem Statutu Funduszu wszelkie
koszty badania i przegladu sprawozdania finansowego pokrywane sg przez Towarzystwo.
Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na badanie

i przeglad sprawozdan finansowych Funduszu zawarto w dniu 20 lipca 2012 r.



b) tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdar finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania
i przegladu sprawozdania finansowego

taczna warto$¢ wynagrodzenia z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych naleznego z tytutu przegladu sprawozdania finansowego
Funduszu wraz z Subfunduszami za pierwsze poétrocze 2013 r. i badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu wraz z subfunduszami za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r. wynosi 17 tys. zt. netto.

c) pozostatej tgcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego
z innych tytutdéw niz okreslonej w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie byto takich tytutow.

5. Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji
dokonanych w danym okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Do najwiekszych inwestycji, ktérych Fundusz dokonat w 2013 roku nalezg inwestycje w kontrakty
terminowe i opcje na indeksy gietdowe i indeksy zmiennosci.

6. Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan
zwigzanych z realizacjg jego celu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich
oczekiwanych stopach zwrotu, zaréwno wsrod wielu dostepnych instrumentéw, réznorodnych
geograficznie i branzowo obszaréw inwestycji, czy ukierunkowania na wzrosty lub spadki cen.

W okresie sprawozdawczym na wyniki Funduszu wptyw miata stabsza koniunktura na rynku krajowym
i na rynkach zagranicznych.

Zarzad Union Investment TFI S.A.

= ]
Matgorzata Géra-Dubiela Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

/-1
Matgorzata Popielewska
Czionek Zarzadu

Warszawa, 07 kwietnia 2014 r.



Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 07 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,
z poZniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem
UniSystem 1 (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standow
akiywéow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych, jak tez pozytkbw =z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2013 roku

do dnia 31.12.2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank P aSA.
T, %R

Piotr Zacz Barttomiej Polewczyk
Prokuren Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotkea Akeyina z stedziba w Warszawde, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XI| Wydzic?
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr 0000022493, Wysoka$é kapitalu zakiadowego: 2 651 249 384 2t (kapitat oplacony w catoscil, NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku (,okres sprawozdawczy™) UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego: wprowadzenie do
pofagczonego sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto oraz polgczony rachunek przeptywdw pienieznych za okres
sprawozdawczy (,,zalgczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zataczonego polgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego -
sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidfowos$¢ ksiag rachunkowych wchodzacego w skiad Funduszu subfunduszu: UniSystem 1
(.Subfundusz”) odpowiada Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,, Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorcze]
Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe oraz
informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw Subfunduszu (,,List Towarzysiwa™) oraz
sprawozdanie Zarzgdu Towarzystwa na temat dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego (,,Sprawozdanie z Dziatalnosci™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330
z pbzniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach
oraz w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) (.Rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
Jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe Subfunduszu stanowigce podstawe jego
sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

¢ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegdlnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym potaczonym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez oceng poprawnosci przyjetych

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spdika z ograniczong odpowiedzialnascia sp. k. {dawnig] Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqo, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego potaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone pofgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzief 31 grudnia
2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszu;

 jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
potaczonego sprawozdania finansowego oraz z dolaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz. 1859).

6. Zapoznalismy si¢ ze Sprawozdaniem z Dzialalno$ci i uznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego oraz z dotgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Sprawozdaniu
z Dziatalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia Rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych.

7. Do zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa Ernst & Young Audyt Polska
Nr ewidencyjny 130 spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia
. sp spotka komandytowa
Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

~ / Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku




UNISYSTEM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

RAPORT
Z BADANIA POLACZONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



UniSystem Fundusz Inwestyeyjny Zamknigty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku (w tysigeach ziotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogodlne

W dniu 18 listopada 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF) wydata zgode na
utworzenie UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu na dzien bilansowy, wydzielono nast¢pujgcy subfundusz:
- Subfundusz UniSystem 1 (,,Subfundusz”).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Polna 11.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 684.

Fundusz posiada numer NIP: 1070020534 nadany dnia 9 grudnia 2011 roku oraz symbol
REGON: 145906202 nadany dnia 9 grudnia 2011 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie §rodkéw
pienigznych zebranych publicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okre$lonymi w statucie i prospekeie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Fundusz wyemitowal 27.144 certyfikatow
inwestycyjnych w podziale na serie:

- 100 certyfikatow serii A,
- 27.044 certyfikatow serii B.

Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11. Towarzystwo
Jest wpisane do rejestru przedsiebiorc6w Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
50329.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzieri 7 kwietnia 2014 roku wehodzili:

Malgorzata Géra-Dubiela - Prezes Zarzadu,
Zbigniew Jakubowski - Wiceprezes Zarzadu,
Malgorzata Popielewska - Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie byto
zmian w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow
Subfunduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy
al. Armii Ludowej 26 (,,Depozytariusz”).

Rejestr certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu prowadzi Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych z siedziba w Warszawie, ul. Ksigzeca 4 (,KDPW™).
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UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamikniety
Raport = badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku fw tysigeach ztotych)

3.1

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres sprawozdawczy zostato zbadane
przez Dominika Januszewskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dziatajacego
w imieniu Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoicia sp. k.
{dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.), Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezef.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Polaczone sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 12 grudnia 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa do badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z péin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa oraz
pozni¢jszych anekséw do tej umowy przeprowadziliSmy badanie polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
polgczonego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié
wydanie opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym Jjako catos¢.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na
potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu traktowane jako catoéé.

BY
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UniSystem Fundusz Inwestycyiny Zambkniety
Raport z badania polgezonego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku (w tysigeach =lotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 7 kwietnia 2014 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujgcej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy””) UniSystem Funduszu
[nwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz®) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11,
obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz polgczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
potgczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
oraz potaczony rachunek przepltywéw pienieznych za okres sprawozdawczy (,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢ i jasno$é¢ zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych wchodzacego w  skiad
Funduszu subfunduszu: UniSystem 1 (,Subfundusz®) odpowiada Zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem®), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorcze] Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone polaczone
sprawozdanic finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw
Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) oraz sprawozdanie Zarzadu Towarzystwa na temat
dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz zasad sporzadzania rocznego
sprawozdania finansowego (,,Sprawozdanie z Dzialalnosci”) spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330
z pdZniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowos$ci) i w wydanych na jej podstawie
przepisach oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uvznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr
33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalgczonego polgczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowy i finansows, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
Subfunduszu stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanic zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowiefi:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,
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w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkows — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
zatgezonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczgcych szacunkdw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zatgezonego polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z
operacji za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej
badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych Subfunduszu;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi przygotowywanie sprawozdad finansowych
oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznalidmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z
zatgczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz z dolaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. ZapoznaliSmy si¢ ze Sprawozdaniem z Dzialalno$ci i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalgezonego polgczonego sprawozdania finansowego oraz z dolaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w Sprawozdaniu z Dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych 1 okresowych.

7. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 18 listopada 2013 roku do dnia 7 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
od dnia 18 listopada 2013 roku do dnia 29 listopada 2013 roku oraz od dnia 10 marca 2014
roku do dnia 3 kwietnia 2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnosé danychr

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swojg odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnoéé zbadanego
polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz o$wiadczyt,
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iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 7 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

 kompletnym ujeciu danych w dokumentacji polaczeniowej Funduszu,
» kompletnym ujecin danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

* wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz

» ujawnieniu w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

W os$wiadezeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkic zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania polaczonego sprawozdania finansowego nie
nastgpily ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz o§wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan certyﬁkatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat potwierdzony
przez KDPW prowadzacy rejestr certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(-poprzedni okres sprawozdawczy™) zostalo zbadane przez Dominika Januszewskiego,
kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dzialajgcego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Emst & Young Audit
sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym poltaczonym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen.
Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 10 kwietnia 2013 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig kluczowego bieglego rewidenta oraz odpisem uchwaty o zatwierdzeniu potaczonym
sprawozdania finansowego Funduszu zostaly ztozone w dniu 30 kwietna 2013 roku w Sadzie
Okrggowym w Warszawie.

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa o zatwierdzeniu  sprawozdania  finansowego oraz  o$wiadczeniem
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4.1

Depozytariusza, zostaly ztozone do ogloszenia w dniu 12 lipca 2013 roku w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku zostat
prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia
2013 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
wlatach 2012 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

Przy analizie poniZzszych wskaznikow nalezy uwzglednié fakt, iz dane finansowe
za poprzedni okres sprawozdawczy obejmujg okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztow dzialalnosci
zostaly urocznione.

2013 2012
Lokaty 873 84
Aktywa netto 29.879 30.524
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zl) . 1.100,76 1.019,10
Wynik z operacji 2,182 461y
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego (%) 8.0% 1,9%

{WANc, - WANC,y) x 100
WANCc,
Wskaznik efektywnoscei (%) 7.5% (7,1%%)
wynik z operacji x 100
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztdw dzialalnosci do $redniej wartodei aktywow 3,1% 4,8%
netto (%)
koszty Funduszu netto x 100

Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
WskaZniki inflacji:
Srednioroczny ] 0,9% 3,7%
Od grudnia do grudnia ) 0,7% 2.4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego
T1 - koniec okresu obrachunkowego

- WAN — wartosé aktywéw netto

WANC - wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny

' Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$é nominalna

(poczatkowa) certyfikatu inwestycyjnego na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartosé
na koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.
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4.2

4.3

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego za okres sprawozdawczy wyniosta 8,0%
w poréwnaniu z 1,9% za poprzedni okres sprawozdawczy;

» Wskaznik efektywnos$ci za okres sprawozdawczy wyniost 7,5% w poréwnaniu
z urocznionym wskaznikiem efektywnosci (7,1%) za poprzedni okres sprawozdawczy;

= Stosunek poziomu kosztéw dzialalnodci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniést 5,1% w pordwnaniu z 4,8% za poprzedni okres
sprawozdawczy.

Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowe]j dzialalnosci. W szczegdlnosci na
dzien niniejszego raportu nie wystapity przeslanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004
roku, nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™) lub statucie
Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane potgczone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepuja
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci przez Fundusz
i Subfundusz.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji polaczeniowej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidtowos$ci dokumentacji polgczeniowej, ktére nie
zostalyby usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja polaczeniowa.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzaf i kapitatléw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w zbadanym
polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawezy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci,

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolgczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnoéci wyceny posiadanych aktywéw wedtug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z dokumentacja potaczeniowa.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenic oraz informacja dodatkowa do zbadanego potaczonego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw Subfunduszu
(»List Towarzystwa™), opisujaca = wyniki dziatalnosci Subfunduszu w  okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego
pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz z jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Funduszu za okres
sprawozdawczy oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego (,,Sprawozdanie
z Drziatalnosci) i uznaliSmy, ze informacje pochodzgce ze zbadanego potaczonego
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sprawozdania finansowego oraz z jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sa z
nim zgodne. Informacje zawarte w Sprawozdaniu z Dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 13 maja 2013 roku do dnia 26 lipca 2013 roku miala miejsce kontrola
Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie wypetniania obowigzkéw wynikajacych z ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 4 marca 2009
roku w sprawie kontroli wewnetrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania
wystgpowaniu konfliktéw intereséw oraz dokumentowania Zrodet bedacych podstawa decyzji
inwestycyjnych Towarzystwa. W wyniku kontroli nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci,
ktore mialyby wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektdw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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8. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzgdu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz i Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wpltyw na zbadane poltaczone
sprawozdanie finansowe. W trakcie przeprowadzania badania nic zauwazylismy faktow
wskazujgeych, Ze nastgpilo naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane

pofaczone sprawozdanie finansowe Fundusz.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Ronde ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

W

f— . 4 N
ominik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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O skorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raportroczny P-FIZ-R-E

za rok obrotowy 2013 obejmujacy okres od 2013-01-01 do 2013-12-31
oraz poprzedni rok obrotowy 2012 obejmujacy okresod  2011-12-02 do 2012-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259)

Data przekazania: 2014-04-10

(petna nazwa funduszu z wydzielonymi subfunduszami)

UNISYSTEM AZ UNION INVESTMENT TA S.A.

" (siocona nazwa funduszu z wydzielonymi subfunduszami) T nama owarystwa)
00-633 WARSZAWA

"""""" (od pocztowy) T T T Wmiejscowose) T
POLNA 1
T ey (numen

(22) 449-04-77 tfi@union-investment.pl
T elefony T (fax) (e-mail)
107-00-20-534 145906202 www.union-investment.pl
"""""""" ~ey T s =< <) N . R
Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k 2014-04-07
(podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii)

Raport roczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzagdu towarzystwa
Roczne sprawozdanie finansowe

(%] Wprowadzenie (%] Potaczony rachunek wyniku z operacji
Potaczone Potaczone zestawienie zmian w aktywach .
] zestawienie lokat ] netto Informacja dodatiowa
M Potaczony bilans M Potaczony rachunek przeptywow pienigznych Wybrane dane finansowe
Sprawozdanie zarzadu towarzystwa ie z dzi éci funduszu)
4] Oswiadczenie o poprawnosci rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie depozytariusza
M Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
KOMISJANADZORU FINANSOWEGO
Informacje o fund z wydzielonymi subfund :
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Fundusz podstawowy: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Subfundusze:
(nazwy subfunduszy)
Plik Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

prowadzenie do potaczonego rocznego Sprawozdania Finansowego.

Plik Opis

WprowadzenieUniSystem_FIZ.rtf p ie do pot lia Finansowego

IPISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

List do uczestnikow Subfunduszu - w zalaczeniu

Plik Opis

lList_UniSystem_122013.pdf Pismo Zarzadu do uczestnikow Subfunduszu

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu - w zalaczeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

ISprawozdanie z dzialalnosci emitenta 2013.pdf

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu

IWYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
|. Przychody z lokat 505 120
II. Koszty funduszu netto 1486 353
Ill. Przychody z lokat netto -981 -233
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2866 681
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 297 71
V1. Wynik z operacji 2182 518
VII. Zobowigzania 77 19|
VIIl. Aktywa 29 956 7 223
IX. Aktywa netto 29879 7 205
Dane na dzien 31 grudnia 2013 roku
wedtug sredniego kursu NBP
z dnia 31 grudnia 2013 roku: 1 EUR = 4.1472 zt.
Liczba certyfikatdw Inwestycyjnych podana zostata
w sztukach, a warto$¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wynik z operacji
na certyfikat inwestycyjny w zt oraz w euro.
Pozycje z rachunku zyskéw i strat przeliczone
zostaty w euro wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmentyczng érednich kursdw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakofczonego miesigca
okresu sprawozdawczego: 1 EUR = 4.2541 zt.
2013 rok 2012 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos ¢
Wartosé wedtug Prot.:entowy Wartosé wedtug Fro?entowy
Wediug ceny wy.ce’ny na udziat w Wwedtug ceny W){ce:ny na ludziat w
nabycia w tys. d.zlen akt’ywach jnabycia w tys. d'zlen aktywach
I; yw ! bilansowy w |ogétem
tys. tys.
1. Instrumenty pochodne 535 873 2,91 43 84 0,27
IPOLACZONY BILANS 2013 rok 2012 rok
I. Aktywa 29 956 30611
1.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 069 30 525
2. Naleznosci 14 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0|
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 604 84
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0|
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 269 0|
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0|
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostate akywa 0 0
Il. Zobowigzania 77 87
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 77 87|
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0|
Ill. Aktywa netto (I-Il) 29 879 30 524
IV. Kapitat funduszu 28 158 30 985
1. Kapitat wptacony 30 985 30 985

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Kapitat wyptacony (wielko¢ ujemna) -2 827 0
V.Dochody zatrzymane 1383 -502
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1138 -157|
2.Z i i sk (strat:
aku.muluwany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2521 345
zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| 338 "
nabycia
VII. Kapi i i ji
pitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 20 879 30 524
(IV+V+/-VI)

2013-01-01  [od 2011-12-02
IPOLACZONYRACHUNEKWYNIKUZOPERACJI o °

do 2013-12-31  |do 2012-12-31

I.Przychody z lokat 505 154
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0|
2. Przychody odsetkowe 493 154
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0|
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0|
5. Pozostate 12 0
Il. Koszty funduszu 1680 418
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 875 126
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 50 20|
3. Optaty dla depozytariusza 7 3
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 65 25
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 23 24
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 45 27
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0|
8. Ustugi prawne 2 8
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0|
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0|
12. Ujemne saldo réznic kursowych 611 185
13. Pozostate 2 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 194 107|
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 1486 311
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -981 -157
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3163 -304
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2866 -345
-z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym: 297 41
-z tytutu réznic kursowych 276 0
VII. Wynik z operacji 2182 -461

d 2013-01-01 |od 2011-12-02
IPOLACZONEZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO ° °

do 2013-12-31 [do 2012-12-31

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec dni okresu 30 524 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2182 -461
a)przychody z lokat netto 981 -157]
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2866 -345
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 297 41
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2182 -461
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 827 30 985
a)zmian.a kapit.alu wp!ac.onego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych 0 30 985
certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiar!a I@pit.am wyma.conego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych 2827 0
certyfikatow inwestycyjnych)
6.taczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym -645 30 524
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 29879 30 524
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 29 164 5961

POEACZONYRACHUNEKPRZEPEYWOWPIENIEZNYCH |°¢ 20130101 |0d 2011:12:02

do 2013-12-31 [do 2012-12-31
A.Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1497 -426
I. Wptywy 57 537 3794
1. Z tytutu posiadanych lokat 50 040 3791
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 7 464 0
3. Pozostate 33 3
1. Wydatki 56 040 4220
1. Z tytutu posiadanych lokat 46 476 4171
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 8653 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 878 46
4.Z tytutu yp 1ego Wyr dzenia dla podmiotdéw prowadzgcych 0 0

dystrybucje

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 4 3
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 27 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0
10.Z tytutu ustug prawnych 0 0
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 2 0
B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -2 349 31136
I Wptywy 478 31136
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 30 985
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 478 151
6. Pozostate 0 0
1. Wydatki 2827 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2827 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
C. Skutkizm iar‘\ ku'rséw )Nymiany‘s'rodkéw pienieznych i 604 185
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1456 30 525
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 30525 0
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 20069 30525

IOSWIADCZENIE O POPRAWNOSCIPOLACZONEGOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Os$wiadczenie o poprawnosci polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu - w zalaczeniu

[Prik Opis

IZatwierdzenie7UniSystem.nf Zatwierdzenie UniSystem FIZ

OSWIADCZENIIDEPOZYTARIUSZA

Oswiadczenie Depozytariusza - w zalaczeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

7_Oswiadczenie Depozytariusza UniSystem FIZ.pdf Oswiadczenie Depozytariusza

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

pinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - w zalaczeniu

Plik Opis

18_Opinia UniSystem FIZ.pdf Opinia Audytora

IRAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - w zalaczeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

Raport UniSystem FIZ.pdf

Raport z badania

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imig i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2014-04-10 Matgorzata Géra-Dubiela Prezes Zarzadu Matgorzata Géra-Dubiela
2014-04-10 Zbigniew Jakubowski Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Jakubowski
2014-04-10 Matgorzata Popielewska (Cztonek Zarzadu

Matgorzata Popielewska

PODPISOSOBY,KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAGRACHUNKOWYCH

Data Imie i nazwisko

[Stanowisko/Funkcja Podpis

" Pyrektor Dziatu Wyceny i "
2014-04-10 Klaudia Trepka-Jurek ISpwozdawczosci Funduszy i Pome"Klaudla Trepka-Jurek

Komisja Nadzoru Finansowego



