Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. obejmujgce okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (zwanego dalej Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 .

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:

1. zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. o fgcznej wartosci 873 tys. zt,

2. bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2013 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 29 879 tys. zt,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgcy dodatni wynik
Z operacji w kwocie 2 182 tys. zt,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto;
5. rachunek przeptywdw pienieznych;
6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkows.
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ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, dnia 07 kwietnia 2014 r.

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do rocznego sprawozdania finansowego potagczonego Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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Tabela dodatkowa
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Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2013 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny)

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku (w tys. zt z wyjatkiem wyniku
z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny oraz rozwodnionego wyniku z operacji
przypadajacego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zl)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z notami obja$niajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.



subfundusz UniSystem 1

w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia 2013 r. — 31 grudnia 2013 r. (w tys. zt - z

wyjatkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wartosci aktywéw netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazone w zi)

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zmiana wartosci Aktywow Netto

1.
2.

6.
7.
8.

Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym:
a)  zprzychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c)  zprzychodéw ze zbycia lokat
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Certyfikatow
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Certyfikatow
taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
Warto$¢ Aktywéw Netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia wartog¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym

Zmiana liczby Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

3.

Zmiana liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba wydanych Certyfikatéw Inwestycyjnych

b) liczba wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych

c) saldo zmian

Liczba Certyfikatow Inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba wydanych Certyfikatéw Inwestycyjnych

b) liczba wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych

c) saldo zmian

Przewidywana liczba Certyfikatow Inwestycyjnych

Zmiana Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

1.

2.

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu netto w sredniej wartosci Aktywow Netto w skali roku, w tym:

@ | Cal | 55 1 EI IS

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
minimalna Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny

maksymalna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny

7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
procentowy udziat optat dla Depozytariusza

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu
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0.00
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4.83
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0.00

0.00
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Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. (w tys. zi)



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 (dalej zwanego Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013. poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 roku, poz. 157). Subfundusz
UniSystem 1 jest Subfunduszem Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej
Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata w
ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z).

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdéw pienieznych, noty objasniajgce
oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastagpito
w Dniu Wyceny do godziny 23:30 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywéw Subfunduszu.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metodg: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest rowniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w panstwie,
w ktérym znajduje sie siedziba spoétki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami zawartymi
w odpowiednich umowach o unikaniu podwdéjnego opodatkowania cze$¢ podatku naleznego Subfunduszom
jest uymowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny Subfunduszowi.



10.

11.

12.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od os6b prawnych.

Przystugujgce prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnoéci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w skitad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papierow wartosciowych wycenianych
w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, opfaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w okre$lonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dzieh Wyceny

1.

Dniem Wyceny jest:

e ostatni dzieh kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;;
Jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wyceny jest dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajgcy bezposrednio przed tym dniem;

e dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji;
e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu;

e dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji;

o Dzien Wykupienia,

e dzien przypadajgcy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.



Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajacego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, ktdére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzieh Wyceny.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tgcznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, wyceniane sg w sposob
nastepujgcy:

1) wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta Zzadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skfadniku
lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, ilo$¢



danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu
lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla sie
0 godzinie 23:30.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skladnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie skfadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejSciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantdw subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dluznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

¢. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytuldbw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzehh majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitdw depozytowych, notowanych
na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymaciji
wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg Valuation).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;j.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa.



Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ skiadnikédw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okaza sie konieczne;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego Iub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, woéwczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdinych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu na:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku
istotnej zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢ godziwa
bedzie podlega¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o0 podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeplywoéw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoScig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na wartos¢
godziwg wycenianych akdji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedlug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skoniczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;



2.

7) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych na Dzieh Wyceny odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

8) certyfikaty inwestycyjne — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzenn majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30;

9) jednostki uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30;

10) tytuty uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
— w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wplyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci tytutdw uczestnictwa
do godziny 23:30.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposab ciggty.

Modele i metody estymacji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktoérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg byé wszystkie papiery wartoSciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.



Przyjete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
skladnikéw portfela lokat

Na potrzeby rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikow lokat
na instrumenty pochodne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajgc zagregowang wartos¢ sktadnikow
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu, sktadzie portfela
referencyjnego oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej oraz prawdopodobienstwie
przekroczenia tej wartosci.

1. Subfundusz do dnia 30 listopada 2013 roku, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosowat metode
wzglednej wartosci zagrozone;j.

2. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, obliczanej jako suma wartosci referencyjnych
wykorzystywanych instrumentéw pochodnych wynosi: 200% wartosci aktywow netto na dzien wyceny.

3. Towarzystwo przyjmuje, iz prawdopodobienstwo przekroczenia wartosci wskaznika dzwigni finansowej, o
ktérej mowa powyzej jest rowne 1%.

4. Stosujgc metode wzglednej wartosci zagrozonej przyjeto nastepujacy sktad portfela referencyjnego:

10% indeks FTSEMIB, 10% indeks WI1G20,10% indeks SPX, 10% indeks SX5E, 10% indeks NKY, 10% indeks
SPGSCI, 20% indeks VIX, 20% V2X.

W dniu 29 listopada 2013 zostata podjeta Uchwata Zarzgdu, zmieniajgca sposob obliczania metody ekspozyciji
catkowitej Subfunduszu. Od dnia 1 grudnia 2013 Subfundusz stosuje metode zaangazowania, a jego strategia
zaktada wykorzystanie instrumentéw pochodnych:

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania, przy czym catkowita
ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu tej metody nie bedzie przekraczata 300% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subunduszu sg przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody bez umorzenia Certyfikatow.

Koszty Subfunduszu

Wartoé¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania w wysoko$ci nie wigkszej niz 4% w skali roku obrotowego od Sredniej rocznej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie, wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem oraz koszty limitowane i nielimitowane Subfunduszu.

Do kosztéw nielimitowanych zalicza sie:

e Kkoszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

e koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Subfunduszu,

e podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz Statutu,



e koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

e Kkoszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
do obrotu,

e koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzgdzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem, z zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem emis;ji certyfikatow serii B.

Od 12 listopada 2012 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzgdzania pobierane byto w wysokosci
3,00% a wynagrodzenie zmienne za zarzadzenie pobierane bytlo w wysokosci 25% obliczonej zgodnie z art. 58
Statutu Funduszu.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo z wiasnych $rodkoéw, wtym z wynagrodzenia
za zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 58 Statutu Funduszu, pokrywa
przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane oraz limitowane Subfunduszu, za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
srodkéw w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe $Swiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na warunkach okreslonych w art. 34 Statutu Funduszu.

Wysoko$¢ $Swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako czes$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie danym Funduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na
posiadane przez Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne tego Funduszu.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Funduszu spetniane jest przez Union Investment TFl S.A., dziatajgce
w imieniu Funduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem
terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem.

Spetnienie Swiadczenia dokonywane jest poprzez wyptate swiadczenia w formie pienieznej.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktérych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywéw oraz kwoty przychoddéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych
za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoéci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegoélnych kategorii lokat.



Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$é godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udzialowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktoérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb wartosci
godziwej sktadnikow lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania

ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na prezentacje wartosci godziwej
sktadnikow lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Nota 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony
jako wartosc¢ bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywow i pasywow.
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Nota 6 Instrumenty pochodne
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Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
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Nota 8 Kredyty i pozyczki
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
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Nota 11 Koszty Subfunduszu




Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, nieuwzglednione w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby wptyw na roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowag i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, sytuacje wymagajgce zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto
na Certyfikat Inwestycyjny ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatania

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 43 ust. 2 Statutu, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu jezeli Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu bedzie nizsza niz 30 min zt.

Zgodnie z art. 45 ust. 2 likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ na podstawie decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo moze zdecydowac o likwidacji Subfunduszu wytgcznie w nastepujgcych przypadkach:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 30 min zt.

2) w przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem
nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu zwigzanych z Subfunduszem w okresie co
najmniej jednego roku kalendarzowego.

W okresie sprawozdawczym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu byta nizsza niz 30 min zt, pomimo to
Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu.

Zdaniem Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosé
co do kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
Inwestycyjnych Dz.U. z 2014 roku, poz. 157).

6. Inne informacje niz wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian
Nie wystapity.

7. Informacje dodatkowe

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.



W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzagd Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w drodze uchwaly, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestoréw, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzgdu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo hie pobierato opfaty statej oraz zmiennej
za zarzgdzanie uzaleznionej od wynikow Inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzagd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdecydowat o nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, ktére bedg oferowane w drodze
oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzgd Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaly w zycie z dniem powiekszenia aktywow funduszu o $rodki pochodzgce z emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapisdéw na Certyfikaty Inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuécit do obrotu
gietfdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 Certyfikatéw Inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSysteml wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestorow Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFI
S.A. Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych
tematoéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFl S.A., dziatajagc w imieniu wlasnym oraz jako organ
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato umowe z
Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 02 pazdziernika 2013 r. w wyniku uptywu terminu wypowiedzenia ww. umowa ulegta rozwigzaniu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A



Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto fgcznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A w ilosci 100 Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyla sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisiji, ktére byty jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego, tgczna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A wynosita 100 sztuk.

A. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do
dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwalg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B w ilosci 29 852 Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegolnych serii byta rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byty jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych Certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego, tgczna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B wynosita 27 044 sztuk.
B. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 4.200
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 7 marca 2013 r. i trwato do dnia 29
marca 2013 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 1.598 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja nie doszta do skutku.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorezej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku (,okres sprawozdawczy”) subfunduszu UniSystem 1
(;»Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(-,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego: zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeptywow pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacje dodatkows (,,zalgczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$é zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcege Fundusz. Ponadto,
Zarzagd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani
do zapewnienia, aby zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do inwestoréw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spemiaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci®) i w wydanych na jej podstawie
przepisach oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie
w sprawie informacji biezgcych i okresowych™). Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

 rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosei. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzgd Towarzystwa zasad rachunkowos$ci 1 znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
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Jjednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujgcymi  przygotowywanie sprawozdad finansowych oraz postanowicniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do inwestoréw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnic z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 7 kwietnia 2014
roku,

w imieniu
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Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
Ernst & Young Audyt Polska

uczowy Bi Rewid spdtka z ograniczana odpowiedzialnodcia
« ny Biegly Rewident spélka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku
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CZESC OGOLNA
. Informacje ogélne

W dniu 18 listopada 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata zgode na
utworzenie UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”™).
W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujgcy subfundusz:

- subfundusz UniSystem 1 (,,Subfundusz”).
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Polna 11.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 684.

Fundusz posiada numer NIP: 1070020534 nadany dnia 9 grudnia 2011 roku oraz symbol
REGON: 145906202 nadany dnia 9 grudnia 2011 roku,

Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie s$rodkéw
pienigznych zebranych publicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowal 27.144 certyfikatow
inwestycyjnych w podziale na serie:

- 100 certyfikatow serii A,

- 27.044 éertyfikatdw serii B.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem =zarzadzajagcym Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11. Towarzystwo
jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 50329.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 7 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Malgorzata Gdra-Dubiela - Prezes Zarzadu,
Zbigniew Jakubowski - Wiceprezes Zarzadu,
Malgorzata Popielewska - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w skfadzie Zarzadu Towarzystwa.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow
Subfunduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
al. Armii Ludowej 26 (,,Depozytariusz”).

Rejestr certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu prowadzi Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4 ([, KDPW™).
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2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 12 grudnia 2012 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z poéin. zm.), warunki do wyrazZenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowy zawartej w dniu 20 lipca 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa oraz
péznigjszych anekséw do tej umowy przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako cato$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajgcych informacji, ktdre nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako calogé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 7 kwietnia 2014 roku wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy”) subfunduszu UniSystem
1 (,Subfundusz”), wydziclonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienic zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowq
(,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnod¢ i jasnos$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
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L)

»lowarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego  Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiszani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw
Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spetnialy wymagania przewidziane w ustawic z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach oraz
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa passtwa
niebgedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259)
(,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb
prawidiowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. W szczegélnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowale réwniez
ocen¢ poprawnoSci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i 0gblnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosé,

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
zoperacji za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej
badanego Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2013 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosei, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;
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* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujagcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych
oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do inwestorow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
depozytariusza  Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku,
o ktérym wydali$my opinie z dniem 7 kwietnia 2014 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 18 listopada 2013 roku do dnia 7 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
od dnia 18 listopada 2013 roku do dnia 29 listopada 2013 roku oraz od dnia 10 marca 2014
roku do dnia 3 kwietnia 2014 roku.

2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzagd Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasno$é zbadanego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, jak réwniez za jego sporzadzenic
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz oswiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu
i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 7 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowigzaii warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

» ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktoére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W os$wiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzgdu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania,

OtrzymalisSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2013 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan certyfikatdéw inwestycyjnych na dzien 31 grudmia 2013 roku zostat potwierdzony
przez KDPW prowadzacy rejestr certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za

3.1

poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku  (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Dominika
Januszewskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dzialajacego w imieniu Ernst &
Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Emnst & Young
Audit sp. z 0.0.), z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy
W imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opinie bez zastrzezen.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 10 kwietnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinia kluczowego bieglego rewidenta oraz odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
Jjednostkowego sprawozdania finansowego, zostaly zlozone w dniu 30 kwietnia 2013 roku
w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia
‘Towarzystwa o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza, zostaly zlozone do ogloszenia w dniu 12 lipca 2013 roku w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
2013 roku.

Sytuacja finansowa
Podstawowe dane 1 wskazniki finansowe

Penizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Subfunduszu
wlatach 2012 - 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

Przy analizie poniZzszych wskaznikéw nalezy uwzglednié fakt, iz dane finansowe
za poprzedni okres sprawozdawczy obejmuja okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnoéci oraz wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci
zostaty urocznione,

2013 2012
Lokaty 873 84
Aktywa netto 29.879 30.524
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zf) 1.100,76 1.019,10
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Wynik z operacji

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestyeyinego (%)'
(WANc,; - WANCc,) x 100

WAN Cio

Wskaznik efektywnodci (%)
wynik z operacji x 100

Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom koszidw dziatalnosci do sredniej wartosei aktywow
netto (%) )
koszty Subfunduszu netto x 100

Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym

Wskazniki inflacji;
Srednioroczny
Cd grudnia do grudnia

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywdw netto

WANC - wartosé aktywow neito na certyfikat inwestycyjny

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

g
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0,9%
0.7%
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(461)

1,9%

(7,1%)

4,8%

3,7%
2,4%

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego za okres sprawozdawczy wyniosla 8,0%

W pordwnaniu z 1,9% za poprzedni okres sprawozdawezy;

» Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniést 7,5% w poréwnaniu

z urocznionym wskaznikiem efektywnosci (7,1%) za poprzedni okres sprawozdawczy;

» Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do $redniej wartodci aktywdw netto w okresie
za poprzedni

sprawozdawczym wynidst 5,1% w pordwnaniu z 4,8%

sprawozdawczy.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

okres

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmnigj
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. W szezegdlnosci na
dzien niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu lub Funduszu
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004

' Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$é nominalna
(poczatkowa) certyfikatu inwestycyjnego na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz warto$é na
koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.
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roku, nr 146, poz.' 1546, z pdin. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™) lub statucie
Funduszu.

W informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci przez
Fundusz i Subfundusz przez okres nic krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku

1Ze nie wystepuja okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
COMARCH w siedzibie Towarzystwa.

We  wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi
zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciggltosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

+ prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

+ spehiania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
Z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywdéw i zobowigzaf zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotgczonym do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$my opinig¢ z dniem 7 kwietnia
2014 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach ztotych)

Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywoéw wartosci godziwych,

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz uzyskanym niezaleZnie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od KDPW.

Informacja dodatkowa
Noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw Subfunduszu
(-»List Towarzystwa™), opisujacg wyniki dziafania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym,
dofaczong do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$my opinig¢ z dniem 7 kwictnia 2014 roku. Informacje
zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi Iub wyniki kontroli

W okresie od dnia 13 maja 2013 roku do dnia 26 lipca 2013 roku miala miejsce kontrola
Komisji Nadzoru Finansowege w zakresie wypelniania obowigzkéw wynikajgcych z ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 4 marca 2009
roku w sprawie kontroli wewnetrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania
wystepowaniu konfliktéw interesow oraz dokumentowania Zrédet bedacych podstawa decyzji
inwestycyjnych Towarzystwa. W wyniku kontroli nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci,
ktére miatyby wplyw na zbadane sprawozdanic finansowe Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaZnikéw istotno$ci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obgjmowato rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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{(w tysigcach zlotych)

7. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzgdu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz
terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow
wskazujgcych, Ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu
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O skorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raportroczny FIZ-R-E

za rok obrotowy 2013 obejmujacy okres od 2013-01-01 do 2013-12-31

oraz poprzedni rok obrotowy 2012 obejmujacy okresod  2011-12-02 do 2012-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259)

Data przekazania: ~ 2014-04-10

SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1

(petna nazwa funduszu)

SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1 UNION INVESTMENT TA S.A.

(telefon) (fax) (e-mail)
107-00-20-534 145906202 www.union-investment.pl
(NIP) (REGON) (WWw)
Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k 2014-04-07
(podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii)

Raport roczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

4] Roczne sprawozdanie finansowe
v Wprowadzenie %] Rachunek wyniku z operacji [V Noty objasniajace
™M Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto M Informacja dodatkowa
™M Bilans Rachunek przeptywoéw pienieznych M Wybrane dane finansowe
Sprawozdanie zarzadu towarzystwa ie z dzi éci funduszu)
Oswiadczenie o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego
O Oswiadczenie depozytariusza
Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
] Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Pk Opis
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IWprowadzenie do sprawozdania finansowego - w zalaczeniu

Plik

WprowadzenieUniSystem_FIZ.rtf

Opis

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta - w zataczeniu

Plik

ISprawozdanie z dzialalnosci emitenta 2013.pdf

Opis

lie z dziatalnosci

IWYBRANE DANE FINANSOWE tys. 2t tys. EUR

|. Przychody z lokat 505 120
II. Koszty funduszu netto 1486 353|
Ill. Przychody z lokat netto -981 -233
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2866 681
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 297 71
VI. Wynik z operacji 2182 518|
VII. Zobowigzania 77 19
VIII. Aktywa 29 956 7 223

Komisja Nadzoru Finansowego



IX. Aktywa netto 29879 7 205
X. Liczba j y yfikatow i ycyjnych 27 044 27 044
XI. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1100,76 265,42
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 80,39 19,09
Dane na dzien 31 grudnia 2013 roku
wedtug sredniego kursu NBP
z dnia 31 grudnia 2013 roku: 1 EUR = 4.1472 zt.
Liczba certyfikatéw Inwestycyjnych podana zostata
w sztukach, a wartos¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wynik z operacji
na certyfikat inwestycyjny w zt oraz w euro.
Pozycje z rachunku zyskéw i strat przeliczone
zostaty w euro wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmentyczng srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego: 1 EUR = 4.2541 zt.
ZESTAWIENIE LOKAT
2013 rok 2012 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartosé
wedtu: Procentow wedtu: IProcentow
Wartos$ ¢ 9 N Y Wartoseé 9 N y
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny Lo wedtug ceny Lo
. dzien aktywach A dzien laktywach
nabyciaw tys. | . I nabyciaw tys. | . o)
yw g yw
tys. tys.
1. Instrumenty pochodne 535 873 2,91 43 84 0,27
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedziby farunki lartosé artos¢ wediug
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku lazwa rynku Emitent bmitenta [Termin wykupu bprocentowania Rodzaj listu Podstawa emisji hominalna Liczba cyesny nabycia w
- A Kraj siedziby [Termin farunki artosc artost wediug  [Wartos¢ wediug
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku azwa rynku [Emitent em'llenta 4 " N Liczba eny nabycia w yceny na dzien
! pu ys. bilansowy w tys.
Emitent Kraj siedziby Instrument /arto$¢ wedtug |Wartosé wedtug |Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku lemitenta Liczba eny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
(wystawca) N bazowy :
(wystawcy) ys. bilansowy w tys. jogétem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 736 535 604 2,02
. ) [Gietda Papierow
_Opcja call OW20C4260 21/03/2014 ISIN: |Aktywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w Polsa 1G20 Index 16 10 5 0,01
PL0G00022170 h
Warszawie S.A.
Opcja call OW20C4250 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
2.9P ) IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 11 15 7 0,02
PL0G00022188 h
Warszawie S.A.
. . [Gietda Papierow
3. Opoja call OW20C4240 21/03/2014 ISIN: IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 7 14 7 0,02
PL0G00022196 N
Warszawie S.A.
. ) [Gietda Papierow
4. Opcja call OW20C4230 21/03/2014 ISIN: Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polsia 1G20 Index 5 14 9 0,03
PL0G00022204 .
Warszawie S.A.
. ) [Gietda Papierow
Opcja call OW20C4220 21/03/2014 ISIN: IAywny ynek - rynekregulowany  artosciowych w Polsa 1G20 Index 4 15 10 0,03
PL0G00022212 .
Warszawie S.A.
Opcja put OW2004220 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
6. oPla P ) IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w [Polska 1G20 Index 29 15 8 0,02
PL0G00022691 .
Warszawie S.A.
Opcja put OW2004210 21/03/2014 ISIN: [Gietda Papierow
. opela P . IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w [Polska 1G20 Index 18 7 2 0,01
PL0G00022709 N
Warszawie S.A.
Opcja put OW2004200 21/03/2014 ISIN: [Gietda Papierow
g.oPciap . |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w] Polska 1G20 Index 29 7 2 0,01
PL0OG00022717 .
Warszawie S.A.
Opcja put OW2004190 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
. opcia p : |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polsa 1G20 Index 52 8 2 0,01
PL0G00022725 h
Warszawie S.A.
Opcja put OW2004180 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
10, OPoa P g IAktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w] Polska 1G20 Index 634 68 15 0,05
PL0G00022733 N
Warszawie S.A.
Opcja call OW20F4260 20/06/2014 ISIN: [Gietda Papierow
11.5P9 : IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w [Polska 1G20 Index 11 8 7 0,02
PL0G00024093 -
Warszawie S.A.
. . [Gietda Papierow
12, Opcia call OW20F4250 20/06/2014 ISIN: |Aktywny rynek- rynek regulowany  [Wartosciowych w] Polska 1G20 Index 9 9 8 0,03
PL0OGO0024101 .
Warszawie S.A.
Opcja call OW20F4240 20/06/2014 ISIN: (Gietda Papierow
13.9P ) IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 6 9 8 0,03
PL0GO00024119 h
Warszawie S.A.
. . [Gietda Papierow
14. Opoja call OW20F4230 20/06/2014 ISIN: IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 4 9 8 0,03
PL0GO00024127 h
Warszawie S.A.
Opcja call OW20F4220 20/06/2014 ISIN: [Gietda Papierow
15, PC - |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w] Polska 1G20 Index 3 9 8 0,03
PL0GO0024135 .
Warszawie S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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lartos¢ wedtug Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. pgétem

Procentowy udziat
aktywach
pgétem
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IChicago Board
16. Opcja put VIX US Index P16 22/01/2014 |AKtywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:g”;”'es [Stany Zjednocz. 2:;':::95 sPx 160 75 122 0,41
olatility Index
IChicago Board
17.Opcja put VIX US Index P17 22/01/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany Efgé:;;ures [Stany Zjednocz. g:;‘:::ge SPX 30 19 32 0,11
olatility Index
IChicago Board
18.Opcja put VIX US Index P19 19/02/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;;”’es [Stany Zjednocz. 2:;':::@ sPx 31 25 45 0,15
olatility Index
IChicago Board
19. Opcja put VIX US Index P20 19/02/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;e‘”’es [Stany Zjednocz. g:;':::ge sPx 25 26 44 0,15
olatility Index
IChicago Board
20. Opcja put VIX US Index P21 19/02/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:g“e'“res [Stany Zjednocz. g:::::ge sPx 22 27 45 0.15
olatility Index
IChicago Board
21.Opcja put VIX US Index P18 18/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;;”’es [Stany Zjednocz. g:::::ge sPx 12 7 13 0,04
olatility Index
IChicago Board
22. Opcja put VIX US Index P19 18/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany Efg‘i:g“e'“res [Stany Zjednocz. g:;':::ge sPx 41 33 54 0,18
olatility Index
IChicago Board
23.Opcja put VIX US Index P20 18/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:g“;“res [Stany Zjednocz. g:::::ge sPx 34 35 55 0,18
olatility Index
IChicago Board
24.Opcja put VIX US Index P21 18/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;;”’es [Stany Zjednocz. 2:;':::@ sPx 21 26 39 0,13
olatility Index
IChicago Board
25.0pcja put VIX US Index P18 21/05/2014 |AKlywny rynek - rynek regulowany gsgz:;emres Itany Zjednocz. gf::::ge sPx 2 2 2 0,01
olatility Index
(Chicago Board
26.Opcja put VIX US Index P17 18/06/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;;”'es [Stany Zjednocz. gfc“:::ge sPx 15 10 1 0,04
olatility Index
IChicago Board
27.Opcja put VIX US Index P18 18/06/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;;”'es [stany Zjednocz. S:C“:::ge oPx 3 2 3 0,01
olatility Index
Chicago Board
) ICBOE Fut v lopti
28.Opcja put VIX US Index P19 18/06/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany Exchang“e“res [Stany Zjednocz. Efc':::ge sPx 20 21 22 0,07
olatility Index
IChicago Board
29.Opcja put VIX US Index P20 18/06/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:g”e‘”'es [Stany Zjednocz. gfc“:::ge sPx 8 10 1 0,04
olatility Index
[Gietda Papierow
30. Futures KRSH4 21/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 50 0 0 0,00
Warszawie S.A.
[Gietda Papierow
31. Futures WIH4 21/03/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 50 0 0 0,00
Warszawie S.A.
Istanbul Stock .
32. Futures A5G4 28/02/2014 Aitywny ynek- ynekreguiowany 210" [Turcja BIST 30 Index 21 0 0 0,00
[SAF - South
33. Futures AIH4 20/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  |African Futures ;ep;b" Potud. zg?ﬂ:iE Top 2 0 0 0,00
[Exchange i
[Chicago
34. Futures ESH4 21/03/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany  Mercantile [Stany Zjednocz. [S&P 500 Index 1 0 0 0,00
[Exchange
[EUREX -
35. Futures FVSF4 22/01/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany [Exchange iemcy STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX .
36. Futures FVSG4 19/02/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany [Exchange iemcy STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX .
37. Futures FVSH4 18/03/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany [Exchange iemcy STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX -
38. Futures FVSJ4 16/04/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany [Exchange iemcy STOXX Index 1 0 0 0,00
[EUREX .
39. Futures FVSK4 21/05/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany [Exchange iemcy STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX -
40. Futures GXH4 21/03/2014 Aidyuny ynek- ynekreguiowany | Do iemey DAX Index 6 0 0 0,00
[Chicago
41. Futures IBAG4 12/02/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany ~ Mercantile [Stany Zjednocz. [bovespa Index 2 0 0 0,00
[Exchange
42. Futures IHF4 30/01/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany :;';iz‘;z’: Indie sn(j:XCNx Nifty 7 0 0 0,00
[Osaka Securities ikkei Stock
43. Futures JVIF4 14/01/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange aponia Average 0 0 0,00
9 olatility Index
losaka Securities kel Stock
44. Futures JVIG4 10/02/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange aponia Average 0 0 0,00
9 olatility Index
losaka Securities kel Stock
45. Futures JVIJ4 08/04/2014 Aktywny rynek - rynekregulowany £/ o Naponia Average 28 0 0 0,00
9 olatility Index
[Chicago -
46. Futures NXH4 14/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ Mercantile [Stany Zjednocz. A'kaa' zezfnfé‘:fk 1 0 0 0,00
[Exchange 9
47, Futures OVWF4 22/01/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany ES&E:;;WS [Stany Zjednocz. Cslzﬁ‘%'lfgei 0 0 0,00
48. Futures RXDH4 21/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany :;J;?;ge iemcy E:;;:;ary Index 5 0 0 0,00
49. Futures RXSF4 22/01/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany ES&E:;;WS [Stany Zjednocz. 'E‘:E” 2000 0 0 0,00
50. Futures SMH4 21/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany Egg‘?:‘ge iemcy sf“';': Market 1 0 0 0,00
51. Futures UXF4 22/01/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;e‘“m [Stany Zjednocz. izgf(zf;?“my 69 0 0 0,00
52. Futures VGH4 24/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany E;J;if‘ge iemcy [Euro STOXX 50 0 0 0,00
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bKI’.ADNIKI LOKAT NABYTE OD artos¢ wedtug _
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fiyceny na gzien  Focerio® udeial v
W ART. 107 USTAWY pilansowy wtys
1.PL0G00022212 10 0,03
2.PL0G00022204 9 0,03
3.PL0GO0022196 7 0,02
4.PL0G00022188 7 0,02
5.PL0G00022170 5 0,01
6.PL0OG0O0022733 15 0,05
7.PL0OG0O0022725 2 0,01
8.PL0G0O0022717 2 0,01
9.PL0G00022709 2 0,01
10. PLOG00022691 8 0,02
11.PLOGO0024 135 8 0,03
12. PL0G00024127 8 0,03
13.PL0G00024119 8 0,03/
14.PL0G00024101 8 0,03/
15. PL0GO0024093 7 0,02
IBILANS 2013 rok 2012 rok
I. Aktywa 29 956 30611
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 069 30 525
2. Naleznosci 14 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 604 84/
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 269 0

Komisja Nadzoru Finansowego

CBOE Fut ICBOE Nasdaq
53. Futures VNAF4 22/01/2014 IAktywny rynek - rynekregulowany |- - ”e”’es IStany Zjednocz. [100 Volatility 0 0,00
9 ndex (VXN)
ICBOE Emerging
54. Futures VXEF4 22/01/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfﬁi:g“e'“m [Stany Zjednocz. Markets Volatility 0 0,00
ndex
ICBOE Gold ETF
55. Futures VXIF4 22/01/2014 IAKlywny rynek - rynek regulowany (E:ng:“e'“res [Stany Zjednocz. Molatility Index 0 0,00
9 GVz)
ICBOE Fut ICBOE Brazil ETH
56. Futures VXWF4 22/01/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany |-~ - ”e”'es [Stany Zjednocz. Molatility Index 0 0,00
9 XEW)
[SFE - ASX . IASX SPI 200
57. Futures XPH4 21/03/2014 IAktywny rynek- ynekregulowany [0 Australia e 1 0 0,00
58. Futures XUF4 28/01/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany :;r;ghz;:'ogr: [Chiny g:?i)rfapligoElndex 12 0 0,00
I Niewystandaryzowane instrumenty 5 260 0.89
“pochodne !
1.Forward EUR 07/02/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Bank Peako S.A. |Polska EUR 1 10 0,03
2.Forward EUR 07/02/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Bank Peako S.A. |Polska EUR 1 30 0,10
3. Forward EUR 07/02/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Bank Peako S.A. Polska EUR 1 69 0,23
4. Forward USD 07/02/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Bank Peako S.A. Polska usb 1 76 0,25
5. Forward USD 07/02/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Bank Peako S.A. |Polska usD 1 84 0,28
L azwa i rodzaj Kraj siedziby [Termin Rodzaj lartosé artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI . ) ) iotu Y wymagalnoci kwi ! iad wLiczba eny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ymagalnosci ys. ys. bilansowy w tys. jogétem
arto$¢ wedtug |Warto$é wedtug |[Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca ata ptatnosci  [ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. logétem
Rok oddania do umer ksiegi /artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
NIERUCHOMOSCI he ata nabycia iec2 ste‘eg raj potozenia |Adres ia tuzebnosci eny nabyciaw yceny na dzien v aklywach
Y yste] ys. bilansowy w tys. jogétem
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU . . artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
A Emitent [Termin wykupu arunki 1oan|:|lionszlna LLiczba eny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
PIENIEZNEGO ys. bilansowy w tys. ogétem
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-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 77 87
lll. Aktyw a netto (I-1l) 29 879 30 524
IV. Kapitat funduszu 28 158 30 985
1. Kapitat wptacony 30 985 30 985
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -2 827 0
V.Dochody zatrzymane 1383 -502
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1138 -157
2.Zakumulowany, ni i
. y, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2521 345
VI. Wzros_t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 338 "
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 20 879 30 524
(IV+V+-VI)
[iczba zarej ych certyfikatow inwestycyjnych [ 27 144] 29 952|
Wartos¢ aktywsw netto na certyfikat inwestycyjny [ 1.100,76] 1019,10]
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych | 27 144]
Fozwodniuna wartoé¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1 100,76‘

lLiczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Seria A: 100
Seria B: 27044

larto$¢ aktywdéw netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria A: 1100,76

Seria B: 1100,76

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI 0420130101 0d 20111202

do 2013-12-31 |do 2012-12-31

I.Przychody z lokat 505 154
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 493 154/
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 12 0
Il. Koszty funduszu 1680 418
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 875 126
2. ria dla podmiotéw p acych dystrybucje 50 20!
3. Optaty dla depozytariusza 7 3
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktlywow
funduszu 65 25
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 23 24/
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 45 27!
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 2 8
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 611 185!
13. Pozostate 2 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 194 107
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1486 311
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -981 -157]
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3163 -304/
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 866 -345
-z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 207 4“1
-z tytutu réznic kursowych 276 0
VII. Wynik z operacji 2182 -461
lynik z operacji na jacy na certyfikat i ycyjny 80,39 -15,39]

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat

. 80,39 -15,39]
Inwestycyjny

od 2013-01-01 |od 2011-12-02

kESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO
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do 2013-12-31 |do 2012-12-31
. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
k ‘grawozdawyt\:ﬂ;ego poP ¢ 30 524 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2182 -461
a)przychody z lokat netto -981 -157
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 866 -345
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 297 41
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2182 -461
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 827 30985
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 30 985
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 2827 0
6.kaczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -645 30524
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 879 30524
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 29 164 5961
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00 29 952,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 808,00 0,00
c)saldo zmian 2 808,00 29 952,00
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 29952,00 29 952,00
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 808,00 0,00
f)saldo zmian 27 144,00 29 952,00
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 27 144,00 29 952,00
10. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
o iego olresu sp N 1019,10 1.000,00
11. wartos¢ aktywow netto na ikat ir ycyjny na koniec biez
okresu sprawozdawczego 1100.76 1019,10
12. procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 8,01 1.91
13. glrr;l‘ﬂlnlazlg:wv:i;t;éc aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 048,95 1000,00
-data wyceny 013-06-28 R011-12-05
14. ;;ﬁyg:;n;c\:;r:osc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1104.99 104555
-data wyceny [2013-12-31 2012-11-30
15. x’;l:::; :,l?l:vs;ven;t:gv‘?;g:;zf;ﬁ: inwestycyjny wedtug ostatniej 1104,99 1037.53
-data wyceny p013-12-30 R012-12-30
16. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1104,99 1037,53
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 510 4.83
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 1,95
2. pmcentovyy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00
dystrybucje . ’
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0.00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0.00 0.00

RACHUNEKPRZEPEYWOWPIENIEZNYCH o0 20130101 od 20111202
do 2013-12-31 [do 2012-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 1497 426
I. Wptywy 57 537 3794
1. Z tytutu posiadanych lokat 50 040 3791
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 7 464 0
3. Pozostate 33 3
1. Wydatki 56 040 4220
1. Z tytutu posiadanych lokat 46 476 4171
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 8653 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 878 46
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 4 3
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu o 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 27 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 2 0
B.Przeptywy $srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -2 349 31136
I. Wptywy 478 31136
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 30985
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 478 151
6. Pozostate 0 0
1. Wydatki 2827 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2827 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
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4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodow

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozostate

olololo]|e

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pieni¢znych
ekwiwalentow srodkow pienigznych

604

D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B)

-1456

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
poczatek okresu sprawozdawczego

na

30 525

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

na

29 069

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ota 1 Polityka rachunkowosci - w zalaczeniu

Plik Opis

Nota_1_Polityka_rachunkowosci_Subfunduszu_Uni§Polityka rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

2013 rok

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentow pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

. Z tytutu udzielonych pozyczek

o|~N|ofals|w|n]~

. Pozostate

ololo|=|ololw]|e

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2013 rok

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

@INfofo] s win] =

Z tytutu wyemitowanych obligacji

©

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

a)w tym z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa

Komisja Nadzoru Finansowego
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INOTA-4SRODKI PIENIEZNEIICHEKWIWALENTY
larto$¢ na dzien|
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bvf“m na dzief b"f“?ﬂwy w
ilansowy w alucie
IRACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w [sprawozdania
ys. finansowego w
ys.
1. Banki: 3671
1. Deutsche Bank Polska S.A. zt 3671 3671
larto$¢ na dzien|
L. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM [rartosc na dzieripilansowy w
, . . ilansowy w alucie
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHW CELU aluta Kanej walucie w sprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN ys. finansowego w
ys.
II. Sredni w okresie sprawozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych: 16 371
1. Deutsche Bank Polska S.A. zt 16 371 16 371
lartos¢ na dzien|
bilansowy w
MNLEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
sprawozdania
finansowego w
ys.
Ill. Ekwiwalenty Srodk6w pienigznych w podziale naich rodzaje: 25398
1. Depozyt zabezpieczajacy (w AUD) 144
2. Depozyt zabezpieczajacy (w CHF) 7
3. Depozyt zabezpieczajgcy (w EUR) 12515
4. Depozyt zabezpieczajacy (w GBP) 7
5. Depozyt zabezpieczajacy (w HKD) 21
6. Depozyt zabezpieczajacy (w JPY) 219
7. Depozyt zabezpieczajgcy (w PLN) 815
8. Depozyt zabezpieczajacy (w USD) 11 583
9. Depozyt zabezpieczajacy (w TRY) 59
10. Depozyt zabezpieczajacy (w ZAR) 28
INOTA-5 RYZYKA
ota 5 - Ryzyka - w zalaczeniu
Plik Opis
[20131231UniSystem1_Nota 5.pdf ota 5 Ryzyka
lartosé [Terminy wota bedaca [rermin B [Termin
—— . - . . artos¢ otwartej przysztych przysztych podstawg zapadalnosic\ wykonania
INOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji |Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji bozycii Krumieni Krumien brzysttych :v;lg'ua;n;i‘c:la) instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci bochodnego lpochodnego
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abezpieczenie ryzyka
walutowego od przeptywow z

1. Forward EUR 07/02/2014 DLUGA Forward . . 10 841 480,00(2014-02-07 200 000,00{2014-02-07 2014-02-07
fnstrumentéw denominowanych ' '
walucie obcej
Pabezpieczenie ryzyka
2. Forward EUR 07/02/2014 DLUGA Forward fralutowego od przeptywow 2 30| 2108 600,00(2014-02-07 500 000,00{2014-02-07 2014-02-07
fnstrumentéw denominowanych
walucie obcej
Pabezpieczenie ryzyka
3. Forward EUR 07/02/2014 DLUGA Forward [Valutowego od przepiywow z 69| 7136 430,00(2014-02-07 1700 000,00{2014-02-07 20140207
nstrumentéw denominowanych
walucie obcej
Zabezpieczenie ryzyka
4. Forward USD 07/02/2014 DLUGA Forward [valutowego od przeptywéw 2 76| 2793 600,00(2014-02-07 900 000,00(2014-02-07 20140207
nstrumentéw denominowanych
walucie obcej
Zabezpieczenie ryzyka
5. Forward USD 07/02/2014 DLUGA Forward [valutowego od przeptywéw 2 84| 8841520,00(2014-02:07 21900 000,002014-02-07 20140207
nstrumentéw denominowanych
walucie obcej
Opcja call OW20C4260 21/03/2014 ISIN: . .
6. PLOGO0022170 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 10 2014-03-21 2014-03-21
Opcja call OW20C4250 21/03/2014 ISIN: . .
7. PLOGO0022188 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 15 2014-03-21 2014-03-21
Opcja call OW20C4240 21/03/2014 ISIN: . .
- PLOGO0022196 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 14 2014-03-21 2014-03-21
Opcja call OW20C4230 21/03/2014 ISIN: . .
- PLOGO0022204 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 14 2014-03-21 2014-03-21
Opcja call OW20C4220 21/03/2014 ISIN: . .
10. PLOGO0022212 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 15 2014-03-21 2014-03-21
Opcja put OW2004220 21/03/2014 ISIN: . .
11'PL0600022691 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 15 2014-03-21 2014-03-21
Opcja put OW2004210 21/03/2014 ISIN: . .
1 - PLOGO0022709 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 7 2014-03-21 2014-03-21
Opcja put OW2004200 21/03/2014 ISIN: . .
13. PLOGO0022717 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 7 2014-03-21 2014-03-21
Opcja put OW2004190 21/03/2014 ISIN: . . 0 on
1 - PLOGO0022725 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 8 2014-03-21 2014-03-21
Opcja put OW2004180 21/03/2014 ISIN: . . 0 on
1 - PLOGO0022733 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 68 2014-03-21 2014-03-21
Opcja call OW20F4260 20/06/2014 ISIN: . .
16. PLOGO0024093 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 8 2014-06-20 2014-06-20
Opcja call OW20F4250 20/06/2014 ISIN: . .
17. PLOG0O0024101 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 9 2014-06-20 2014-06-20
Opcja call OW20F4240 20/06/2014 ISIN: . .
1 PLOGO0024119 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 9 2014-06-20 2014-06-20
Opcja call OW20F4230 20/06/2014 ISIN: . .
19. PLOGO0024127 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 9 2014-06-20 2014-06-20
Opcja call OW20F4220 20/06/2014 ISIN: . .
20. PLOGO0024135 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 9 2014-06-20 2014-06-20
21.Opcja put VIX US Index P16 22/01/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 75 2014-06-20 2014-06-20
22.0pcja put VIX US Index P17 22/01/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 19 2014-06-20 2014-06-20
23.Opcja put VIX US Index P19 19/02/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 25 2014-02-19 2014-02-19
24.0pcja put VIX US Index P20 19/02/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 26 2014-02-19 2014-02-19
25.0pcja put VIX US Index P21 19/02/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 27 2014-02-19 2014-02-19
26.0pcja put VIX US Index P18 18/03/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 7 2014-03-18 2014-03-18
27.0pcja put VIX US Index P19 18/03/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 33 2014-03-18 2014-03-18
28.Opcja put VIX US Index P20 18/03/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 35 2014-03-18 2014-03-18
29. Opcja put VIX US Index P21 18/03/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 26 2014-03-18 2014-03-18
30. Opcja put VIX US Index P18 21/05/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 2 2014-05-21 2014-05-21
31.Opcja put VIX US Index P17 18/06/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 10 2014-06-18 2014-06-18
32.Opcja put VIX US Index P18 18/06/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 2 2014-06-18 2014-06-18
33. Opcja put VIX US Index P19 18/06/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 21 2014-06-18 2014-06-18
34.0Opcja put VIX US Index P20 18/06/2014 DLUGA Opcja [Sprawne zarzadzanie 10 2014-06-18 2014-06-18
35. Futures KRSH4 21/03/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 0 2014-03-21 2014-03-21
36. Futures WIH4 21/03/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 0 2014-03-21 2014-03-21
37. Futures A5G4 28/02/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 0 2014-03-21 2014-03-21
38. Futures AlH4 20/03/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 0 2014-03-20 2014-03-20
39. Futures ESH4 21/03/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 0 2014-03-21 2014-03-21

Komisja Nadzoru Finansowego
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INOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

FUNDUSZU

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

lazwa podmiotu udzielajgcego

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

Warunki

N ) [Siedziba
edytu (pozyczki) vs owota w ednostia
- alucie

aluta

procentowy
dziat w ys.
pktywach

kwota w
alucie

jednostka

aluta

pprocentowania

[Termin sptaty

enia

1. Nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

40. Futures FVSF4 22/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
41. Futures FVSG4 19/02/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-02-19 2014-02-19
42. Futures FVSH4 18/03/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-03-18 2014-03-18
43. Futures FVSJ4 16/04/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-04-16 2014-04-16
44 Futures FVSK4 21/05/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-05-21 2014-05-21
45. Futures GXH4 21/03/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-03-21 2014-03-21
46. Futures IBAG4 12/02/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-02-12 2014-02-12
47 . Futures IHF4 30/01/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-30 2014-01-30
48. Futures JVIF4 14/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-14 2014-01-14
49. Futures JVIG4 10/02/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-02-10 2014-02-10
50. Futures JVIJ4 08/04/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-04-08 2014-04-08
51. Futures NXH4 14/03/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-03-14 2014-03-14
52. Futures OVWF4 22/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
53. Futures RXDH4 21/03/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-03-21 2014-03-21
54. Futures RXSF4 22/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
55. Futures SMH4 21/03/2014 DtUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-03-21 2014-03-21
56. Futures UXF4 22/01/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
57. Futures VGH4 24/03/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-03-24 2014-03-24
58. Futures VNAF4 22/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
59. Futures VXEF4 22/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
60. Futures VXIF4 22/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
61. Futures VXWF4 22/01/2014 KROTKA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-22 2014-01-22
62. Futures XPH4 21/03/2014 DtUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-03-21 2014-03-21
63. Futures XUF4 28/01/2014 DLUGA Kontrakt terminowy .Futures [Sprawne zarzadzanie 2014-01-28 2014-01-28
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE /artosé na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU pilansowy w tys. 24
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 0
1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréow 0
wartos ciowych
IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fund w trybie przepi: rozporza ia o pozy papierow 0
wartosciowych
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Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia

lazwa podmiotu [Siedziba ota w
¥s. alucie

ednostka aluta

procentowy [Warunki

Laziat w bprocentowania [Termin sptaty Zabezpieczenia

y

1. Nie dotyczy

NOTA-9WALUTY IROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Jednostia waluta 2013 rok
I. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. zt 29 069
A) w walucie sprawozdania finansowego W tys. zt 4 486
B) wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
finansowego w tys. zt 24 583
a) wwalucie obcej wtys. AUD 54
w walucie sprawozdania finansowego wtys. zt 144
b) w walucie obcej w tys. CHF 2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 7
c) wwalucie obcej wtys. EUR 3018
w walucie sprawozdania finansowego wtys. zt 12 515
d) wwalucie obcej w tys. GBP 2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 7
e) wwalucie obcej w tys. 54
w walucie sprawozdania finansowego wtys. zt 21
f) wwalucie obcej w tys. JPY 7632
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 219
g) wwalucie obcej w tys. TRY 41
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 59
h) w walucie obcej w tys. usb 3 846
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 11583
i) w walucie obcej w tys. 98
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 28
IIl. Skkadniki lokat
wtys. zt 873
A) w walucie sprawozdania finansowego
wtys. zt 106
B) w obcych po p i iu na waluts
)ﬁnansowego yen p © wtys. zt 767
a) wwalucie obcej wtys. zt 26
w walucie sprawozdania finansowego wtys. EUR 109
b) w walucie obcej w tys. zt 218
w walucie sprawozdania finansowego w tys. usb 658
Ill. Naleznosci w tys. zt 14
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 0
B) wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
finansowego wiys. 2 “
a) wwalucie obcej wtys. usD 5
w walucie sprawozdania finansowego wtys. zt 14
IV. Zobowigzania w tys. zt 77
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 77
B) wwalutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
finansowego wiys. 2 0
Razem
wtys. zt 29879

W komorce 1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty podpunkt e) w walucie obcej pozostata wartosé "Nieokreslono" ze

zgledu na brak mozliwosci wyboru waluty HKD.

W komorce 1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty podpunkt i) w walucie obcej pozostata wartoéé "Nieokreslono" ze

zgledu na brak mozliwo$ci wyboru waluty ZAR.

IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

[Zrealizowane

|Niezrea|izowane [Zrealizowane |Niezrea|izowane

| 1. Instrumenty pochodne

276

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
PORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. AUD/PLN 2,69| AUD
2.CHF/PLN 3,38| CHF
3.EUR/PLN 4,15| EUR
4.GBP/PLN 4,98| GBP
5. HKD/PLN 0,39
6. USD/PLN 3,01|USD
7.JPY/PLN 0,03| JPY
8. TRY/PLN 1,41| TRY
e wierszu nr 5 warto$¢ "Waluta" pozostata jako "Nieokreslono" ze wzgledu na brak
mozliwosci wyboru waluty HKD.
INOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
lartosc /zrost (spadek)
VZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANYZYSK krealizowanego iezrealizowanego
STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  pysku z wyceny
bycia lokat w tys. aktywow w tys.
1. Skiadniki lokat notowane na akywnym rynku 1911 198
a) instrumenty pochodne 1911 198
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 955 99
a) instrumenty pochodne 955 99
-w tym z tytutu réznic kursowych 0 276
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0
larto$¢ w okresie
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU kprawozdawczym
tys.
I. Wyptacone przychody z lokat: 0
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
larto$¢ w okresie |Procentowy udziat |Procentowy udziat w |Wptyw na ptyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT lsprawozdawczym w akilywach w dniu ktywach netto w dniujwartos¢ aktywéw wartosé aktywow
tys. yptaty yptaty tys. hetto w tys.

I. Przychody ze zbycia lokat aktyw ow

ych:

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

I.KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

larto$¢ w okresie

fsprawozdawczym
tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 50
2. Optaty dla depozytariusza 7
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 65
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 23
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 45
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0
7. Ustugi prawne 2
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 2

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

lartos¢ w okresie

fsprawozdawczym

tys.
1. Cze& stata wynagrodzenia 875
2. Cze$t wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0|

ILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE

EZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

/artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sdadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego
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nformacja Dodatkowa dot. wypetnienia formularza ESPI: - Ze wzglgdu na brak mozliwosci wprowadzenia ujemne;j
iczby instrumentéw (oznaczenie typi zajetej pozycji - pozycja krétka) w formularzu "Instrumenty Pochodne" komorki
e pozostaly puste. Wartosci wynosza odpowiednio:

Futures FVSF4 22/01/2014: -114
Futures FVSG4 19/02/2014: -201
Futures FVSH4 18/03/2014: -905
Futures FVSK4 21/05/2014: -327
Futures JVIF4 14/01/2014: -100
Futures JVIG4 10/02/2014: -50
Futures OVWF4 22/01/2014: -25
Futures RXSF4 22/01/2014: -5
Futures VGH4 24/03/2014: -30
Futures VNAF4 22/01/2014: -7
Futures VXEF4 22/01/2014: -25
Futures VXIF4 22/01/2014: -25
Futures VXWF4 22/01/2014 -25

nformacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania subfunduszu UniSystem 1 - w zalaczeniu.

Plik Opis
. . Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania subfunduszu
I Dodatkowa_UniSy _1.rtf N
UniSystem 1

IOSWIADCZENIE O POPRAWNOSCIROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Os$wiadczenie Zarzadu Towarzystwa o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu UniSystem 1
w zalgczeniu.

Plik Opis

IZatwierdzenieUniSystem1.rtf Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa o poprawnoéci rocznego sprawozdania finansowego

IOPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - w zataczeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

[7_Opinia UniSystem 1.pdf

Opis

Opinia Audytora

IRAPORTPODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Raport podmiotu uprawnionego do badani sprawozdan finansowych - w zatgczeniu

Plik

Opis

Raport UniSystem 1.pdf

Raport Audytora

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA
Data Imig i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
p014-04-10 Matgorzata Gora-Dubiela Prezes Zarzadu Matgorzata Géra-Dubiela
p014-04-10 [Zbigniew Jakubowski Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Jakubowski
p014-04-10 Matgorzata Popielewska (Cztonek Zarzadu Matgorzata Popielewska

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONO PROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Pata

Imie i nazwisko

[Stanowisko/Funkcja Podpis

R014-04-10

Klaudia Trepka-Jurek

Dyrektor Dziatu Wyceny i

ISpwozdawczosci Funduszy i PortfeliKlawjla Trepla-Jurek

Komisja Nadzoru Finansowego
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