Dom Maklerski

citi handlowy

L PIE P/BV EV/EBITDA EV/EBIT
Spolka Kurs Kapitalizacja
2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013
AGORA 14,26 777 10,9 9,2 7,5 0,6 0,6 0,5 3,9 3,4 2,8 8,2 6,7 5,1
ASSECOPOL 46,40 3576 9,6 8,2 74 0,8 0,7 0,7 53 4,7 4,1 6,6 5,8 5,0
BUDIMEX 74,85 1915 7,6 8,0 9,3 2,6 2,4 2,4 0,0 0,9 1,5 0,0 0,9 1,6
CERSANIT 4,91 1062 25,4 13,3 11,8 0,8 07 0,7 7,2 7.0 6,2 12,4 12,7 11,3
COMARCH 50,00 525 23,0 20,0 14,0 0,7 0,7 0,6 7,0 6,4 5,5 25,2 18,9 12,5
CYFROWYY POLSAT 15,30 5361 16,1 13,7 12,0 2,8 2,3 2,0 6,5 4,6 3,9 8,3 6,3 55
ECHO 3,75 1588 7,8 7,5 6,1 0,8 0,7 0,6 10,2 10,2 9,1 10,3 10,4 9,2
EL EKTROBUDOWA 107,00 508 11,4 10,0 9,4 14 13 1,2 6,0 53 47 7,7 6,7 57
EMPERIA 100,10 1510 15,4 149 1704 1,6 15 1,0 7,6 7,2 na 11,1 10,5 na
ENEA 18,11 8012 10,9 10,4 13,5 0,8 0,7 0,7 3,9 4,2 55 7,1 75 11,1
EUROCASH 25,05 3451 25,9 21,0 13,6 6,5 55 43 13,6 11,4 8,0 18,4 14,7 9,8
GPW 43,57 1805 13,9 13,6 14,1 4,7 45 43 10,8 10,2 10,3 12,0 11,9 12,3
GTC 11,80 2648 -14,4 1396  156,7 0,6 0,6 0,6 76,1 22,7 23,7 77,9 22,9 23,9
INTERCARS 81,30 1189 12,3 10,5 9,5 1,8 15 1,4 7,9 6,9 6,3 9,9 8,7 7,9
KETY 104,00 955 9,8 9,7 8,8 1,0 1,0 0,9 6,0 5,8 54 9,0 8,9 8,3
KGHM 144,50 29 200 3,0 59 72 1,4 1,3 1.2 15 2,5 2,9 1,6 2,8 34
KOGENERACJA 73,00 1096 8,0 10,1 9,0 1,0 0,9 0,8 4,6 4,9 4,4 6,9 8,2 7,2
LPP 1 950,00 4346 16,9 14,9 13,3 4,1 3,7 3,3 13,0 11,5 10,3 17,7 15,2 13,3
MONDI 73,55 3700 9,7 11,3 11,7 2,0 2,1 2,1 6,9 75 75 9,5 11,0 11,3
MOSTOSTAL WARSZAWA 25,00 518 28,7 28,9 26,0 1,0 1,0 0,9 2,1 3,6 3,3 7,6 10,8 8,7
NG2 41,80 1916 11,9 10,4 8,9 3,2 2,7 2,3 10,5 9,1 7,7 11,9 10,2 8,6
NFI EMF 9,54 1035 115 12,0 9,9 1,7 15 1,3 5,4 54 4,5 10,0 10,3 8,5
ORBIS 38,70 1783 20,3 21,9 17,5 0,9 0,9 0,9 6,7 6,5 6,2 15,8 17,1 17,6
PBG 80,00 1186 5,6 5,3 5,6 0,6 0,6 0,6 6,7 6,1 6,8 8,1 7,9 8,8
JSW 94,10 11748 6,5 4,5 53 1,5 1,2 1,0 35 2,4 2,5 4,7 3,1 34
PGE 19,78 37078 7,9 7,8 8,8 0,9 0,8 0,8 4,8 4,6 5,1 7,3 6,9 7,9
PGNIG 3,92 23 305 16,7 10,5 9,7 0,9 0,9 0,8 72 54 53 13,8 8,9 8,7
PKN 37,95 16 484 8,4 8,3 74 0,6 0,6 0,5 4,9 53 4,8 8,4 10,2 9,2
POLIMEX-MS 1,65 870 11,1 11,0 10,2 0,6 0,5 0,5 3,8 4,0 3,8 6,1 6,2 6,0
PZU 311,40 27115 14,8 10,7 9,5 2,1 2,0 2,0 na na na na na na
RAFAKO 9,25 642 13,9 12,8 12,1 15 1,3 1,2 6,4 52 43 7,9 6,3 52
SYGNITY 16,80 205| -105,4 58,3 21,7 0,9 0,9 0,9 14,8 11,3 8,8 -1845 64,9 25,9
TAURON 5,32 9341 7,1 7,0 9,4 0,6 0,6 05 3,0 3,3 4,6 53 5,8 8,8
TPSA 16,65 22 626 12,5 10,6 18,5 15 15 1,7 4,4 3,9 4,6 12,4 8,7 12,4
TRAKCJA POLSKA 1,80 409 7,1 4,8 57 0,6 0,5 0,5 4,9 5,0 51 54 6,7 7,2
TVN 14,05 4965 23,9 15,8 11,1 34 2,9 2,5 9,5 7,7 6,5 14,8 11,3 8,7
P/E P/BV ROE
Spolka Kurs Kapitalizacja
2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013

BANK MILLENNIUM 4,57 5435 12,0 19,0 15,4 1,3 1,2 1,2 11% 7% 8%

BGZ 45,99 1989 28,6 33,6 16,0 0,8 0,8 0,7 3% 2% 5%

BRE 261,90 10 942 9,9 17,7 16,5 14 14 1,3 15% 8% 8%

BZ WBK 228,00 16 581 13,8 15,5 14,1 2,3 2,2 2,0 17% 14% 15%

ING BSK 729,50 9419 10,7 12,8 11,4 15 1,4 13 15% 11% 12%

KREDYT BANK 14,10 3868 11,2 40,9 39,7 1,2 1,2 1,2 12% 3% 3%

PEKAO 139,10 37 492 13,2 15,6 14,0 1,7 1,7 1,7 13% 11% 12%

PKO BP 34,53 44 088 11,0 11,1 10,8 1,9 1,7 1,5 18% 16% 15%

PZU 311,40 27115 14,8 10,7 9,5 2,1 2,0 2,0 17% 21% 22%

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. ("DMBH"), podmiot nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Zaden z zapiséw w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, zachety lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych.
Niniejszy dokument jest przedstawiony Pafstwu wylacznie w celach informacyjnych.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie zostaly zebrane lub opracowane przez DMBH ze Zrodet uznawanych za wiarygodne, pomimo tego DMBH nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za
szkody spowodowane ich wykorzystaniem i nie gwarantuje ich doktadnosci i kompletno$ci, a w szczegolnosci aktualnoéci przedstawionych informacji (m.in. ze wzglgdu na zmienno$¢ cen i
ryzyko nie zrealizowania si¢ prognoz).

DMBH informuje, ze inwestowanie $srodkéw w instrumenty finansowe wiaze sig z ryzykiem utraty czgsci lub calosci zainwestowanych srodkow. DMBH zwraca uwagg, iz na ceng
instrumentow finansowych ma wplyw wiele réznych czynnikow, ktore moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalno$ci. Decyzja o zakupie wszelkich instrumentéw finansowych
powinna by¢ podjeta wylacznie na podstawie prospektu lub innego dokumentu ofertowego, lub innych dokumentéw opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, w tym
raportow biezacych i okresowych emitentow instrumentow finansowych.

W opinii DMBH niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i z wykluczeniem konfliktu interesow, ktory mogtby wptynaé na jego tres¢.
DMBH nie gwarantuje, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem analizy zawartej w niniejszym dokumencie beda w przyszio$ci wycenione zgodnie z przedstawiona prognoza.

Wyjasnienia terminologii:

P/E - wskaznik ceny do zysku na akcje

P/BV - wskaznik ceny do warto$ci ksiggowej

EVI/EBIT - wskaznik kapitalizacji spotki powigkszonej o dtug netto do zysku operacyjnego

EV/EBITDA - wskaznik kapitalizacji spotki powigkszonej o dtug netto do zysku operacyjnego + amortyzacja
ROE - zwrot na kapitale wlasnym

W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt z Telecentrum DMBH.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097,

wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych; kapitat zostat w petni optacony.




