CITI VALORES ACCIVAL, S.A.

(Entidad propiedad total del Grupo Financiero Citibank de Costa Rica, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2015
(Con cifras correspondientes al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014)

1) Resumen de operaciones y principales politicas contables

(a)

(b)

(©)

Organizacién de la Compafiia

Citi Valores Accival, S.A., (la Compafiia) inici6 operaciones en el afio 1988, de
conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad
principal es el comercio de toda clase de titulos valores. La Compafiia se
ubica en oficinas centrales del Banco Citibank de Costa Rica, S.A.

La Compafiia no tiene empleados a junio de 2015, diciembre y junio de 2014.

El 11 de diciembre de 2000, la Compafiia suscribié un contrato con la Bolsa
Nacional de Valores, S.A., para la explotacion de un puesto de bolsa. La
principal operacion de un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones
con titulos valores por cuenta propia y de terceros en los mercados
autorizados. Tales transacciones son reguladas por la Bolsa Nacional de
Valores, S.A., la Superintendencia General de Valores y la Ley Reguladora
del Mercado de Valores.

La Compafiia es una subsidiaria propiedad total del Grupo Financiero Citibank de
Costa Rica, S.A., subsidiaria de Corporacion Accionaria Citibank, S.A., y esta
es su vez subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation (COIC),
subsidiaria directa de Citibank, NA.

La informacidn relevante acerca de la entidad y los servicios prestados se encuentra
en su sitio Web oficial: http://www.citi.co.cr.

Base para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL).

Moneda extranjera

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria
de la Republica de Costa Rica.
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Conforme a lo establecido en el plan de cuentas, los activos y pasivos en moneda
extranjera deben expresarse en colones utilizando el tipo de cambio de
compra de referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica.

il Método de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a
la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a
las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas netas por conversion de moneda extranjera son
reflejadas en las cuentas de ganancias o pérdidas por diferencias de cambio en
los resultados del afio.

A junio de 2015, el tipo de cambio se estableci en ¢528,71y ¢540,97 (¢533,31y
¢545,53 en diciembre y ¢537,58 y ¢548,6 en junio de 2014) para la compra y
venta de divisas, respectivamente segin el BCCR.

(d) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una empresa y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra empresa.

i Clasificacion

Las inversiones que se clasifican como para negociar, cuentan con la intencion de
ser negociados dentro del plazo maximo de 90 dias. Los cambios en el valor
razonable de estos valores, son registrados directamente en los resultados de
la Compafiia.

Las inversiones que se clasifican como disponibles para la venta, se presentan a su
valor razonable, los intereses devengados y dividendos se reconocen como
ingresos. Los cambios en el valor razonable de estos valores, son registrados
directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean vendidos o se
determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio
neto son incluidas en la utilidad o la pérdida neta del afio. La Compafiia
utiliza el método de identificacién especifica.
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Los activos financieros correspondientes a las cuentas por cobrar por venta de
titulos, titulos vendidos bajo contratos de reporto tripartito y otras cuentas por
cobrar se clasifican por separado como partidas originadas por la empresa.

ii  Reconocimiento

La Compafiia reconoce los activos y pasivos financieros disponibles para la venta y
para negociar de compras y ventas segun el méetodo de la fecha de liquidacion.
A partir de esta fecha, se reconoce en el patrimonio y/o resultados, segun
corresponda, cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor
de mercado.

iii  Medicion

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al valor razonable,
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros, el costo es
el valor razonable de la contrapartida dada. Para los pasivos financieros, el
costo es el valor razonable de la contrapartida recibida. Los costos de
transaccion incluidos en la medicidn inicial son aquellos costos provenientes
de la compra de la inversion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se
miden al valor razonable. Este valor se determina mediante referencia al
vector de precios que publica el Proveedor Integral de Precios de
Centroamérica, S.A. (PIPCA). La valoracion para los titulos que no se
encuentran inscritos en la Bolsa Nacional de Valores, y que no se encuentren
en PIPCA se realizara utilizando como referencia precio “bid” reportado por
el sistema de informacion bloomberg.

Las cuentas por cobrar y por pagar originadas por la Compafia y pasivos
financieros que no son negociables son registradas a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

iv  Ganancias y pérdidas y mediciones subsecuentes

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambios en el valor razonable de
inversiones disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio de la
Compafiia.

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambios en el valor razonable de

inversiones para negociar se reconocen en los resultados de la Compaiiia.
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(e) Instrumentos especificos

i Equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo son inversiones de corto plazo altamente liquidas que
son rapidamente convertibles a efectivo; son sujetos a insignificantes riesgos
de cambios en el valor y son mantenidas para solventar compromisos de
efectivo de corto plazo més que para propoésitos de inversion y otros
propdsitos, con vencimientos originales de 2 meses 0 menos.

il Titulos vendidos en operaciones de reporto tripartito y obligaciones por pactos de
reporto tripartito

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de reporto tripartito de
titulos en una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de reporto tripartito) son
mantenidas en los estados financieros y se vallan de acuerdo con los
principios originales de medicion. El producto de la venta es registrado como
un pasivo. Titulos valores comprados bajo acuerdos de reventa (inversiones
en reporto tripartitos) se registran como inversiones y se mantienen al costo
amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones en reporto tripartitos y las
obligaciones por pactos de reporto tripartito se reconocen como ingreso por
intereses y gastos por intereses, respectivamente, sobre la vida de cada
acuerdo utilizando el método de interés efectivo.

iii  Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando la Compafiia pierda el control de los
derechos contractuales en los que esta incluido el activo. Esto ocurre cuando

los derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y para negociar que son vendidas, son
dadas de baja en la fecha de la liquidacién.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.
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9

(h)

)
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Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, son
revisados por la Compaiiia a la fecha de cada balance general para determinar
si hay evidencia objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la
pérdida por deterioro se reconoce basada en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y
la disminucidn se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después
de determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido en el estado
de resultados.

Participacion en el capital de otras empresas

Corresponden a acciones en la Bolsa Nacional de Valores, S.A., las cuales son
requeridas por Ley para operar como puesto de bolsa. Estas acciones se
mantienen al costo y no a su valor razonable, debido a que estas acciones
fueron desinscritas de oferta publica, por lo que no se cotizan en Bolsa y solo
son negociadas con puestos de bolsa y la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Asi mismo se tienen acciones de Interclear, las cuales son requeridas para operar
custodias internacionales.

Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles por cuenta de terceros

Las cuentas por cobrar por operaciones bursatiles por cuenta de terceros
corresponden a la liquidacion de titulos valores a través de la Bolsa Nacional
de Valores, S.A.

Cuentas y comisiones por cobrar

Las cuentas y comisiones por cobrar se registran al costo amortizado.

Estimacion para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La Compafiia, sigue la politica de registrar una estimacion para cuentas de dudoso
cobro, con base en una evaluacién periddica del saldo de las cuentas por
cobrar. Esta evaluacion considera aspectos tales como la capacidad de pago
de los deudores, las garantias recibidas, la antigiiedad de los saldos, informes
de los asesores legales, y otras consideraciones de la Administracion.
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(M

(m)
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Las pérdidas en que se incurra en la recuperacion de las cuentas por cobrar se
liquidan contra el saldo de la estimacion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y se amortizan por el
método de linea recta.

Activo intangible

El activo intangible corresponde a los sistemas de computo de la Compafiia.

Contratos confirmados de contado de venta

Los contratos confirmados de contado de venta corresponden a fondos recibidos de
terceros para la compra de titulos valores a través de la Bolsa Nacional de
Valores, S.A. y por medio de la Central Directa de BCCR.

Impuesto de renta

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance.

Diferido

La Compafiia sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo
al método del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias
temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con
esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultardan en el futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el
futuro en partidas deducibles).

Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un
activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.
Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.
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Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando la Compafiia adquiere
una obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econdémico para cancelar tal
obligacion. La provision realizada es aproximada a su valor de cancelacion,
no obstante puede diferir del monto definitivo. EI valor estimado de las
provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando directamente el
estado de resultados.

Prestaciones sociales

De acuerdo con el Codigo de Trabajo el pago del auxilio de cesantia se paga de
acuerdo con una tabla dependiendo de la cantidad de afios laborados y esta
limitado a un pago maximo de 22 dias por afio y a un maximo de ocho afios,
efectivo a la muerte, retiro por pension o separacion del empleado sin causa
justa. EIl auxilio de cesantia no es operante cuando el empleado renuncia
voluntariamente o es despedido con causa justificada.

La Compafia seguia en el 2014 la préctica de transferir mensualmente a la
Asociacion Solidarista para su administracion y custodia los fondos
relacionados con la cesantia correspondiente a los empleados afiliados que
equivale a un 3,5% de los salarios mensuales. Esos fondos seran entregados
al empleado al cesar sus funciones. Tales fondos se reconocen como gasto en
el momento de su traspaso.

Segun lo dispuesto en la Ley de Proteccion al Trabajador estableciéo que la
Compariia debe aportar a un fondo de capitalizacién laboral un tres por ciento
(3%) calculado sobre el salario mensual del trabajador, como un anticipo al
pago de cesantia.

Adicionalmente, dicha Ley establecié la creacion de un régimen obligatorio de
pensiones complementarias, en la cual todo patrono publico o privado, aporta
un uno punto cinco por ciento (1,50%) de los salarios mensuales de los
trabajadores.

Dichos aportes se realizan mientras se mantenga la relacion laboral, y son

recaudados por la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS), la cual los
traslada a las entidades autorizadas por el trabajador.
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(r)

(s)

(t)

(u)
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Las obligaciones por concepto de estos aportes se reconocen como gastos en los
resultados del periodo en la fecha de pago.

Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual por
cada mes trabajado. Este se le paga al empleado anualmente,
independientemente de si es despedido o no, este pago se efectta en el mes de
diciembre.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion costarricense, la Compafiia debe registrar una reserva
legal equivalente al 5% de las utilidades netas de cada periodo, hasta alcanzar
el 20% del capital social.

Reconocimiento de ingresos por comisiones de corretaje

Las comisiones de corretaje son fijadas cuando se cierra cada transaccion; en ese
momento se reconoce el ingreso.

Reconocimiento de intereses

El ingreso y gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados conforme a
la base de devengado, tomando en cuenta el rendimiento efectivo del activo.
El ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de cualquier
descuento o prima amortizado a tasa de interés efectiva u otras diferencias
entre el valor de costo inicial de un instrumento que devenga intereses y su
madurez.

Ingreso por comisiones sobre servicios financieros

El ingreso por comisiones surge sobre servicios financieros provistos por la
Compafiia incluyendo servicios de correduria bursatil, asesoria en inversiones
y planificacion financiera.

Utilidad bésica por accion

La utilidad béasica por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
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accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacion durante el afio.

(2) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan como sigue:

junio 2015 diciembre 2014 junio 2014
Banco Central de Costa Rica ¢ 663.242.760 2.317.103.429 852.475.439
Entidades financieras locales 1.200.984.172 1.571.330.435 3.637.009.798
Disponibilidades restringidas 67.333.953 125.998.818 86.663.949
¢  1.931.560.885 4.014.432.682 4.576.149.186
(3) Inversiones en instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se detallan como sigue:

junio 2015 diciembre 2014 junio 2014
Negociables ¢ 2.868.322.751 515.009.000 -
Productos por cobrar 46.773.843 7.535.056 -
¢ 2.915.096.594 522.544.056 -

Negociables junio 2015 diciembre 2014 junio 2014

Emisores del pais

Gobierno ¢ 2.868.322.751 515.009.000 -
¢ 2.868.322.751 515.009.000 -
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4) Posicién en ddlares

Los activos y pasivos denominados en US dolares se detallan como sigue:

junio 2015 diciembre 2014 junio 2014

Activos

Disponibilidades US$ 631.888 624.105 608.019

Cuentas y productos por cobrar - - 129
Total activos en moneda extranjera 631.888 624.105 608.148
Pasivos

Otras cuentas por pagar y provisiones 26.290 24.398 40.247
Total pasivos en moneda extranjera 26.290 24.398 40.247
Posicion neta en moneda extranjera US$ 605.598 599.707 567.901

(5) Politicas contables

Las politicas contables contintan siendo las mismas con respecto al Gltimo estado
financiero auditado.

(6) Otros gastos operativos

Los otros gastos operativos se detallan como sigue:
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Por el semestre

Por el trimestre

Junio 2015 Junio 2014 Junio 2015  Junio 2014

Patentes ¢ 871.053 1.115.465 435,527 557.732

Otros impuestos pagados en el pais 9.000 208.700 - -
Pérdidas por fraudes, estafas, hurtos o

robos - 53.800.000 - 53.800.000

Gastos operativos varios 201.700 - - -

¢ 1081753  55.124.165 435527  54.357.732

Ingresos Brutos

Los ingresos brutos se detallan como sigue:

Por el semestre

Por el trimestre

Junio 2015 Junio 2014 Junio 2015 Junio 2014

Ingresos financiero por inversiones ¢ 119.020.847 5.833.082 64.898.721 146.028
Ganancias por diferencial cambiario 8.420.543 167.304.708 3.876.198 44.497.865
Otros ingresos financieros 148.172.549 1.536.638 106.711.104 -
Comisiones por servicios 191.769.865 101.473.368 46.201.066 48.443.703
Ingresos por participacion en el
capital 9.626.479 9.701.995 837.248 9.701.995
Otros ingresos operativos 15.776.736 17.387.344 8.504.394 8.044.682
Disminucion del impuesto sobre la
renta 22.899.119 47.775.711 15.549.952 45.404.472

¢ 515.686.138 351.012.846 246.578.683 156.238.745
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