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cupean en el Registro n

L@;gfmr:;g;;:cg;; i tesponsabiidad pot P ospecto de Emisioén de Valores de Renta Fija

ol respecto la solvencia de lo% (L ] R
, Ellﬁh’@‘jﬁ‘%aﬁmnb ! +sociedad andnima por acciones, incorporada y existente de conformidad con las leyes
e95 TsTas Caimén, registrada bajo el nimero de registro 90359, con domicilio registrado en Walkers, Walker
- House, Mary Street, P.O. Box 265GT, George Town, Gran Caiman, Islas Caiméan: constituida el once (11) de junio
del afio mil novecientos noventa y nueve (1 999), con el objetivo de realizar cualquier acto, sin restriccién alguna,
siempre y cuando no esté prohibido por ley {en adelante, el “Emisor” o “HIC"). En la actualidad HIC tiene
participacion accionaria en Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A., mayor empresa privada de
generacion electrica dentro del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) de la Republica Dominicana, en
base a su capacidad instalada; e HIC Termoyopal Holdings, S.A., tenedora de empresas colombianas dedicadas
| a la generacion y comercializacion de energia eléctrica, gas licuado de, petréleo y nafta. El socio principal de la
empresa €5 Haina Energy Holdings II. El Emisor hace eleccion de domicilio en la direccién de su representante
local en Republica Dominicana, Putney Capital Management, Ltd., en |a Calle Rafael A. Sanchez Nam. 6, Roble
Corporate Center piso 11, Ensanche Piantini, Sai'lto Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

El Emisor fue calificado poAA por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo a junio 2022
y A+ por Feller Rate Sociedad Calificadora de; Riesgo a agosto 2022. El Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos no contaré con una garantia espepiﬁca, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al
Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del
Emisor, segin establece el Art. 2093 del Cddigo &Civil Dominicano.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Ciento Cinco Millones de Ddlares de los Estados
Unidos d% América con 00/100 Centavos (US$105,000,000.00) (en adelante, indistintamente, el “Programa
de Emision” o “Programa de Emisiones”). |

Tasa de interés fija en Délares de los Estados Unidos de América (*USD”) con vencimiento de los valores de hasta
diez (10) afios, contados a partir de su Fecha de Emisidn a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria de
cada Emision. El Programa de Emisiones estd compuesto por 105,000,000 Bonos Corporativos con una
Denominaciéon Unitaria o Valor Nominal de Un |D(’)lar de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(US$1.00)-cada uno. La Colocacion de los Valores se realizara a través de emisiones multiples hasta agotar el
Monto Aprobado del Programa de Emisiones. El monto minimo de inversién es de Cien Délares de los Estados
Unidos de América con 00/100 Centavos (US$100.00).

El presente Programa de Emision contempla la opcién de redencion anticipada del valor total del monto
colocadogdel Programa de Emision, o el valolr del monto de una emisiéon dentro del Programa de Emision.
Este derecho podra ser gjercido una vez transcurrido el primer (1er) afio después de la fecha de emisién
especificada en el Aviso de Colocacién correspondiente. | ' ’

Agente Estructurador y Colocador
cifi | Citinversiones de Titulos y Valores, S. A., Puesto de Bolsa
Calificadoras de Riesgo ' |
. PCR|# | Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo
FellerRate | Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Representante de la Masa de Obligacionistas para cada Emisién
e f/... | Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Unica Resolucién emitida por la Superintendepcia del Mercado
de Valores, de fecha doce (12) de septiembre del.afio dos mil veintidos (2022), inscrito en el Registro del I\{Ie_rcado
de Valores bajo el No. SIVEM-164 y registrado en la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
8.A., con el registra No. BV2209-BC0093.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sol\{gnma de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de, .
valores de oferta ptblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. P a

El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta ptiblica en la pagina siguiente

Superintendencia del Mercado de Valores Octubre 2022 a1
Departamento de Registro
Comunicaciones de Salidas 1

21112022 210 PV j.cuevas

AT LT —

cosANn




DR
L

- . ¥ . ‘
T HAINA . ! . « ar ) . TP "f.ij':." ML
|—| | INVESTHMENT : :

. COMPANY

Sty e |
71 Nov-2022
ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONIST? APROBADO |

" ;,Li‘
LR v Wb 1 . PP EUF
)

Haina Investment Co. Ltd. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado. de Valores
y sus reglamentos y demas normativas dictadas. por el Consejo Nacional del Mercado de ¥alores y la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios.
Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores
normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial,
monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada

caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la documentacion correspondiente
a la oferta publica de Bonos Corporativos es de entera responsabilidad de Haina Investment Co. Ltd. Por
tanto, en caso de contradiccién entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al
momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho qu® conllevara
a la modificacién automatica del presente documento, debiendo Haina Investment Co. Ltd. tomar de

manera oporiuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que |

correspondan.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, Haina Investment Co. Ltd., no posee juicios 0 demandas
en proceso o pendientes por procesar. En ese sentido, el Emisor no tiene ninguna demanda, reclamacién
o litigio de naturaleza administrativa, impositiva, cambiaria, civil, comercial o penal que involucrase o
pudiese tener consecuencias legales o financieras para el Emisor.

Toda decisién de inversién debe ser tomada teniendo en cuenta el contenido del presente Pfospecto de
Emision, asi como de todas las modificaciones futuras realizadas al mismo. La informacién sobre el
Programa de Emisiones, toda la informacién periddica, asi como los hechos relevantes del Emisor son
publicados en la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do) y la pagina web de la BVDR
(www.bvrd.com.do) y en la pagina del Emisor (www.hic.com.do).

El tipo de inversionista para el que es aconsejable el Presente Programa de Emisiones es al publico en |
general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios |

inversionistas. El inversionista debe calificar acorde a su perfil a los riesgos que conlleva invertir en
el presente instrumento.

@
Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se detallan en
el Resumen del Prospecto, asi como cualquier otra informacion presentada en este Prospecto, previo a

tomar cualquier decision de invertir en los Bonos Corporativos. Para mas informacién sobre los riesgos |

del Emisor, favor referirse a la seccién 3.11.1 del presente Prospecto de Emisién.

Uno se los riesgos principales del Emisor es la exposicion al Mercado Spot; si bien es cierto que las
subsidiarias del Emisor mantienen altos niveles de contratacion de su energfa y potencia a futuro, existe
el riesgo de que los contratos que vencen previo al vencimiento de ios Bonos Corporativos no sean
renovados o reemplazados, lo cual incrementaria la exposicion al Mercado Spot vy la volatilidad en la
generacion de flujos del Emisor para el repago de las obligaciones. Las subsidiarias del EmiSor cuentan
tanto con activos competitivos en sus respectivos mercados, asi como con equipos comerciales altamente
experimentados. Estos ultimos se encuentran en constante interaccién con el mercado en busqueda de

nuevos contratos, asi como proactivamente renovando aquellos existentes, siempre buscando optimizar |

la generacion de los activos existentes.

"7 Ante la llegada de |la pandemia del COVID-19, anunciada por la Organizacién Mundial de la Salud el 11

.de ma,go de 2020,. el Emisc_>r y sus Subsidiarias activaron su plan de respuesta a la crisis. Se
|mplerr_~1.eptaro_n medidas destinadas a resguardar al personal y garantizar la continuidad de las
operacjones, incluyendo resguardo financiero, comercial, legal y de suministro,

-
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El plan preventivo implementado por el Emisor ante este desafio de salud ha sido exitoso. No se han
materializado riesgos significativos relacionados con el COVID-19 que pudieran impactar la posicion
financiera consolidada, resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo del Emisor al 31

..de diciembre de 2021, Si bien no es p05|ble estimar con certeza los-impactos futuros.del COVID: 18, las
eslimaciones evaluadas a la fecha del presente Prospecto indican que no existe evidencia objetiva que
pudiera afectar la presuncion de empresa en marcha del Emisor. '

L I.

En adiciéon a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de
conocer su capacidad, condicion y Ilmltacmnes para invertir en los bonos que componen el
presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como las limitaciones
o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de las leyes, reglamentos
y disposiciones aplicables, como es el ca'lso de una redencién anticipada iniciada a discrecién del
Emisor, conforme &l ac4pite 2.5 del presente Prospecto de Emision. Este derecho de redencién
anticipada no podra ser ejercido por el Emisor antes de transcurrido el primer (1er) afio después
de la Fecha de Emision especificada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. Para
realizar un pago anticipado del capital e intereses devengados, el Emisor debera informarlo como
un Hetho Relevante de Obllgamomstas, a la Superintendencia del Mercado de Valores, el Agente
de Pago y al Representante de la Masa de Obligacionistas con un minimo de quince {15) dias
calendarios previo a la fecha de pago anticipado. El pago anticipado se realizara a través de
CEVALDOM, S.A. y el mismo podra. coincidir o no con la fecha-de pago de cupones por concepto
de pago de interés; y, en caso de que Ia|fecha de pago de pago corresponda a un-dia no habil o dia
feriado, la misma se trasladara el dia laborable inmediatamente posterior en el proximo dia habil
inmediato. Durante el proceso de colocacwn y hasta la ejecucion del uso de fondos principal
(repago de deuda existente), esta emlsmn estard subordinada a la deuda actual del Emisor
detallada en la seccion 2.6.4., la cual estara siendo repagada con la emision de los Bonos
Corporativos de este programa. Una vez esta deuda sea saldada, se estara notificando a la SIMV
medidhte Hecho Relevante que el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ya no
cuenta con una deuda subordinada del Emisor.

Se recalca que durante el proceso de colocacron y hasta la ejecucion, esta Emision estara subordinada a
la deuda actual del Emisor detallada en Ia seccion 2.6.4., la cual estard siendo réepagada con la eémisién
de los Bonos Corporativos de este programa Una vez esta deuda sea saldada, se estara notificando a la
SIMV mediante Hecho Relevante que el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ya no
cuenta con una deuda subordinada del Emisor.

b
El presente Prospecto de Emision contiene informacién relevante sobre la Oferta Plblica y debe ser leido
por lo$ inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de
Emisiones. |

4
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece mas elaborada 5

L h.. o EN.Ofras secciones del-Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (*"} en .este resume
" e Dtlizan como referendia en ofras'secciohies del presente dogumento:y s sy g, v b art Ty

n se

De conformidad con el parrafo Il del Art. 35 del Reglamento de Oferta Publica, para la valoracion de toda
decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones, el Inversionista debera
tomar en cuenta el-conjunto de toda la informacién disponible en el presente Prospecto de Enflsion; por lo

que no debera

a) ldentificacion del Emisor

limitarse a un apartado en particular.

ﬁS%l’\/[V SUPERINTENDENCIA DEESL}
i. Denominacion Social , MERCADO DE VALOR
T APROBADO

Haina Investment Co. Lid. : o )

71 NOV 2022
- Tipo societario 1.3 U Ut 1 e Registro no
I imphica certificacion nires ponsabilidad por ®
i ANt : parte ¢e la SIMY respettola sotvencia de 105

Sociedad Andnima por Acciones Lemisoresnisobre las bondades de los valores.

ili. Objeto Social

iv.

vi.

La Sociedad no tiene restricciones y tiene potestad de realizar cualquier negocio o actividad |
siempre y cuando no esté prohibido por ningura ley. ‘

Sector econdmico al que pertenece
Energético @
Domicilio social del emisor

El Emisor tiene domicilio registrado en Walkers, Walker House, Mary Street, P.O. Box |
265GT, George Town, Gran Caiman, Islas Caiman. :

En Republica Dominicana, el Emisor hace eleccién de domicilic en la direccién de su |
representante [ocal, Putney Capital Management, Ltd., en |a Calle Rafael A. Sanchez Num. |
6, Roble Corporate Center piso 11, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, |
Republica Dominicana. =

Jurisdiccion bajo la cual esta custodiada

Islas Caiman

b) Informacién sobre la oferta ptiblica

Monto total autorizado

Hasta Ciento Cinco Millones de Ddlares de los Estados Unidos de Améri.cac;;on 00/100
Centavos (US$105,000,000.00)
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Plazo de Vigencia I

El Programa de Emisiones tiene vigencia de hasta dos (2) afios a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro de Valores prorrogable por un tinico periodo de un
(1) afio maximo contado a partir del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por
el Emisor.

Piblico al que se dirigen Ilos valores

Puablico en general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales y extranjeros, incluyendo

- . . |
los Pequefios Inversionistas. . D
‘ : S S#PERINTENDENCIA DEL
. ; P ERCADO DE VALORES
Tipo de valores a ser ofertados al ptblico

Bonos Corporativos | 71 NOV 2022

{

_APROBADO |

i
ok

Plazo de';vencim_iento de !'os valores
Hasta 10 afios, contados a partir de la Fecha de En‘1isic’;n de cada Emision del' Progr:’:lmé de
Emisiones. ‘

i. Tipo t':le tasa de interés ’
|

. Tasa anual fija en USD Iz'nasta el vencimiento, a ser determinada. en cada Aviso de

Colocacién Primaria correspondiente.

Fecha de amortizacion
A vencimiento o en la fecha de redencion anticipada.
Garantias
El Programa de Emisiones no contara con una garantia especifica, sino que constituye una
Acreencia Quirografaria frente al Emisor. lLos Obligacionistas como acreedores

quirografarios, poseen unaiprenda comun sobre los bienes del Emisor, seglin se establece
en el Art. 2093 del Codigo Civil Dominicano.

Resumen general del uso de fondos

-Los fondos recibidos de este' Programa de Emisiones seran destinados total o parcialmente

i
fiid.

L -}
iv,
v

- vi

vii.
vifi.

°
ix.

F- 3
X.

-

» . r I . -
para gastos de capital, ar:nortlzacnon de los compromisos financieros a largo plazo que
mantiene el Emisor y capital de trabajo. Por gastos de capital se comprende: uso de fondos
para adquisicion de activos fijos, adquisicion de acciones en sociedades y empresas o

aportes de capital. |

Restricciones de la Emision

El presente Programa de’ Emisiones no establece limites en relacion al endeudamiento para
el Emisor. Segan los Estatlitos Sociales, las decisiones en tal respecto son atribuciones del
Consejo de Administracién, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce {a
direccion y administracion de la Compariia siempre que no esté deliberando la Asamblea
General de Accionistas (4rgano supremo de la Compafifa con las mas amplias facultades).
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Para mds informacién sobre las Restricciones al Emisor, favor refe%rse al Acgpzlte 2.10 del
presente Programa de Emisiones. : \ APROBAD 04

L 4

Redencién anticipada de los Valores

El Emisor tendra el derecho y la opcién de instruir la redencién anticipada del valor total del |
monto colocado del Programa de Emisiones, o el valor del monto de una Emisién dentro

del programa de Emisiones.

Todas las emisiones contaran con la opcién de redencién anticipada a partir del primer (1er)
aniversario de la emisién. Para mas informacion, favor referirse al acapite 2.5 del presente

L i . - , -
---- - . .t ot

Calificaciéﬁ de r'iesgo c;tofgada a los Valores .

poAA por Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo a junio 2022 |
y A+ por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo a agosto 2022.

c) Resumen de la informacién societaria del Emisor

Composicion del Consejo de Administracion o gerencia y ejecutivos principales

Fechade

Nombre.. - . Cargo, Desighacién s

Leonel Roman Melo Guerrero | Director - Presidente 8 de abril de 2020.

Manuel Adriano Jiménez . ;
Valdéz Director 27 de abril de 2016
Juan Manuel Munoz Leclercq Director 5de f2eOb1r3r0 de

Clarissa Altagracia de la :
Rocha de Torres Director 18 de enero de 2011

-
Principales accionistas o socios

Accionista Namerode- - % del Total de -
Acciones. - Acciones
Haina Energy Holdings I 109,232,584 75.6%
Banco Central de la Republica
Dominicana 35,267,415 24.4%

Informacion sobre la actividad de la empresa

HIC es una sociedad anénima por acciones organizada y existente de conformidad con las
leyes de las Islas Caiman. HIC se dedica a la administracion de entidades propias del sector
eléctrico que forman parte de su portafolio, siendo- estas la Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S.A. (“EGE Haina") e HIC Termoyopal Holdings, S.A (“Termoyopal®), en
lo adelante se estaran refiriendo a estas dos Sociedades como las “Subsidiarias”.
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d). Resumen de los principales riesg?s del Emisor y de los valores

Los posibles inversionistas deberan iconsiderar cuidadosamente los 319u1entes factores de riesgo,
asi como cualquier otra informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar la decision de

invertir en los presentes Bonos Corporativos. En la seccién 3.11 d de
Emisién, se encuentran detallados los factores de riesgo de la Oferta. Sﬁ/ SUPERINTENDENCIA DEL
° . IV “wercano 02 vALORES
Riesgos de los Valores :
_ 21 NUV 2[]22
" Los principales.] nesgos relaclonados a los valores son:. '
A PRO B A D 0

* Riesgo de demanda y liquidez de mercado: La demanda existente actuatmente_de
instrumentos de renta ﬁja| hace que los Bonos sean instrumentos atractivos para
inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel de liquidez y

- necesidad-de inversion. Sinl embargo; en la actualidad, los tenedores de bonos pueden
) encontrar ciertos niveles de iliquidez del valor en caso de que accedan al mercado
P secundario con el fin de ]|qU|dar su inversion antes del vencimiento

e Riesgo por garantia del mstrumento. La Emision no posee garantia especifica, sino que
constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como
acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segtin
establece el Art, 2093 del Cédigo Civil Dominicano

» Riesgo de redencion anticipada: La presente Oferta Publica cuenta con la opcion de
redencién anticipada de mall'_lera discrecional por parte del Emisor

* Riesgo de mercado: Factor!es de riesgo relacionados a la inflacién, las tasas de interés,
e tasas de cambio y disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de liquidez disponibles,
entre otras, que puedan afectar el valor.de mercado de los Bonos Corporativos o la
capacidad de repago del capital yfo'interés
‘Riesgos del Emigor y el sector en'que se.encuentra i . ;- - -

Entre los principales riesgos relacionados al Emisor y sus operaciones se encuentran los riesgos
mencionados debajo, entre ofros debidamente desglosados en el presente Prospecto de Emisién
en el acépite 3.11.1 |
+* Riesgo de Crédito: A nnlfel de EGE Haina, los principales activos financieros que
potencialmente exponen a.la entidad a la concentracién de riesgo crediticio consisten
principalmente de cuentas por cobrar por las ventas de energia y potencia en el SENI. A
pesar de que estas cuentas muestran atrasos en sus pagos corrientes, EGE Haina no ha
tenido historial de incobrabilidad con dichas entidades. Desde el punto de vista de,
Termoyopal, puede emstm la posibilidad que los clientes no hagan el pago de sus
obligacicnes por sntuaclones propias de su negocio. Para mitigar este riesgo, se cuenta con
contratos de modalidad prepago otros tienen garantfas bancarias, y otros garantia real, las
cuales se podrian ejecutar por parte de Termoyopal en caso de presentarse un
incumplimiento Ad:c;ona[mente un agente que incumpla quedara bloqueado en el sistema

® para efectuar transacciones en el Mercado de Energla Mayorista.

» Riesgo legal y de camblo regulatorlo Los sectores de energia y combustibles son
sectores altamente regulados Existe el riesgo de que cambios regulatorios, legislativos o
jurisprudenciales en las jurisdicciones en donde opera HIC y sus subsidiarias afecten
‘negativamente las operac;ones la capacidad de comermallzacmn de energia, potencia y
combustibles y el flujo de caja de estas.

! 7
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« Riesgos macroeconémicos y de mercado: Factores de riesgo relacionados.a la inflacién,
las tasas de interés, tasas de cambio y disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de

liquidez disponibles, entre otras, puedan afectar la operatividad de HIC y sus subsidiarias, ;

su capacidad de generar flujos de caja y su capacidad de cumplir con sus compromisos
financieros.

» Riesgo de precio y abastecimiento de combustibles: Las subsidig_rias dsel Emisor estan
expuestas al riesgo resultante de cambios en el costo de los combustibles, principalmente
fuel oil y gas natural. Altos precios de combustibles pueden afectar negatifamente los
requerimientos de capital de trabajo de las subsidiarias del Emisor, asi como los margenes
de intermediacién, y por ende los retornos y flujos esperados del Emisor sobre estas
entidades. Ambas subsidiarias cuentan con acuerdos de suministros con sus proveedores
de combustibles {gas natural, fuel oil, carbon) que aseguran el suministro, en los cuales

filan componentes del precio de suministro y sélo mantienen una porcién menor expuesta |

a los cambios del mercado. Adicionalmente, las Subsidiarias del Emisor cuenta con
politicas de inventario que se corresponde con los niveles de riesgo de suministro para
cada facilidad.

» Riesgo de operacion: Las operaciones de las subsidiarias del Emisor estan sujetas a
diversos riesgos, incluyendo el riesgo de averia, falla o bajo rendimiento de los equipos,
acciones de empleados, y dafios de las plantas generadoras o desabastecimiento de
combustible como resultados de eventos fortuitos o de fuerza mayor, tales como huracanes,
terremotos y otros desastres naturales. En el escenario de que las plantas generadoras de

las subsidiarias del Emisor no se encuentren disponibles para generar energia suficiente, |

éstas tendrian la posibilidad de comprar la energia en el mercado spot para fines de cumplir
con sus obligaciones establecidas en los PPA.

» Riesgo pais: Las subsidiarias del Emisor dependen en cierta medida de las gondiciones
econdmicas de la Repuiblica Dominicana y de Colombia. Si estas condiciones se deterioran,
la posicién financiera o los resultados de las operaciones de las subsidiarias podrian verse
afectados. En el caso de la Reptiblica Dominicana, se ha evidenciado durante los dltimos
afios una estabilidad macroeconémica que le ha permitido la colocacion de deuda en los

mercados locales e internacionales de largo plazo y en condiciones muy favorables, La |

economia dominicana tuvo una rapida recuperacion luego de la pandemia por COVID-19 y

recientemente el Banco Central ha tomado ciertas medidas para controlar la inflacién y |
mantener la estabilidad de la tasa de cambio. Para el caso Colombia, posterior a la |

pandemia, la economia del pais ha experimentado una de las mejores recuperaciones en
la region latinoamericana, dado también por el aumento en los precios de energéticos a
nivel mundial. Para Colombia, existe actualmente incertidumbre en las posiciones del nuevo
gobierno frente a posibles modificaciones regulatorias en el sector. En adicion, cualguier
efecto adverso en la economia de ambos paises podria afectar la capacidad o voluntad del
gobierno-de continuar realizando pagos de subsidios a las empresas de distribucion.

» Riesgo de demanda: Las ventas de las subsidiarias del Emisor dependen en parte de la

demanda agregada de los sistemas interconectados propios de cada pais en los que |
operan (Republica Dominicana y Colombia), y la demanda de sus clientes contratados, por |

lo que fluctuaciones en la demanda de energia producen variaciones positivas o negativas

en las cantidades vendidas. Si por algtin motivo se deterioran las condiciones que influyen |

la demanda agregada de energia de los paises de las subsidiarias del Emisor, se podria
comprometer fa capacidad del Emisor para satisfacer STE “gas%ﬁﬂlﬁ&rﬁgdﬁﬁj de los

Bonos. MERCADO DE VALORES

o giNevanz
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" Riesgo de interrupcion de negocio: Las obras de infraestructura (plantas generadoras)
de las subsidiarias del Emisor se construyen ba]o Ios estandares y normas:que le permiten

' soportar ‘estas fuerzas naturales. No obstanté; un desastre natural como un huracén de

cierta magnitud, terremoto u otras circunstancias mayores podrian afectar sus activos
fisicos o causar una interrupcion en su capacidad de entregar energia eléctrica. Las
subsidiarias tienen pdlizas de seguro adecuadas para cubrir [as pérdidas de propiedad e
interrupcién de negocio que.-| pudiesen causar tales eventos.

Riesgo. de pandemia: Una|pandemia de magnitud mayor podria aféctar las operaciones y
la economia de un pafs, nolobstante, el sector-de generacion de energia es mas resiliente
que otras industrias En efecto las Subsidiarias han pemmanecido operando durante el
escenario global de pandemla de COVID-19 supliendo éstas un servicio esencial a la
economiay constltuyendose asi-en una infraestructura critica. Ante un evento de pandemia,
uno de los principales |mpactos para el sector de generacién de energia podria verse en la
variacion de la demanda dle energia comercial versus demanda de energia residencial.
Adicionalmente, los compradores de energfa podrian- verse afectados en el corto plazo en
su capacidad financiera para hacer frente a sus obligaciones, lo cual podria a su vez afectar
las cuentas por cobrar de las empresas del sector generacion. Otro efecto que se pudiese
materializar es la dlsrupc1on de las cadenas de suministro, los costos de transporte y la
disponibilidad de ciertos i tnsumos basicos; para lo cual las Subsidiarias del Emisor cuentan
con politicas de inventario que permiten mitigar parcialmente este riesgo.

‘Riesgo cambiarlo -0 de tasa de cambio: El- nesgo de tipo de:cambio consiste en el

reconocimiento de dlferen0|as cambiarias en los i lngresos y gastos de las: ‘subsidiarias del
Emisor, resultantes de vanamones en los tipos de cambio entre su moneda funcional y la
respectiva moneda extranjera La moneda funcional la subsidiaria en Republica
Dominicana, es el dblar estadounldense (USD), y la moneda funcional‘de las subsidiarias
en Colombia es el peso colombiano (COP) para la venta de energia y el délar
estadounidense (USD) para la comprd del gas. Como resultado de las opéraciones que
realizan las subsidiarias emotras monedas dlstlntas a la funcional, la misma esta expuesta
al riesgo por tipo de cambu?

Exposicion al Mercado Spot Si bien es cierto qué las subsidiarias del Emisor mantienen
altos niveles de contratacidn de su energia y potencia a futuro, existe el fiesgo de que los
contratos que vencen prewo al vencimiento de los Bonos Corporativos no sean renovados
o reemplazados, lo cual lncrementarla [a exposicion al Mercado Spot y ia volatilidad en la
generacion de flujos del E{msor para el repago de las obligaciones. Las subsidiarias del
Emisor cuentan tanto con actlvos competitivos en sus respectivos mercados, asi como con
equipos comerciales altamente experimentados. Estos Ultimos se encuentran en constante
interaccion con el mercado en bulsqueda de nuevos confratos, asi como proactivamente
renovando aquellos exnstentes siempre buscando optimizar la generacién de los activos

existentes. i

e) -Principales ratios financieros | T

En base a los estados ﬁnancieros;consolidados auditados' a diciembre 2021:

! STI’\JIV SUPERINTENDENCIA DEL
» Indicador de liquidez corriente: 1.2x MERCADO DE VALORES

» Prueba acida: 1.0x 7 1 NOV 2022

Indicadores de liquidez

| APROBADO |
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f)

g)

h)

- Indicadores de endeudamiento
» Razén de endeudamiento: 0.7x
= Total pasivos / total patrimonio: 2.4x
= Deuda financiera / total pasivos: 67%
L+« m-Cobertura gastos financieros: 2.0 . :. . ... ..
- Indicle;dores de‘activid’ad' “ o
= Dias inventario: 61.5 dias
= Dias cuentas por cobrar: 88.9 dias
= Dias cuentas por pagar: 139.3 dias
- Indicadores de rentabilidad
» Rentabilidad sobre patrimonio: 12% -
» Rentabilidad sobre activos: 4%

» Rendimiento de activos operacionales: 5%
Gastos a cargo de los inversionistas

En el acapite nimero 2.16.2 se puede ver mas informacién con respecto a los gastos a cargos de
los inversionistas. @

Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los |

suplementos del prospecto en caso de generarse.

El presente Prospecto de Emisidn es publicado en la pagina de la Bolsa y Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, S.A. (“"BVRD") (www.bvrd.com) y de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (“SIMV") (www.simv.gob.do).

Informacién sobre donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta
publica. °

En caso de tener dudas sobre la Oferta Plblica, los inversionistas pueden dirigirse a la persona de |

contacto, Luis Mejia, segliin se detalla en la seccion 3.1.6. Adicionalmente, pueden buscar

informacién sobre la oferta en la pagina web del Emisor (www.hic.com.do), en la pagina de la Bolsa |
y Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. (www.bvrd.com} y de [a Superintendencia |

del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (www.simv.gob.do).

(¢ SUPERINTENDENCIA DEL )
S MERCADO DE VALORES

\
y
H

. 11NV 202

] La aulonzecn.s {nacnpeen en ol f}_egis'iro no
mpica cerlificacion ni responsabilidad per
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
Lemisores ni subre las bondades de los valoTes.
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Acreencia Obligaciones sm garantia o colateral especifico y dependientes de la
Quirografaria capacidad de pago del emisor.
El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la
° que le corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios
Actual/365 bisiestos febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a
anos de 365 dias, de doce (12} meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes
de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias.
Agente de Se refiere al mtermed:ano de valores cuando presta su mediacion al
D% tribucion agente de colocacién, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion
de valores.
Agente de Se refiere al intermediario de valores due realiza fa gestion y proceso
. Colocacion de colocacion de valores
€ Se refiere a lajentidad que presta los servicios técnicos de asesoria en
Agente la estructuraciéon del Programa de Emisiones objeto de la presente
Estructurador oferta puablical de valores y la redaccién del presente Prospecto de

Emision. .

Anotacion en
Cuenta

Son asientos registrales de naturalezal contable que constituyen en si
mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de estos al fitular que figure inscrito en un depdsito
centralizado de valores.

e Aval

Compromiso solldano de pago de una obligacion a favor del acreedor
o benefi clano, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el
obligado prmmpal can el pago de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacion
Primaria

Es el mecamsmo que se utiliza para dar a2 conocer la colocacion
primaria de una o varias emisiones a ser generadas a partir de un
Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo menos
un periodico de circulacién nacional impreso, un dia habil antes de la
fecha de inicio del periodo de colocacion. En caso de que la oferta
publica otorgue preferencia al Pequefio Inversionista conforme a lo
dispuesto en el Reglamento de Oferta Plblica, el Aviso de Colocacién
debera ser publicado al menos (2) dias habiles antes de la fecha de
inicio del perlodo de colocacion. En adicién, podra publicarse en la
pagina web del emisor. Dicho aviso indicara las caracteristicas y
condiciones especiﬂcas de la colocacion de una emisibn o mas
emisiones dentro de un programa de emisiones.

BCRD.

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Las bolsas dé valores son mecanismos centralizados deé negociacion
que tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la
realizacién eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean
necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Bonos Corporativos

Son valores de renta fija emitidos por personas juridicas publicas o
privadas a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus
tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato
del Programa de Emisiones.

i
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BVRD

Bolsa y Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A.

_ Calificacion de
Riesgo

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo, sobre la capacidad.de un emisor para pagar el
capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para
llegar a esa opinion, las Calificadoras de Riesgo desarrollan estudios,
andlisis-y evaluaciones de los emisores. La calificacion de valores es
el resultado de la necesidad de dotas a los inversionistas -de
herramientas adicionales para la toma de decisiones. -

Sociedad
Calificadora de
Riesgo

| Son éntidédes especializadas en el -estudio del riesgo.que emiten una

opinién sobre la calidad -crediticia de una Emision de valores y su
Emisor. Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacién de riesgo respecto a una Oferta Pablica de Valores y
su Emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Capacidad Efectiva

A una fecha deferminada, la capacidad disponible para generar
energia eléctrica de una unidad, o la cantidad de MW que una unidad
de generacién puede producir. . &

Capacidad Instalada

Es la cantidad de MW para la cual una unidad esta disefiada para
generar energia eléctrica o capacidad de placa.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus. actividades en el corfo plazo. Se
calcula como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de
corto plazo.

Carbon o Carbén
Mineral

Es una roca sedimentada fosil empleada como combustible en ]%s
calderas por su alto poder caldrico y bajo costo.

Cargo por
Confiabilidad

Remuneracion que se paga a un agente generador por la
disponibilidad de activos de generacion con las caracteristicas vy
parametros declarados para el calculo de la ENFICC, que garantiza el
cumplimiento de las Obligaciones de Energfa Firme que le haya sido
asignada.

CEVALDOM

CEVALDOM, S.A. es la institucion que actia como Agente de Custodia
a los fines del presente Programa de Emisiones; para lo que presta los
servicios de: custodiar, transferir, compensar y liquidar, asi como
registrar las operaciones de los Bonos Corporativos que componen el
presente Programa de Emisiones.

Colccacion Primaria
con base en
Mejores Esfuerzos

Es el proceso. de colocacidn mediante el cual el agente de colocacion
se compromete con el oferente de valores a prestarie su mediacién
para procurar la colocacién primaria total o parcial de los mismos, pero
sin garantizarla.

Contralo del
Programa de

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa
de los Obligacionistas de acuerdo con las disposiciones de la Ley No.

| 249-17, sobre Mercado de Valores, el Reglamento de Oferta Publica,

su instructivo de aplicacion y Reglamento para intermediarios de

Emi.:siones valores, y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitad fg Nosgpggﬁ\ggqmgg;f&@‘ a
por la Ley No. 31-11. a| IV “Mercabo be VALOREST
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- Covenants o
® Restricciones

I
Es una clausula que -abarca restricciones,
obligaciones que se imponen al deudor.

|

compromisos - y/u

. Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante

- eventos de suspension de pago o quiebra.

Cupdn Corrido

| Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al

interés acumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor
(exclusive).

Denominacién
Unitaria

El monto mlmmo de cada valor en términos monetarios, susceptible de
ser negociado en el mercado primario de.valores

°
Depésito :
Centralizado de
Valores

"

Junto con el Banco Central de la Repubhca Dominica, son las Unicas

| reconocidas como entidades facultadas para crear y llevar. el .libro

contable que conforma el registro de propiedad de valores entregados
en deposito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacion
en -cuenta.

Dias Calendarios

Todos los dtas del afio, es decir, va desde lunes a domingo (tomando

_en cuenta los dlas feriados y fines de semana).

Dias Habiles

Son los dias laborables que no incluyen los sabados, ni los domingos,
ni los dias feriados de la Repiblica Dominicana.

Disolvente 1A o
Disolvente alifatico

Pertenece al gl:'upo de los disolventes alifaticos. Hidrocarburos volatites
producto de la destilacion de naftas o de la gasolina natural. Se
separan segr.':q limites de ebullicién controlados y luego son sometidos
a procesos de: purificacion, neutralizacion y rectificacién de sus limites
de destllaclon| Este producto se utiliza para la extraccién de aceites,
pinturas y resmas pegantes y adhesivos, elaboracién de thinner como

. combust:b[e en hornos de industrias alimenticias.

EBITDA, por]sus siglas en inglés, es una medida financiera no
reconocida por las normas contables que representa la suma de las

EBITDA siguientes parhdas del Estado de Resultados de la empresa para un
hd periodo: el resu[tado neto, amortizaciones, depreciaciones, gastos de
| intereses e lmpuestos
EDE(s) ' Empresa(s) Dgstnbuld‘ora(s) 'de“-Ele'ctriciHéd ' 1
EGE ' Empresa Generadora de Electricidad

Rl

Emision de Valores

Conjunto de valores negomables que proceden de un mismo emisor y
que forman parte de uha misma operacion financiera, que responden
a una unidad de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados
derechos y obItgacuones

Emisor

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de
Valores para reallzar una oferta plblica de valores, previa autorizacion
dela Supermtendenma

Emision

+ Desmaterializad

S o, SUPERINTENDENCIA DEL
'V MERCALO DE VALORES

Es aquella Emls:on que no requiere de expedicion f|S|ca del Titulo. El
Emisor snmplemente ampara toda la Emisién a través de un acto
auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del

| Notariado flrmado por la persona autorizada por el emisor e

instrumentado bajo firma privada ante notaric. La suscripcion primaria,

| colocacion y transmision se realizan por medio de anotaciones en

cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un depésito
centralizado de valores.
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Energia Firme para
el Cargo por
Confiabilidad

Es la maxima energia eléctrica que es capaz de entregar una planta
de generacién durante un afio de manera continua, en condiciones

(ENFICC) extremas bajo caudales. ‘ .
Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria de Ia
iz?gga?:?én Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta

Publica del Programa de Emisiones

Fecha de Emision

Es la fecha a partir de la cual una determinada Emision de Valores
inicia su vigencia y empieza a generar. derechos de contenido
economico y obligaciones.

Fecha de Inicio del
Periodo de
Colocacion

Se entlende como la fecha que se determlne enel Awso de Colocacion
Primaria correspondiente para fines de colocacion de los valores a
disposicién del publico. La misma coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de
Finalizacion de la
Colocacion

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacion
de los valores, y b) concluye la disponibilidad de los valores al ptblico
en el mercado primario.

Fecha de Inicic de
Recepcion de
Cfertas de
Pequefos
Inversionistas

Es la misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de
Recepcion de
Ofertas del Publico
en General para las
Emisiones del
presente Programa
de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir
las Ordenes de Suscripcidn a través de Citinversiones de Titulos y
Valores o a traves de los infermediarios de Valores contratados por el
Emisor, para fines de ser registradas en el libro de drdenes del
Intermediario de Valores correspondiente. Las 6rdenes recibidas seran
introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD en la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacién de los valores, especificada en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro del
Mercado de Valores

La inscripeion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de{a
fecha de notificacion formal por parte de la Superintendencia al Emisor,
de la aprobacién del Programa mediante documento escrito.

Fecha de
Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los Inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores contratados por el Emisor
acuerdan la operacion de suscripcion primaria de los bonos objeto del
presente Prospecto de Emision y se ejecuta en el sistema de
negociacién electrénica de la BVRD.

Fecha de
Suscripcion o

Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de
colocacion primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccin
y donde el Agente Colocador concretiza el traspaso de los Bonos a la
cuenta de custodia del Inversionista, y el Inversionista paga en fondos
inmediatamente disponibles el Monto de Liquidacion.

Fechg o_’e Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion dei
Vencimiento capital de los valores del Programa de Emisiones.

Contrato de garantia, en virtud del cual un teICaro S gﬂgﬂ
Fianza aAa%rh

responder ante un acreedor, del cumpli % d\tl
asumida por un deudor, para el caso de estejincumpla Ia misma.
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Fuel Oil o HFO

Es un derivado de petréleo que se obtiene como residuo luego del
proceso de destilacion. Siendo €l combustible para centrales de

-energia eléctrica, calderas y hornos.

oGas Natural

| Mezcla de gases que se encuentra frecuentemente en yacimientos
| fosiles, soloo acompanado al petroleo: Esta compuesto principalmente

por metano en cantidades superiores al 90% vy 95%, y ademas suele
contener otros gases como hitrdgeno, etano, CO2 y restos de butano
0 propano, asijcomo pequefias proporciones de gases inertes como
diéxido de carbono o nitrégeno

GWh

. . ! . N ¢ . .
Gigavatio — horas, es una media de energia eléctrica equivalente a la
potencia suministrada por un gigavatio en una hora; que equivale a mil

| millones de vatios en una hora.

Hecho Relevante

[

| Es el hecho o évento respecto de un participante del mercado y de su

grupo fi nanmero que pudlera afectar positiva o negativamente su
posicion ]undlca econodmica o financiera, o el precio de los valores en

el mercado. |

Intermediario de
Valores

Son somedade"s anonimas constituidas’ de conformidad con la Ley de
Sociedades, cuyo objeto social Gnico es la intermediacién de valores

| de oferta publlclza y las demas actividades autorizadas previstas en esta

ley. |

Inversién Minima

. ! f P - .pp
Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica
de valores en el mercado primario.

Inversionista
*

Persona flsme{ o juridica que destina parte o la totalidad de sus
Recursos ala adquisicion de activos, incluyendo entre otros, titulos.de
valores dlsponibles en. el mercado. :

Kilovoltio o kV

| Es una unidad de media de tension eléctrica o voltaje del sistema

internacional de unidades, que equivale a mil voltios

Ley del Mercado de
Valores

Es la Ley NO. 249-17 del Mercado de Valores, de fecha 19 de
diciembre de 2017

Ley de Sociedades

EslaLey, 479-:08, General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre

1de 2008y s'usf modificaciones

Ley General de
® Electricidad

Es la Ley General de Electricidad No.125-01, de fecha 26 de julio de
2001, y sus modificaciones y enmiendas

Mecanismos.
Centralizados de
Negocio

Son S|stemas multilaterales y fransaccionales, que, mediante un
conjunto . determinado de reglas de admision, cotizacion, actuacion,

"transparenma}y convergencia de participantes, retinan o interconecten

smu]taneamente a varios comparadores y vendedores, con el objeto
de negociar valores de oferta publica y divulgar informacién al mercado
sobre dichas pperaciones.

eMercado de Valores

Es el mercado que comprende Ia oferta y demanda de valores

| organizado en mecanismos centralizados de negomacuon y en el

Mercado OTC para permitir el proceso de emisién, colocacion y

‘| negociacién: de valores de oferta publlca inscritos en el Registro del

Mercado de Valores bajo la supervision de la Superintendencia.

| APROBADO |
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Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion con valores de oferta publica de acuerdo
a lo establecido en la ley 249-17.
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Mercado -Primario

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las

g'e Valgres 7 actividades de los emisores.
- ‘ - . |Es el que comprende todas las”transacciones, " operaciones 'y
g/;eqj:;g?eiecundano negociaciones de valores de oferta plblica, emitidos y colocados
‘ previamente.
Es el mercado de transacciones de compra y venta de electricidad de
Mercado Spot de corto plazo, no basado en contratos a término, cuyas transaccionés
Energia econdmicas se realizan al Costo Marginal de Corto Plazo de Energia

y al Costo Marginal de Potencia.

Monto def Programa
de Emisiones

Se refiere al monto autorizado por resoluciones adoptadas por
consentimiento unanime escrito de los directores de Haina Investment,
Co. Ltd, en fecha diecinueve (19) del mes de enero del afio dos mil
veintidds (2022), rectificada en fecha treinta (30) de agosto de dos mil
veintidés (2022), donde se autoriza la emisién de un Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Ciento Cinco Millones de
Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
(US$105,000,000.00), para ser ofrecidos en el Mercado de Valores de
la Repiiblica Dominicana.

| Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible

que debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario

Mornto de de Valores contratados por el Emisor en la Fecha Valor o Fecha de

Liquidacion o Suscripcién por concepto de pago de la operacién, incluyendo este, el

Suscripcion valor norninal de los valores multiplicade por el precio mas los intereses
generados a la Fecha Valor de la operacion exclusive. Ver el acépite
2.2.7 sobre el Precio de Colocacion Primaria

MW o Megavatio Es una unidad de medida de potencia eléctrica del sistema

internacional de unidades, que equivale a un millén de vatios.

Obligaciones de
Energia Firme
(CEF)

Es un producto disenado para garantizar la confiabilidad en el
suministro de energia en el largo plazo a precios eficientes.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizaciéon
de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emisién. En caso de liquidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas. =

Oferfa Pablica

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de
éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que
suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un nimero
indeterminado de valores,

Pequerio
Inversionista

Sivy

~
SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

Toda persona fisica que solicite suscribir, durante el periodo de
colocacion, valores de una emision objeto de oferta publica por un
monto que no exceda los Cuarenta Mil Délares de los ‘Estados Unidos
de América (US$40,000.00) al tratarse de valores denominados en
Délares de los Estados Unidos de América o el equivalente si se trata
de valores denominados en otras monedas de curso legal. Las ofertas
publicas de valores de renta fija con una calificacién de riesgo de
“grado de inversién” dirigida al pablico en general, a ser colocada en el

]
4

mercado primario. bajo la modalidad de colocacién primaria con base

(TS W WaTals)
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en mejores esfuerzos o colocacion primaria garantizada, deberan
otorgar preferencia a los pequefios inversionistas hasta por un monto
maximo del freinfa por ciento (30%) de la emisién. El resto de la

“emision, mcluyendo el monto no demandado, se ofrecera al piblico en
1 general, [ncluyendo al pequefio inversionista, durante el pericdo de
| colocacion.

Periotio de
Colocacion Primaria

Es el [apso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria
de una o varias emisiones, el mistmo no podrén exceder los quince (15)
dias habiles.

®Periodo de Vigencia
del Programa de
_Emisiones

Es el pericdo de wgenma para la colocacion de los valores de una
oferta publica comenzara a partir de su fecha de inscripcion en el

| Registro y cuimmara en la fecha de explraclon que se mdlque en el

prospecto de emlsmn la cual, en ningtin caso podra ser super:or ados
(2) afios, prorrogable por un Gnico periodo de un afio maximo contado
a partlr del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el
emisor. .

Plazo de Redencion

|
-Termino es_tabl_t;acidg_por el Emisor para la redencion de un titulo vallor.

Potencia firme

| Es la potencia c}ue.puede suministrar cada unidad generadora durante
| las horas pico, con alta seguridad ,

L4

Platts

Publicacién especializada que recoge los precios de las operaciones
diarias del mercado de combustibles y que es referencia mundial para
fijacion de contratos y ofros.

PPA

Siglas en :nglés de Power Purchase Agreement {en espafiol: contrato
| de compra. de energla) son contratos suscritos entre empresas

generadoras de energia de electricidad (EGE) y las empresas
distribuidoras de electricidad (EDE) mediante el cual se establecen los
términos y condnc:ones para la compra y venta de potencia y energia
entre las partes

Preéio de
Colocacion Primaria

Es el precio al que deben suscnblrse durante el Periodo de colocacion,
todos los valores que conforman la Emisién. En el caso de Emisiones
de Valores de|Renta Fija, el precio de colocacion supone un precio

| distinto para cada dia comprendido eh el Periodo de Colocacion
Primaria, que garantiza al inversionista un mismo rendimiento efectivo,

desde la Fecha de Adquisicion hasta la Fecha de Vencimiento de ia
Emision. |

Froceso de '
Lolocacion

Es la ejecumén snstemattca y organizada de las actividades de

. .promocton ofefta, liquidacion y entrega de los valores que conforman
‘lina emision, con el ob]eto de realizar la'suscripcién de una emisién de

valores en el mercado primario de valores, a un precio de colocacion

preestablecido en un periodo o tiempo predeterminado o periodo de

colocacion. |

Programa de
Emisiones

Pian de colocar en el mercado primario una o maltiples emisiones de
valores de un|mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta
un monto o rango orientativo determinado

.Prospecto de
Emisién

Es un documento escrito de carécter publico que contiene. toda la
informacién necesaria para que el inversionista pueda formularse un
juicio ramonal sobre la inversion, evitando omitir informaciones o
declarac.lones sobre hechos que ameriten ser divulgados.

xF
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Reglamento de
Aplicaciéon Decreto
No. 555-02

Es el Reglamento de Aplicacion de la Ley General de Electricidad
dictado mediante el Decreto No. 555-02 de fecha 19 de julio de 2002,

y sus modificaciones y enmiendas.

Reglamento de
Oferta Pablica

Se refiere al Reglamento aprobado mediante resolucion del Consejo
del Mercado de Valores R-CNMV-2013-24-MV en fecha 28 de octubre
de 2019 que tiene por objeto desarrollar las disposiciones en materia
de Oferta P(iblica de Valores conforme lo establece la Ley del Mercado
de Valores.

,
r . ’ b
o - ear K b

b - ETTEDS

‘Representante de la
fmasa de
obligacionistas

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones.o por
la Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decision
judicial, que debera .ser una . persona. con domicilio_en el temtorlo
nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones. que tengan st
domicilio en la Replblica Dominicana y que cumplen con las
condiciones establecidas por la Ley del Mercado de Valores No. 249-
17, sus Reglamentos de Aplicacién, asi como la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de
gestibn para la defensa de los intereses comunes de [os
obligacionistas, salvo restriccidn decidida por la asamblea general de
obligacionistas.

SENI

PERlNIENDENClA DEL
Sﬁ\’i\/ S = CADO DE VALORES \

Por sus siglas, Sistema Eléctrico Nacional Interconectado, es el
conjunto de instalaciones de unidades eléctricas generadoras, lineas
de transmision, subestaciones eléctricas y de lineas de distribucion,
interconectadas entre si, que permite generar, transportar y distribuir
electricidad bajo programacién de operaciones del organismo
coordinador.

TUNOV 020
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Superintendencia
del Mercado de
Valores o SIMV

Es una institucion autonoma del Estado de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado .dé Valores que tiene como fin
especial Velar por la transparencia del mercado, Promover y regular el
mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley de Mercadc de Valores, sus Reglamentos de
aplicacién y las normas que se dicten, difundir oportunamente=al
publico informaciones relevantes del Mercado de Valores, autorizar las
ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de ias balsas,
intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes
del mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores,
propiciar la formacién de la oferta y demanda de valores, fiscalizar las
operaciones de las instituciones que participen en el mercado de
valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar
denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los participantes
del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las sanciones
correspondientes.

A

Tasa de Inferés

Valor porcentual anual fijo a ser determinado por el Emisor en el Aviso
de Colocacion Primaria.

\{alor Nominal

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisién.

Valores de Renta
Fija

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros,
por [o que le representan una obligacion de restituir el capital invertido
mas un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones
senalados en el respectivo valor.

-
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL
PROSPECTO DE EMISION APROBADG

|
1.1. A nivel interno del Emisor|

Halna Investment Co. Ltd., entrega el siguiente prospecto para facilitar al potencial inversionista
Jdnformaciones que pueden serle de|utllldad en su decisibn de inversion en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante las Resoluciones adoptadas Ipor consentimiento unanime escrito de los directores de
Haina Investment, Co. Ltd. de fecha diecinueve (19) del mes de enero del afio dos'mil veintidos .
(2022), rectificada en fecha treinta (30) de agosto de dos mil veintidds (2022), se desngnaron
como [as personas responsables del contemdo del presente Prospecto, a los sefiores, i) Luis
Rafael Mejia Brache, de nacronahdad dominicana, mayor de edad, portador de la cédula de
identidad y electorai No. 001- 1272794-6, domiciliado en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Republica Dominicana; y if) Leone! Roman Melo: Guerrero, de nacionalidad dominicana,
mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1015092-7, domiciliado en
esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana.

De conformidad con [os requerimientos de la'Reglamentacién aplicable, los sefiores Luis Rafael
Mejia Brache y Leonel Roman Melo Guerrero como responsables del contenido del Prospecto
de Emisidn, han realizado la siguiente declaramon jurada:
|
“UNICO: Se hacen responsables del contenido del o de los Prospectos de Emisién y toda la
documentacion presentada relativa al Programa de Emisiones para su autorizacion y durante el
tiempo que los valores estén en crrculacrén en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente que, a su mejor conocimiento, toda la informacién contenida en dichos
documentos es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los mismos ningtin dato
Televante o hecho que por su naturaleza sea susceplible de alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decisién de pofenciales inversionistas. La presente decfaracion es
realizada por los infrascritos en pleno|conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y
penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas
. eén los referidos Prospeclos de Em:s:én y la documentac:on presentada - resuftasen falsas,
' mcluyendo, pero ‘no limitado a, fas sarnciones: previstas' por- el Cédigo Penal Dominicano que - f
castigan el perjurio.”

Esta Declaracion Jurada se enc.ur:zntraI disponible en el Registro del Mercado de Valores.

e 1.2. Miembros del Consejo de! Administraciéon o de la Gerencia, del Gerente
General, segin corresponda y el comisario de cuentas

De conformidad con los requenmlentos de la Reglamentacion, por parte del Consejo de
Administracion se establecen los senores Leonel Roman Melo Guerrero, Juan Mufioz, Clarissa
de la Rocha de Torres y Manuel Adrlano Jiménez, como los responsables del contenido del
presente Prospecto de Emision y de toda la documentacion entregada a la Superintendencia del
Mercado de Valores relativa al presente Programa de Emisiones. LL.os miembros del Consejo de
Administracion han realizado la siguiente declaracion jurada:

“[INICO: Que, a su mejor conocimiento y en materia de su alcance, la informacion contenida en
%1 0 de los Prospectos de Emision y foda fa documentacion presentada relativa al Programa de
Emisiones para su autorizacion y durante el tiempo que los valores estén en circufacién en el
Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, toda la
informacién contenida en dichos documentos es fidedigna, real, completa y que no se-ha omitido
en los mismos ningdn dato relevante ¢ hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su
© alcance y, en consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente
declaracion es realizada por los infrascritos en pleno: conocimiento de la responsabmdad
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administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos de Emisién y fa documentacion presentada
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Pena!
Dominicano que castigan el perjurio.”

Esta Declaracién Jurada se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.

1.3. El Garante de los valores en relacion con la informacion que debera
elaborar en casos que aplique o

Este Programa de Emisiones no cuenta con un Garante de los Valores
1.4. De los Asesores, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracion del presente Prospecto de
Emision, se ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. cuyas generales se presentan a continuacion:

. Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Aflllado a
: la Bolsa y Mercados de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A. ©
CItl & w

Contacto: Fabio Restrepo

/ ADEL \ Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acropolis, Piso 26

NG
P EmmEN EE\,N_ORES

E&NS
/)

MERCADO ‘ Santo Domingo, Republica Dominicana

NO\' ’iﬂ?l \ Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382
1 i Email: fabio.restrepo@eciti.com

RNC No. 1-01-60831-5

- O\
pROBAD | .
A Miembro de la Bolsa y Mercados de Valores de la Repablica Dominicana,

S.A. (BVRD)

Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia del
Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado
a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) son su Presidente
del Consejo de Administracién, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacion de Citibank
Overseas Investment Corporation; su Vicepresidente, el Sr. Javier Ledn; su Tesorero/ Secretario
del Consejo de Administracion, el Sr. Fabio Restrepo; su Gerente General, el Sr. Alejandro
Gomez Bermudez; su Directora de Administracion y Cumplimiento Legal, la Sra. Sauly Patricia
Polanco; y su Miembro Externo Independiente, el Sr. Benjamin Franco.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Ltd.
(entidad Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) actuando
como Agente Estructurador y Colocador de esta Emision de Bonos.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), por no estar dentro de sus funciones, no ha
-auditado mdependtentemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracionzdel
presente Prospecto y, por lo tanto, no sera responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud
de la informacién que les sea provista por el emisor.

Citinversiones dé Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) sera responsable administrativa, penal y
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civilmente cuando hayan cometido dolo 0-negligencia en sus fabores de estructuracion, respecto

de las labores redlizadas en el ejercicio de sus competencias de acuerdo con &l articulo 54 de la
® Ley del Mercado deValores., - | - L o s

Citinversiones de Titulos 'y Valores, S.A. {Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de

* Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones: l

a) Asistir al Emisor en la colocépién de los valores objeto del presente Prospecto bajo la
modalidad de mejores esfuerzps,

b} Colocar los valores enel mercado de la Repiiblica Dominicana a través de la Bolsa de
. Valores.y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Pablica,

c) Ofrecerla venta de los valores a cualquier obligacionista calificado,

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

|
Citinversionies de Titulos y Valores, S.A. (Puesto .de Bolsa Afiliado a Ia Bolsa y Mercados de
. Valores de la Reptiblica Dominicana, $.A. (BVRD)) podra invitar a otros intermediarios de Valores
* contratados por el Emisor para que actien como Agentes de Distribucion.
Esta Declaracion Jurada se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores. -

1.5. Oftros expertos o terceros

®El presente Programa de Emisiones conté con Ja asesoria de legal de:

o T OMG, SIALS, A S |
oMG ‘ ‘
RNC 1-01-88715-1
Contacto: IEsperanza Cabral Rubiera y Manuel Troncoso
Hemnandez
Calle Rafael Augusto Sénchez No:86, Roble Corporate
° Center, Piso 9, Piantini, Santo Domingo, Rep. Dom,

C.P.10148.
t. (809) 381.0505

Esta Declaracion Jurada, se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.
Informaciones propias del Representénte Local del Emisor en la Republica Dominicana:

Putney

Management

Capitl Putney c?pital Management, Ltd.

RNC 1-30145776-1

L emisores ni sobre Ias bondades de'los valores.

SUPERINTENDENCIA DEL

: g " MERCADO DE VALORES Contacto:_:Maria A. Redondo
v APROB ADO R Caile Rafa%él Augustb -S'rf'mchez: N086 Roble Corporaté N '
E 71 NOV ZUZZR i ge;t‘?& Z;;o 11, Piantini, Santo Domingo, Rep. Dom.
estnpeion en ¢l Registso
o -

& 14
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2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA Pl._'JBLlCA
2.1.Acuerdos societarios relacionados con la aprobacién de la Oferta Pﬁblicz}’

Ei presente Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la Oferta Publica del Emisor
mediante las Resoluciones adoptadas por consentimiento unanime escrito de los directores de ) _
Haina Investment Co. Ltd. celebrada el dia diecinueve (19)del'mes de enero del-afio dos-mil .~ ¢ |1 -+
veintidés (2022), rectificada en fecha treinta (30) de agosto de dos mil veintidds (2022), por monto
de hasta Ciento Cinco Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100
Centavos (US$105,000,000.00) .

El presente Programa de Emisiones fue aprobado mediante las Resoluciones adoptadas por
consentimiento unanime escrito de los Directores de!l Emisor, las cuales se transcriben a
continuacion: o

“SE APROBO (i) el registro de la Comparifa como emisor extranjero en el Registro de Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana; y (ii) la
estructuracion y emision de bonos corporativos, por parte de la Compafiia por hasta Ciento Cinco
Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(USD105,000,000.00), para ser ofertados al ptblico en general, a través def Merchn de Valores
de la Republica Dominicana, asi como las caracteristicas y condiciones gener%ﬂ? iiahomenpancia pg
programa de emisiones, que consistiria inicialmente en lo siguiente: ! MERCADO DE VALOREB

A,

= g o

1 - .

— Tipo de valores de renta fija: Bonos Corporalivos f 21 NOV 2022

—  Monto total de la emisién objeto de la oferta publica: USD105,000,000.00 | ®

- Moneda de la emisién objefo de la oferta publica: Dolares de los Estar{ogﬂayﬁiqqs@% ADO
América (USD) 4

— Monto minimo de inversién: USD100.00

— Plazo de vencimiento de los valores de la emisién: Ef vencimiento de los valores sera de
hasta diez (10) afios

— Potenciales inversores a los que se dirige la oferta publica: Pablico general (persona
fisica, juridica, nacional o extranjero), incluyendo a los pequerios inversionistas

— Redencion anticipada de los valores: Opcién de redencion total o parcial

— Uso de los fondos: Destinados total o parcialmente para gastos de capital, la amortizacién
de los compromisos financieros a largo plazo que mantiene fa Compaiiia y capitakde
frabajo. Por gastos de capital se comprenden: uso de fondos para adquisicion de activos
fijos, adquisicion de acciones en sociedades y empresas o aportes de capital.

— Garantias: No contara con una garantia especifica, sino con una acreencia quirografaria
frente al emisor.

SE APROBO la designacion de los sefiores Luis Rafael Mejia Brache y Leonel Melo Guerrero
titulares de las cédulas de identidad y electoral numeros 001-1272794-6 y 001-1016092-7,
respectivamente, como las personas responsables del contenido del prospecto de emision de
bonos corporativas antes descrito, pudiendo ademas, ya sea actuando de manera individual o
conjunta, realizar todas las actuaciones pertinentes para la estructuracién de dicho programa,de
emisiones, que incluye la contratacién de terceros y gestion ante las empresas calificadoras de
riesgo, el representante de la masa de obligacionistas de dicho programa, el auditor externo,
entre ofras personas o entidades necesarias, asf como para proceder a elaborar los prospectos
del programa de emisiones enire otros documentos pertinentes, tomando en consideracion las
modalidades o caracteristicas generales del programa de emisiones de bonos. Estando por
-consiguiente dichos sefiores.investidos de los poderes mas extensos para actuar en nombre de
la Compaiifa y para hacer o auforizar todos los actos, disposiciones y operaciones relativos a su
objeto, siendo estos poderes enunciativos y no limitativos; de igual forma podrén hacerse
representar individual o conjuntamente en ef ejercicio del presente mandato, bien sea de manera
general 0 de manera especifica, por terceras personas sean fisicas o morales que elfos designen
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mediante poder o mandato por escrifo en su nombre para actuar en representacion de la
Compaiifa conforme las atribuciones otorgadas, en virtud de la presente resolucién.

SE APROBO fa designacion de los sefiores Luis Rafael Mejia Brache y Leonel Melo Guerrero,
titulares de las cédulas de identidad y electoral nimeros 001-1272794-6 y 001-1015092-7,
respectivamente, como las personas facultadas para que, de manera separada o conjunta,
suscriban en representac:on de Ia Companla los documentos necesarios que soporfen y avalen
& programa de emisiones de bonos corp orativos ¥ su oferta ptiblica, dentro de los que se incluyen
el contrato del programa de emisiones, actos auténticos del programa de emision y de los valores,
y cualquier ofro documento que sea requerido; y a su vez se le OTORGA PODER, tan amplio
como en derecho fuere necesario, para que actuando de manera individual o conjunta, en nombre
y rep'resentacién de la Compariia puedej':n definir as caracterfsticas especificas del programa de
emisiones de bonos corporativos, cuando s€a necesario y siempre dentro. de los pardmetros
establecidos en la presente resolucién pud:endo suscribir todos-los contratos y documentos que
fueren utiles o necesarios. Por cons:gwente, quedan investidos de los poderes mas extensos
para actuar en nombre de la Compama .y para hacer o autorizar todos los actos y operaciones
relativos a su objeto, siendo estos poderes enunciativos y no limitativos. Asimismo, los
' gpoderados, actuando de la-manera- antes descrita, podrén representar a la Compafdiia ante
cualquier instancia publica o privada a los fines de lograr auforizacion por las autoridades
correspondientes de la oferta piblica de los Bonos Corporaltivos antes descrifos.

SE APROBO Ia coniratacion de (ij} Cltrnverswnes de Titulos y Valores, S.A. como agente de
estructuracion y colocacion del programa de emisiones de bonos corporativos; (ii) Safas Piantini
& Asociados, S.R.L., como representante de la masa; (iii) CEVALDOM, S.A. como entidad
facultada a ofrecer Ios servicios de depdsito centralizado de valores, dentro del que actuaria como
agente custodio, administrador y agente de pago del programa de emisiones; (iv) las agencias
calificadoras de riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., y Pacific Credit
Rating, S.R.L.; (v) la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana (B VRD); (vi} OMG,
S.A.S8., como asesores legales; y (vii) cualqu:er ofro tercero que sea necesario para llevar a cabo
fa em:srén de bonos corporativos aprobada en el presente resolucion y conforme el presupuesio
de conftratacién aprobado.

SE CERTIFICA que los estados financieros de la Compania, correspondiente a los dltimos dos
periodos fiscales; es decir, los e;erc:cros fiscales 2019 y 2020, fueron debidamente auditados,
por lo que los Directores RESUELVEN APROBAR de forma refroactiva drchos estados tal y como

\
fueron presentados a los Directores. S SUPERINTENDENCIA DEL
ﬁ\‘[ Y MERCADO DE VALORES

21 NOV 2022

Estas resoluciones fueron aprobadas por unanimidad de votos”

® 2.2.Caracteristicas Gen"erales'rg'e Jos Valores
. § ‘
2.2.1. Tipo de valores de renta fija  APROBADO |

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos Corporativos.
2.2.2. Monto total de la emisién objeto de la Oferta Pablica

Hasta Ciento Cinco Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100
Centavos (US$105,000,000.00) ’

<@
2.2.3. Valor nominal de los valores

Un Délar de los Estados Unidos de Ar}lnérica con 00/100 Centavos (US$1.00),
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2.2.4. Cantidad de valores

Ciento Cinco Millones (105,000,000) de Bonos Corporativos.

2.2.5. Moneda de la emisién objeto de la oferta publica
El Programa de Emisiones estara en Dolares de los Estados Unidos de América (USS, USD)
2.2.6. Monto minimo de inversion =

E! maohto minimo de inversidn serd de Cien Ddlares de los Estados Unidos de América

(US$100.00)

227, Precno de colocacmn primaria de los valores

Py el

El Aviso de Colocacion Primaria establecer4 el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual
deben suscribirse, durante el Perfodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emision.
Para cada Emisién del Presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion suponé un
precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome [ugar
durante el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la Emision.

Cuando se determine que el precio de colocacion primaria de las emisiones sera a precio dnico
y que la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los
Avisos de Colocacién Primaria, el Monto de Liquidacion del Bono estara constituido por su valor
a la par, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados en el periodo transcurrido entre la Fecha de Emisién publicada en los
Avisos de Colocacion Primaria (inclusive) y la Fecha de Suscripcion (exclusive).

Bonos ofrecidos a la par: (SYM\/ SSESEA%EEE%'A‘EE?R"E%J
MS=N+{(NxI}/365xn
( LNV 022
Dénde: { %
| APROBADO |

- MS = Monto de Liquidacion o Suscripeién de los Bonos

- N = Valor Nominal de los Bonos

- i=Tasade interés del Bono al momento de la suscripcion

- n=Representa el nimero de dias transcuiridos desde la Fecha de Emision (inclusive)
de cada Emision hasta la Fecha de Suscripcién (exclusive).

Eje_emplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Ddlares De los Estados Unidos de América:

Fecha de Emisién 15 de agoste de 2022

Fecha de Transaccion 18 de agosto de 2022

Fecha de Suscripcion 19.de agosto de 2022

Fecha de Vencimiento 15 de agosto de 2032

Precio (a par) 100%

Dias Transcurridos 4 °
Valor Nominal USD 1,000

Base 365
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Tasa.de Interés : 5.00'%
e Cupédn Corrido ; 0.5479
Monto de Liquidacion o Suscripcion , 1,000.5479

2.2.8. Plazo de vencimiento de los valores

-El vencimiento de los valores sera de hasta diez (10) afios, contados a partir'dé su Fecha de
‘Emisioén de cada -emisién que se genere dentro del programa a determinarse’én el Aviso de'"
Colocaciéon Primaria.

2.2.9. Potenciales inversores a los que se dirige la oferta publica

El presente Programa de Emisiones esté dirigido al ptblico en.general (persona fisica, juridica,

nacional o extranjero), incluyendo a Ios Pequefios Inversionistas conforme se definen en el Art.

48 del Reglamento de Oferta Publlca Todo potencial inversionista debe contar con su propia
~capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion, siendo la mayoria
“"descritos en distintas partes de este Prospecto. -

2.3.Interés de los valores

Los intereses de los Bonos seran pagados mensual, timestral 0 semestralmente, a determinarse
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondlente a cada emision.

Los periodos de meses, trimestres o semestres segan corresponda, seran contados a partir de
la Fecha de Emision de cada emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
del periodo correspondiente.

“En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara como tal el dltimo dia calenda’rio del mes correspondiente a dicho pago.

Cuando el penodo vénza en dia no héb[l los mtereses causados seran calculados hasta ese dia
sin prejuicio de que su pago se realtce hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera

22 forma de célculo de Jos intereses. El pago de los.intereses se realizara a través de CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta. CEVALDOM efectuard los pagos a favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus reglstros, como titulares de los Bonos Corporativos al cierre de la
jornada de operaciones del dfa anterior a la fecha de pago programada de cada Emisién del
Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o
“semestral segtin sea el caso hasta el’ dia’ inmediataménte anterior a la fecha dé pago del periodo
correspondiente, empleando la mgmente convencion:

- Actual/365: Corresponde a aiﬁos de 365 dias, de doce {12) meses, con la duracion
e mensual calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de
febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias. Actual considera los afios bisiestos

de 365 dias. !
El primer (1er) periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluira la Fecha de Emision de
cada Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a”la fecha de pago del perfodo

P

correspondiente. . -

, ! ! ' 2 1 NOV 2022
o 1 La tasa de interés utilizada en este gjercicio se realiza inicamente para fines de ejemplo y no necesariamente seré la aplicable al programa
de emisiones.

S SUPERINTENDENCIA DEL
- MERCADO DE VALORES

| APROBADO |




4 HAINA
% INVESTMENT
; | COMPANY

: L -". \ e ” ot ¥ ° . rEIL . » - e
" los demés=..pénodos iniciaran.a partir de la fecha del "Gltimo:pago de: intereses hasta el dia &y

inmediatamente anterior a ia fecha de pago de! periodo correspondiente. .

Para el calculo de los intereses se tomaré la tasa nominal anual determinada para cada Emisibn.
La tasa de interés sera fija en Dblares de los Estados. Unidos de América (USD) segtin se
especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. E! célculo de los intereses se
redondeara a cuatro (4) cifras decimales.

Para calcuiar los intereses se tomara la tasa nominal anual fija para cada Emision determinada
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de int agﬁ\? RAYAN enoENCIAD EL‘
MERCADO DE VALORES

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti Nominal Anual / 365) x-dias corrientes

71 NOV 2022

Valor Nominal: Monto de capital vigente al momento del célculo

Ti Nominal Anual: Tasa de Interés Fija L APROBADC §

Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de
cada Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir
de la fecha del titimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha

de pago del periodo correspondiente.
L]

2.3.1. Referencia en la que se origina

La tasa de interés anual de cada Emisién sera determinada por el Emisor en los Avisos de
Colocacion Primaria correspondientes a cada Emision.

2.3.2. Periodicidad y forma en que se actualizara dicho interés

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada
hasta la fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

@

2.3.3. Publicacion

La tasa de interés se publicara en los Avisos de Colocacién Primaria y se mantendra inalterada
hasta el vencimiento.

2.3.4. Evolucion que ha experimentado la referencia del indicador durante los
ultimos doce (12) meses

No aplica.

2.3.5. Efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del pago de
intereses : -

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice
los pagos de intereses en la fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses
por mora de un uno por ciento {1%) adicional al cup6n de la Emision correspondiente,
sobre el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El
interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la
fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor realice el
pago.

29
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A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de Ia Mora = Monto del Cupén * :(Tasa Anual-de la Mora / 365) * Dias de Mora.
Ejemplo en Délares De los Estados Unidos de América
|

Valor Nominal de la inversian (USD) 1,000:00
Fecha de Emision ! 15 de agosto de 2022
® Tasa de Interés | 5.00%
Periodicidad de Pago | | Trimestral
Fecha primer cupén (sin mora) 15 de noviembre de 2022
Monto del primer cupén (sin mora) 12.6027
Fecha efectiva de pago del primer cupdn {30 de noviembre de 2022
Dias de mora ! 15
Tasa anual de mora i 1.00%
Valor de la mora | 0.0052
. Monto del cupén mas la mora (USD) 12.6079

Asumiendo un monto de inversién de US$1,000.00, a una tasa de interés de 5.00%2 con
.. periodicidad de pago trimestral, si el gmi_sor presenta un retraso de quince (15) dias en el pago: |
~-de cupon, el inversionista recibira un,monto de US$0.0052 por concepto de nora mas el cupdn
de intereses correspondiente, pasando de un total a recibir de'US$12.6027 a US$12.6079.

2.4. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto de capital de los Bonos Corporativos sera amartizado en su totalidad a vencimiento, a

®través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que la fecha de
pago coincida con sabado, domingq o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable
imediatamente posterior, por lo que no afectara el célculo de capital a amortizar. De igual
manera en el caso de que la fecha de]pago de capital no exista en el calendario ‘colraspondiente
al respectivo mes se tomara como fecha de pago el capital del dltimo dia calendario al mes de
que se trate. i

|
2.41. Forma de amortizaci(?n de capital a pagar en cada periodo
|

El presente Programa de Emisiones.de Bonos Corporativos no realizar4 pago de cupones de
<Capital. Las fechas de amortizacion de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente. !

2.4.2. Efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del pago de
principal |

En caso de incumplimiento por parte»('iel Emisor en sus compromisos de pago con los Tenedores
de Bonos, el Representante de la Masa de Obligacionistas, ejercera todas y cada una de las
acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses
comunes de los Tenedores, conforme a lo establecido por el Art. 235 de la Ley No. 249-17 y el

Art. 337 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones.
StMv
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2.42.1. Mora aplicable en caso de incumplimiento
No habra lugar a pago de mora por atraso en-€l-pago del capital.

2.4.2.2. Los supuestos que dan.origen a una amortizacion anticipada o
cancelacion total o parcial.de la emision

El tinico supuesto que daria origen a una cancelacion anticipada es en el caso de una redencic’;n
anticipada iniciada a discrecion por el Emisor conforme.al proceso das_q‘_ntpﬁgn_el acapite _2@.{{9!

presente Prospecto de Emision. *
2.5. Redencién Anticipada del Capital de los Valores

El Presente Programa de Emisiones contempla la opcidn de redencién anticipada del valor total
del monto colocado del Programa de Emisiones, o del valor del monto de una Emisién dentro del
programa de Emisiones; la cual es discrecional por parte del-Emisor.

Este derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (1er) afio después de la
fecha de emisién especificada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, el
tiempo exacto a partir del cual se podra ejercer el derecho de redencién anticipada sera
especificado en el Aviso de Colocacién Primeria correspondiente.

Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informarlo como un Hecho Relevante (y de
acuerdo con los requisitos establecidos para tales fines) a los Obligacionistas, a la SIMV, al
Agente de Pago y al Representante de la Masa con un minimo de quince (15) dias calendario
previo a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas se hara mediante
publicacién en un (1) periddico de circulacion nacional al menos siete (7) dias calendarios previos
a la fecha de pago anticipado. Conforme con lo establecido en el Art. 47 del Reglamento de Oferta
Publica, R-CNMV-2019-24 MV, el Hecho Relevante que informa la decision del Emisor de
efectuar la redencién anticipada debe incluir las siguientes informaciones: -

a. La referencia a la facultad de redenci6n anticipada incluida en el prospecto de emision
y en.el contrato del programa de emisiones
b. El Codigo ISIN de la emision a redimir .

c. Elnimero de Registro del programa de emisiones y el nimero de la emisién-objete-de—-——
redencién S(lyf\/[V SUPERINTENDENCIA DEL

d. Elimporte nomina! de la emision a redimir MERCADO DE VALORES

e. El precio de la redencién que sera, como.minimo, el valor nominal n

f. La fecha fijada para la redencion 71 NOV 2022

g. La existencia de un sorteo en caso de redencién parcial il

h. Cualquier otra informacion relevante A PROBADOC i

El pago anticipado sera realizado a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del
Programa de Emisiones, CEVALDOM, y el mismo podra coincidir o no con la fecha de pago de
cupones por concepto de pago.de interés o amortizacion. En caso de que no coincida, no afectara
gl pago de los intereses del periodo correspondiente. El Obligacionista recibira el monto de los
intereses del periodo contados desde la fecha del dltimo pago de cupones hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de redencién anticipada. Este derecho queda expresado en
el Contrato de Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa
de Obligacionista, Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha tres (03) de octubre del afio dos
mil veintidos (2022). @

E_l pago anticipado de los valores podra ser aplicado a discrecion del Emisor de acuerdo con las
siguientes modalidades: (i) Aplicado a repagar de forma anticipada el valor total del presente
Programa de Emisiones; o (ii) Aplicado a repagar en su totalidad el monto de una Emision
seleccionada a discrecion del Emisor.
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El Emisor.especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria de cada Emisién correspondiente si
la Emisién ofrecida incluye la opcion de redencién anticipada y a partir de qué afio podra ejercer

®dicha redencién, con la condicién de que nunca serd antes de haber transcurrido un (1) ano desde
la fecha de Emision. |

j
La entidad que realizara el pago es CEVALDOM y en caso de que la fecha de pago corresponda
a un dia no habil o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior
en el proximo dia habil inmediato.

2.5.1. Farma de calculo

La férmula para: calcular el'monto de Ig redencion anticipada a realizar, a cada Obligacionista sera
+12 siguiente, método de calculo que sera indicado en el aviso de redencion anticipada.

" . Valor Nominal (par) mis una Prima|. L ] IR *
) |
-Se le redimira a cada Obligacionista éI Valor Nominal (par) y adicionalmente una Prima.calculada
de acuerdo con la siguiente formula: | ,

|
Valor Prima = 0.90% * (Numero de dias restantes para el Venc‘imientci’ g a Emisiona.sadimin

/Denominador Establecido para Calcular el Valor de Ia Prima)

MERCADO DE VALORES
0.80% = Factor establecido para calcular el Valor Prima. ; 21 NOV 7022
L2

El valor de la prima se redondeara a cuatro puntos deciniales.

* | _APROBADO |
Ndmero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Redimir = Ndmero de dias
calendario desde el dia siguiente alla fecha de la redencion anticipada hasta la fecha del
“vencimiento de la Emision a Prepagar inclusive.

Denominador Establecido para Calcular el Valor de la Prima = Se entiende como el plazo
(equivalente en dias) establecido deéde la Fecha de cumplimiento del primer aniversario de Ia
Emisién (inclusive) al dia inmediatamgnte anterior a la Fecha de Vencimiento, a determinarse en
el Aviso de Colocacidn Primaria corr%spondiente.
L 4
Precio de Ejecucién = Valor al cual ?se ejecutard la redencion anticipada. Este precio sera el
resultante del valor nominal mas la prima. , ,
. . . . 4 b i
A manera.de éjemplo ver cuadro a cantinuaciéon con el supuesto de si un inversionista invierte
US$1,000 a un plazo de diez'(10) afics y el Emisor ejerce la opcion de redencién anticipada en
“el 3er afio.

Valor Facial 1,000,00
Monto Total a.Pagar 1,007.00

4 Fecha de Emision 15-Ago-22
Fecha de Redencion anticipada 15-Ago-25
Numero de dias restantes para el vencimiento de la emision a redimir 2,557
Denominador Establecido para calcutar el valor de la prima 3,286
Prima I 0.7003%
Precio de Ejecucion ! 100.7003%
Fecha de Vencimiento i A . 15-Ago-32

i

i
El valor de redencion no podra seri menor al valor nominal.
&
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E}: Emisor comunicard a la SIMV previo a la notificacion y publicacién del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante
comunicacién escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, alaBVRD y a CEVALDOM
previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo con las disposiciones estipuladas en el Rrt.
11, 12 y siguientes de la Norma que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada,
Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado de fecha 20 de noviembre de 2015 R-CNV-2015-

33-MV,

No obstante, no se establece el derecho de redenciéon anticipada por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor.

‘Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el
Representante de la Masa Obligacionista, Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha (03) de
octubre del afic dos mil veintidos (2022). que el Emisor tiene la opcién de redencion anticipada
de las Emisiones que compenen el Programa de Emisiones.

La fecha de Redencion anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago-de cupones. En caso
de que no coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del
periodo correspondiente. El inversionista recibira el monto de los intereses del periodo, contados
desde la fecha del Gltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de
Redencién anticipada.

2.6.Uso de Fondos

Los fondos captados de la colocacién del presente Programa de Emisiones podran “Ser
destinados total o parcialmente para gastos de capital, amortizacién de los compromisos
financieros a largo plazo que mantiene el Emisor y capital de trabajo; entendiéndose por gastos
de capital el financiar la adquisicién de activos fijos, adquisicidn de acciones de sociedades y
empresas, aportes de capital a otras sociedades y empresas, y otras inversiones afines.

Al momento de la colocacion de los valores, se determinara cuales deudas seran cubiertas por
el Emisor y se revelara en el Aviso de Colocacion Primaria los acreedores, monto adeudado y
plazo de vencimiento que seran repagados.

El Uso de los Fondos para cada Emisién a colocar del Programa de Emisiones sera determingdo
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser
cubiertos por los montos colocados, es decir, el Emisor podra utilizar los fondos provenientes de
las emisiones para cubrir dichas comisiones y gastos.

2.6.1. Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

Los _fondos provenientes del presente Programa de Emision podran ser destinados total o
parcialmente para |la adquisicidén de activos fijos para la operacién de Haina Investment Co. Ltd.,
como de sus subsidiarias. it

En_el Aviso de Colocacion de dicha Emisién se indicara la-descripcidn de estos activos, su costo
e§t|ma(_jo y el uso o propdsito de estos indicando si son relacionados o no a las operaciones del
dia a dia de Haina Investment Co. Ltd. o de la subsidiaria correspondiente.

2.6.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o
Compaiiias o Inversiones en estas Entidades

X Qo SUPERINTENDENGIA DEL
Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran éll%gtiﬁﬁtfdg%'téﬂ@‘*ﬁs
parcialmente para la adquisicion de establecimientos comerciales o compafiias \9531 lT\JﬁQanlﬁa de
1. !

.
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acciones o aportes de capital a compafiia corréspondiente. Se contempla que las adquisiciones
de companias representan la compra de:una porcién o del total de las acciones de una compaifiia,
otorgandole a Haina Investment Co. Lid. una participacién minoritaria, mayoritaria o absoluta
sobre la compaiiia correspondiente dependiendo del porcentaje adquirido sobre las acciones
totales de la compania objetivo; asi como a inversiones a través de aportes de capital.

La inversion en acciones no se limita la subsidiarias de Haina Investment Co. Ltd., sino que

®ontempla por igual la inversion en sociedades comerciales terceras que sean de interés para la
administracion del Emisor y su estrategia

El Aviso de Colocacién Primaria de la Emls:on que tenga como uso de fondos la Adguisicion o
Inversion en Compafiias propias del’ Emlsor o terceras, incluird una descripcién de las sociedades
ylo compafiias objeto de adquisicion a través-de acciones e infarmacion sobre el estado de tales
adquisiciones y/o inversiones. En el} evento de que dicha. adquisicion yfo inversion sea
confidencial, la informacion se presentara exclusivamente a la Superintendencia del Mercado de
Valores para su evaluacién y posterlormente al cierre de la adquisicion y/o inversién se revelaria
la informacion pertinente y necesaria v1|al Hecho Relevante.

® 2.6.3. Uso de los Fondos para Financiamiento del Capital de Trabajo

Los fondos provenientes del presenh.a Programa de Emisiones podran seran desfinados al
Financiamiento de Capital de Trabajo, particularmente a.pago a proveedores.

2.6.4. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos proveriientes del presente Programa de Emisiones podran ser-destinados total o
parcialmente para la amortizacion de los compromisos financieros (deuda financiera) a largo y
corto plazo que el Emisor:mantenga, séan estos amortizaciones a vencimiento o antlmpadas El
«nonto total adeudado a instituciones fi nancteras al 30 de junio de 2022 por Haina Invéstment.Co.
Ltd., excluyendo los gastos de em|S|on de deuda diferidos, 'es de Noventa y Seis Millones
Setec[entos Cincuenta y Nueve Mil Noveclentos Noventa y Nueve Ddlares de los Estados Unidos
de América con 99/100 (US$96,759,999.99).

Debajo se detallan los acreedores conlel monto adeudado al 30 de junio de 2022:

; Pjazo*de :

-EntidadFinanciera:  : - iBalanceeniUS$y, Vencimient
Citibank, N.A. !

@ JPMorgan Chase Bank, N.A. + 96,759,999.99* 30/09/2026
The Bank of Nova Scotia ’

* Al 30 de junio de 2022, el balance adeudado a las entidades financieras es de US$96,759,899.99. Ef
bafance que aparece en fos estados financieros interinos al 30 de junio de 2022 como deuda financiera es
de UUS$94,210,645 ya que esté nefo de gastos de financiamiento diferidos por (US$2,549,356).

2.7.Garantias |

El Programa de Emisiones-de Bonos 'Corporatlvos no contara con una garantia especifica, sino
Ton una acreencia quirografaria frente al Emisor. Los Obhgamon[stas como acreedores

quirografarios poseen-una prenda comn sobre los bienes del Emlsor segun establece:el Articulo .

|

2093 del Cadigo Civil Dominicano. — -
: S SUPERINTENDENC!A DEL
:’ MERCADQ DE VALORES
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, 2.8.Calificacion de Riesgo de la Oferta Pablica L1NOV 20 E

ST A 281303|edad Caliﬁcaera‘qe,_Riesgoﬂ R S T L EEIR o W A PR OB AD O s otah - Lk

La Calificacién de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademas una de [as referencias
mas importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de

rentabilidad y riesgo del inversionista. o

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran Pacific Credit Rating
(PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo y Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, cuyas generales se detallan a continuacion:

PCRI Fellerfate,
de Resgo
Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Feller Rate Sociedad ®
Sociedad Calificadora de Riesgo Calificadora de Riesgo
RNC: 1-31-23139-1 RNC: 1-30-13185-6
No. De Registro SIMV: SIVCR-003 No. De Registro SIMV: SVCR-002
Dr. Jacinto Mafion, No. 25, Suite 301, Av. Freddy Gaton Arce No. 2,
Ens. Paraiso, Santo Domingo, Arroyo Hondo, Sante Domingo,
Republica Dominicana Repitiblica Dominicana
Tel: 809-373-8635 . Tel: 809-566-8320

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el
caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de
riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacion otorgada.por
las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo,
metodologias de calificacidn y, en Gltimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente
para las distintas agencias.

Los informes de calificacion de riesgo realizados por Pacific Credit Rating y Feller Rate se
encuentran en el Anexo 5.11 y 5.10, respectivamente, del presente Prospecto de Emisién.
Ademas, dichos informes pueden ser consultados en: (i) las paginas web de las calificadoras
(ratingspcr.com y felier-rate.com.doy; (ii) en la pagina web del Emisor (www.hic.com.do); v (iii} en
la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
(www.simv.go.do).

2.8.2, Calificacion de Riesgo Asignada a los Valores

Feller Rate Sociedad
Calificadora de
Riesgo

A+ A+ Agosto 2022

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo‘,’ la
calificacién “A+", otorgada al Emisor y a la Emision se describe de la siguiente manera: “La
Calificacion A+ corresponde a aquellas entidades e instrumentos que cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
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.susceptible de deteriorarse levemente a|'1te posibles cambios en el Emisor, en la:indusri ue

pertenece 0 en la economia.” ! A rb% % iaﬂ O
|

Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) ’y (<), para mostrar posiciones relativas dentro de las

principales catégorias. |

Pacific Credit Ratlng

PCR), S.R.L.
( Sor?iedad poAA poAA Junio 2022

¢ (Calificadora de
Riesgo

Dentro de la nomenclatura utilizada por ILacif ic Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora
de Riesgo, la calificacion “po otorgada al Emisor y a-la Emision se describe de la siguiente
manera: “Emisiones con alta calldad credltlma Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo
es modesto, pudiendo vanar en ferma ocasmnal por. las condiciones econdmicas.”.

[
Estas categonzaclones podran ser comlplementadas si correspondlese mediante los signos +/-
mejorando o desmejorando respectwamente la calificacion-alcanzada entre las categorias AA y
B inclusive. Adicionalmente, las escalas locales seran identificadas anadiendo un prefijo de
acuerdo a la ldentiﬁcacmn asignada a cada mercado.

|

2.8.3. Fecha de Callﬁcacmn. Resumen del Informe dé los Calificadores

t

Resumen de las calificaciones otorgadas por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
a Haina Investment Co. Ltd. Y al Programa de Emisiones:

Calificadora de Riésgo Fecha Largo Plazo
Iieller Rate : Agosto 2022 A+

Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion "A+” asignada a la solve}vcia_ y bonos en proceso de emision de Haina Investment
Co. Ltd. (HIC) refieja un perfil de negocios “Satisfactorio” y una posicion financiera “Satisfactoria”.

Su perfil de negocios se sustenta en 15'9 diversificacion operacional de su parque generador, el
cual esta concenfrado en energias térmicas, pero con una relevancia creciente de fuentes
reriovables y. menos contaminantes y en su. posicion.como el mayor generador privado en el
sistema eléctrico de la Reptblica Dominicana; con multiples unidades que operan en el sistema
hase. Considera, ademas, la entrada al negocio de venta de gas, la existencia de contratos de
suministro de largo plazo y la mantencién de una politica comercial conservadora.

En contrapartida, la. calificacion toma en cuenta la exposicion al Sistema Elécirico ‘Nacional -
Interconectado (SENI) en Republica Domtmcana ef cual es un mercado atomizado y competitivo,
concentrado en combustibles fésifes y con problemas estructurales que generan en las empresas
distribuidoras, una dependencia de los subsidios del Estado. Asimismo, incorpora un riesgo de
reconlratacion en Termoyopal Generacién con multiples contratos que vencen en 2022.

HIC se constituyé en 1999 en las Islas Caimén, en el contexto del proceso de reestructuracion
del secfor eléctrico de la Reptiblica Dominicana que permitié la participacién de privados. En ese
&io, la Compariia se adjudico el 50% de las acciones de EGE Haina a fravés de una ficitacion. A
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esto se suma, en octubre de 2021, la adquisicion del 100% de las acciones del grupo Termoyopal,
en Colombia.

A la fecha, a nivel consolidado HIC posee una capacidad instalada total de 1.244 MW, los cifales
corresponden en un 87,9% a unidades ubicadas en Republica Dominicana, mientras que el
12,1% restante corresponde a la plata de gas natural que mantienen en Colombia.

La generacién de fa compailia esta concentrada en fuentes térmicas como gas natural, fusl oil y
carbén. Sin embargo, han incorporado generacion-en base a fuentes renovables en fos dftimos
periodos, los que a la fecha representan el 24,5% de la capacidad instalada propia. Se espera
que en los proximos anos la capacidad.renovable de HIC siga aumentando, de la mano. del plan

" v de. inversiones ‘de 'su filial EGE Haina; la cual conternpla:la:incorporacion, de: 1.000. MW, de ;75 .~ .

capacidad instalada renovable hacia 2030.
L

En los ditimos arios, la estrategia comercial de HIC se ha enfocado en ampliar su base de
contratos con clientes, con el fin de disminuir su exposicion al mercado spot y a las variaciones
de precio en este. Esto se ha visto reflefado en el porcentaje creciente de los ingresos
consolidados que proviene de contratos de energia, el cual alcanzé el 77,5% a diciembre 2021.

A cierre de marzo de 2022, los ingresos de HIC registraron un alza de 68,6% respecto de igual
periodo del afio anterior, alcanzando US$ 151,7 millones, siendo una de las razones de esfa alza
la consolidacicn de los resultados de Termoyopal. Los costos de venta y los gastos de
administracion del perfodo alcanzaron los US$ 84,6 millones y -US$ 37,4 millones,
respectivamente, lo cual representa alzas de 88,4% y 42,9% respecto de marzo de 2021.
Asi; el EBITDA del Grupos al cierre del primer trimestre de 2022 fue de US$ 1560,9 millones, un
incremento de 45,0% en comparacion a marzo de 2021. El margen EBITDA del periodo, en tanto,
fue de 28,9%.

La deuda financiera consolidada de HIC alcanzé los US$ 614,7 millones a marzo de 2022, {o cual
representa un alza de 75,5% producto de la obtencion de nueva deuda, aunque cabe destacar
que la mayoria se encuentra estructurada a largo plazo. Asi, los indicadores de cobertura del
perfodo se encuentran mas presionados en comparacion con los arffos anferiores, con un
indicador de deuda financiera neta sobre EBITDA y cobertura de gastos financieros de 4,1 veces
¥ 3,2 veces al cierre de marzo de 2022. o

La liquidez de la Compariia a nivel individual se considera suficiente, y se sustenta principakmente
en los flujos obtenidos desde sus fifiales. Dentro de los usos de fondos se considera el pago de
la deuda financiera de corto pfazo y el reparto de dividendos. HIC contempla la emision de bonos
corporativos por US$ 105 millones, los cuales se destinaran al refinanciamiento de fa deuda
utilizada en el proceso de adquisicién de Termoyopal.

No gxiste nir_lguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Ltd.
(entidad emisora de los Bonos Corporativos) y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
(Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emisiones).

Res:t!men.de las calificaciones otorgadas por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesqo a Haina Investment Co. Ltd. Y al Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo

Pacific Credit Rating Junio 2022 oAA
S‘i’& SUPERINTENDENCIA DEL}
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- Fundamentos de la-Calificacién:
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En el Comité de Calificacion de Riesgo; PCR asigna las calificaciones de poAA a la fortaleza
financiera y de poAA al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Haina Investment Co. Ltd.
Con. perspectiva “Estable” con informacién al 31 de diciembre de 2021. La calificacién se
fundamenta en la diversificacién de inbresos de sus subsidiarias generadoras de energfa
eléctrica, por diversas fuentes de energia renovable y gas, las cuales han mantenido resulfados
positivos durante los dltimos 5 anos ,!e ingresos estables soportados en contratos PPA;
consolidando adecuados niveles de liquidez y solvencia para cumplir sus obligaciones. Adicional,
también se toma en cuenta su accionista, principal (Haina Energy Holdings Il), el cual cuenta con
el respaldo de INICIA, uno de los principales grupos del pais, el cual esté enfocado en la
administracion de activos a través de gestores especializados, asf como una amplia‘éxperientia - |
en el mercado. ' (

La calificacién de riesgo otorgada a los A'Bonos Corporativos Rotativos de Haina Investment Co.
Ltd. Se basé en la evaluacion de los siguientes aspectos:

» Constantes métricas de rentablilidad: Al periodo de anélisis, Haina Investment Co. Ltd.
& Subsidiarias a concluido con indicadores de ROA y ROE positivos, como lo ha hecho
enlos Ultimos 5 afios. Para la fecha de anélisis se observa un incremento en sus ingresos
por venta de energia, lo que ha incidido positivamente en el resultado del periodo, a pesar
del alza en el costo de energia gor-ei mercado spot, y donde por su parte:es imporfante
mencionar que el 80% de sus irllgresos esfan respaldados para los siguientes afos por
PPA’s. Adicionalmente, se puep’e observar una baja en suindicador de aclivo sobre
patrimonio, debido al incremento del activo por la adquisicion def grupo Termoyopal para
.el afio de 2021, sin embargo, al reducirse el patrimonio se observa un indicador menor al
afio anterior. Debido a la estabilidad en los ingresos y buena administracion que la
Compaiiia ha tenido en estos afios, se ha logrado mantener indicadores positivos a pesar

L4 de la coyuntura econdmica en los anos 2020 y 2021.

! " . :

e Adecuados niveles de solvencia a pesar del aumento en el indicador de
apalancamiento. A la fecha de andlisis, se puede observar un aumento en la razon
apalancamiento, aumentando Una vez respecto a su periodo inmediato anferior; esto
cormo consecuencia de la adquisicion de deuda para adquirir el-grupo Termoyopal, donde
a la fecha de andlisis se observé un’incremento considerable en-el pasivo de Haina
Investment Co. Ltd. Ya que anteriormente no posefa ninguna obligacion externa. Por su
parte, sus indicadores de solvencia disminuyeron a la fecha de analisis, en consecuencia,
de no generar ningun aumento t?onsiderab!e en el activo y patrimonio. A pesar de lo antes

o mencionado, se observa una buena solvencia de la entidad, pudiendo cumplir con sus

oblfigaciones a corto y largo pIafzo con bastante holgura.
i

e Amplia cobertura sobre la deuda y respaldo del grupo administrativo. De acuerdo

con las proyecciones realizadas por la Entidad, el Emisor cuenta con una coberiura

" promedio de 5.6 veces (flujo de; caja fibre / gastos financieros), lo que denota una amplia

cobertura sobre los gastos financieros, asi como del servicio de deuda al final de la

emision. En adicion, a través de su accionista controlante (Haina Energy Holdings 1), el

Emisor cuenta con el respaldo de INICIA, uno de los principales grupos del pals, el cual

esta enfocado en la administracion de activos a través de gestores especializados, con

éf fin de generar valor a largo ﬁlazo. Una de las gestoras del écosistema INICIA, Putney

bl Capital Managemeni, es quieh se -especializa en la administracién de activos de los

sectores de energia, agroindustria y. materiales de construccion, dando asf un valor
agregado a Haina Investment ?o. Ltd. & Subsidiarias dado su experiencia en el sector.

L 4

No existe ninguna relacién de propiedaid. negocios o parentesco entre Haina Investment Cq. Lid.
(entidad emisora de los Bonos Corporativos) y Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgo (Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa -de Emisiones).
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2.9.Servicios de Pago, Registro y Custodio de los Valores

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales:.como et procesamiento_ de toc.ios los
pagos que deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados
por CEVALDOM, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacidn:

CEVALDOW, S.A.

' Calle Rafael Augusto Sénchez No. 86 esquina Freddy Préfstol
Q3 Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Santo Domingo, Rep. Dom.

_— A i Tels.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com
g Ty S RbE P oM

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
’ 71 NOV 2012

%
i Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
nimerc SYDCV-001 -

aprogaDO]
No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Lid.

(entidad Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y
Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un deposito centralizado de valores que presta sus
servicios como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender
los valores emitidos a los Inversionistas.

CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas
frente al Emisor. .

2.10.Restricciones a las que esta sujeta el Emisor ®
2.10.1. Posible subordinacién de los valores frente a ofras deudas del Emisor

Durante el proceso de colocacion y hasta la ejecucién del uso de fondos principal (repago de
deuda existente), esta emisidn estard subordinada a la deuda actual del Emisor detallada en la
seccion 2.6.4., ta cual estara siendo repagada con la emision de los Bonos Corporativos de este
programa. Una vez esta deuda sea saldada, se estara notificando a la SIMV mediante Hecho
Relevante que el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ya no cuenta con una
deuda subordinada del Emisor.

2.10.2. Orden de prelacion del pago de las obligaciones por.parte del Emisor en
caso de insolvencia

El presente Programa de Emisiones no tendra preferencia sobre otras obligaciones del Emisor
en el caso de insolvencia. Los Obligacionistas, como acreedores quirografarios, poseen una
prenda comutn sobre los bienes del Emisor, segln establece el Art. 2093 del Céodigo Civil
Dominicano.

2.10.3. Clausulas establecidas en relacion con un posible incumplimiento de las
obligaciones del Emisor
-
El Emisor reconoce que en caso de un incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones
puestas a su cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las
disposiciones de [a Ley No. 249-17 y la reglamentacion aplicable, la SIMV podra suspender la
negociacion de los valores objeto del presente Prospecto, de acuerdo con lo previsto en el Art.
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38 de la Ley No. 249-17, sin perjuicio dle cualquier otra sancion aplicable en virtud de la legislacién
dominicana. .
L

i 2.10.4.-Limites en relacién: de endeudamientd-'yliqu‘idei i L

El presente Programa de Emision no:establece limites en reIacuon a endeudamiento y liquidez
para el Emisor. Segln los Estatutos Socrales las decisiones en tal respecto son atribuciones del
Consejo de Administracién, salvo las excepclones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccién y
administracion de !a compafia S|e11}pre que no esté deliberando la Asamblea General de
Accionistas (6rgano supremo de la compaiiia con las mé&s amplias facultades).

Para mas informacion sobre las Restricciones al Emisor en relamon a otros acreedores, favor
refenrse al Acapite 2.10.6.

2.10.5. Créditos preferentes

A la fecha del presente Prospecto de Emisidn, el Urico- crédito preferente es el fi nanC|am|ento
-que se describe en la seccion 2.6.4 el Cual ser4 repagado en su totalidad con la presente emision.

2.10.6. Restriccion del Emisor en relacion.con otros acreedores.

A la fecha del presente Prospecto:de[Emisién, en virtud de la deuda que mantiené actualménte
Haina Investment Co. Ltd. a favor de Cmbank N.A., Bank of Nova Scotia y J.P. Morgan; el Emisor
&ebe mantener durante la vigencia ds dicha deuda los siguientes limites de endeudamiento:

* Ratio mdmdual de cobertura de Servicio de la Deuda ("“DSCR"): La razon de Flujo.de Caja
. Libre para Servicio.de Ia Deuda del periodo sobre el Servicio de la Deuda:del periado
(Principal e Intereses) no debr-,] ser menor de 1.45x

» Ratio de cobertura de Intereses La razdn del EBITDA Consolidado sobre los Intereses
(individuales) del periodo no: debe ser menor a 3.00x

» Apalancamiento Bruto Consohdado La Deuda Total Consolidada sobre el EBITDA
Consolidado no debe ser mayor a 3.50x

“A la fecha de redaccién del Prospecto el Emisor se encuentra en cumplimiento..de estos
indicadores. El principal uso de fondos del presente Progrania de Emisiones, es el repago de
.esta deuda, |

2.10.7. Valores en circulaciéh

N;ERCADO DE VALO%! %

71 NOV 2022

circulacion de Haina Investment Co. Ltd

Al momento de la elaboracion del }presente Prospecto de Emlsn{ T&
| ‘.

® 2.11.Aspectos sobre la Masa de Obligacionistas [ APROBADO

2.11.1. Datos Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R. L., al'-,'s la sociedad que ha sido designada, de conformdad con
lo establecido en el Articulo 334 de Ia Ley de Socledades, mediante el Contrato del Programa de
Emisiones para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones
que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a
continuacion:

-*
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Salas Piantini & Asociados, S. R. L.
Representante Legal: Rafael José Salas Sanchez

C/ Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini, Santo-Domingo, D.N.
1
| e ., . Tel (809) 412 0416 Fax: (809) 863,6062.. . .. .o ..
: gﬂ%ﬁfb‘gAN TINL* Contacto: salaspiantini@codetel.netdo” T T T
‘ Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, las condiciones de convocatoria y
funcionamiento de las asambleas de ia masa de obligacionistas se encuentran establecidassen
el Contrato del Programa de Emisiones.

La funcion del Representante de la Masa de Obligacionistas es-asegurarse que cada una de las
emisiones que componen el Programa de Emisiones, dan cumplimiento ala Ley nim. 249-17 del
Mercado de Valores, Ley ndm. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, al Codigo Civil de la Reptblica
Dominicana, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas
aplicables y actuar sobre €l emisor en caso de una falla para defender a los obligacicnistas

2.12.Informacion sobre si la Emisién incorpora algun tipo de instrumento
derivado

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativas no contempla ni incorpora ningtin
instrumento derivado.

2.13.Informacién adicional para obligaciones convertibles o canjeables por
acciones

El Emisor no cuenta con obligaciones convertibles o canjeables por acciones.
2.14.Distribucién y Colocacién Primaria de los Valores v
2.14.1. Agente de colocacion
Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracién del presente Prospecto de

Emision Definitivo, se ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y
Valores, S. A. Cuyas generales se presentan a continuacion:

Y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republic
Pominicana, 5.A. (BVRD)) w

Cantacto: Fabio Restrepo
Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acropolis, Piso 26

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382

Email: fabio.restrepo@citi.com

RNC No. 1-01-60831-5 71 NOV ZGZi

§
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 SUPERINTENDENCIADEL § ,
MERCADO DE VALORES Miembro de la;Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
71 NOV 2022 g Dominicana, S.A. (BVRD)

Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la-Superintendencia

| APROB AD OJ del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

Mo existe ninguna relacion de propiedaq, negocios o parentésco entre Haina Investment Co. Ltd.
(entidad Emisora de los Bonos) y Citiqversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A. (BVRD)) actuando
como Agente Estructurador y Colocador de esta Emision de Bonos.

|
Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), por no estar dentro de sus funciones, no ha
auditado independientemente la informacién fuente que sirvid de base para la elaboracion del
presente Prospecto y, por lo tanto, no sera responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud
de la informacion que les sea provista QOr el Emisor.

itinversiones de Titulos y Valores, SIA (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de

Valores de la Repiblica Dominicana, IS.A. (BVRD)) sera responsable administrativa, penal y
civiimente cuando hayan cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto
de las labores realizadas en el gjercicio de sus competencias de acuerdo con articulo 54 de la
Ley del Mercado de Valores. :
b

Citinversiones de Titulos y-Valores, S,A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de

Valores de la Reptblica Dominicana, S!A. (BVRD)), como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones: |

e a) Asistiral Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto,
b) Colocar los valores en el mercado de la Reputlica Dominicana a traves de la Bolsa: de
Valores y comunicarlo mediante Aviso de Oferta PUblica,
¢} Ofrecer [a venta de los valores acualquier obligacionista calificado,
d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) podra invitar a otros intermediarios de Valores
contratados por el Emisor para que actiien como Agentes de Distribucion.

2.14.2. Modalidad de la colocacion

L

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones.de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de
Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A. (BVRD)), el
Agente Colocador, el cual actiia bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores
Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso alguno para adquirir los
valores objeto de cada Emision del presente Programa de Emisiones; en tedo caso,
Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa no podré adquirir, a titulo propio,
ninguna porcion de'los valores que conforman las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones durante el periodo de colot::acién primaria.
t

Sitinversiones de Titulos y Valores realizara la Colacacion del presente Programa de Emisiones
y podra invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria de las Emisiones, el Emisor podra
determinar los agentes de Distribucion que participaran .en la Colocacion del Programa de
Emisiones, en caso de que corresponda. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacion
Primaria, el Emisor enviara a la SIMV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria
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suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran
a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria.

La Colocacidn dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos
demandados por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las

posturas registradas en libro de érdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que [a suma de’

dichas posturas exceda el 30% del monto de la Emisién. La adjudicacion de los Bonos se hara
con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de Colocacién angna.

2.14.3. Proceso de colocacion

Conforme a lo establecido en el Art. 48 del Reglamento de Oferta Piblica de la Superintendencia
del Mercado de Valores, se dara una preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre el Pablico
en General, pudiendo estos-suscribir hasta un-méximo del 30%-de la-emision; no pudiendo cada

Pequefio Inversionista solicitar-,una suscripcion que -exceda los Cinco* Millones-de Pesos = '+ °

Dominicanos (RD$5,000,000.00) para valores denominado en pesos dominicanos; o su
equivalente en moneda extranjera. En el caso de monedas extranjeras, la equivalente sera fijada
anualmente por el Superintendente en base a la tasa de cambio de compra publicada por el
Banco Central de la Reptblica Dominicana correspondiente al 31 de diciembre inmediatamgnie
anterior. El resto de la Emisidn, incluyendo el monto no demandado, se ofrecera al publico en
general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios
inversionistas, durante el periodo de colocacién. La suscripcion de Valores de Oferta Publica en
Mercado Primario sera efectuada en la BVRD por uno o mas intermediarios de valores
contratados por el Emisor. Esto quiere decir que los Valores en proceso de Colocacion Primaria
podran ser adquiridos (nicamente a través de los intermediarios de valores contratados por el
emisor para tales fines.

Para fines del presente Programa de Emision, €l monto maximo disponible a suscripcion para el
total de los Pequefios Inversionistas es de Treinta y Un Millones Quinientos Mil Dolares de los
Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (US$31,500,000.00). e

* Proceso de colocacién del Pequefio Inversionista

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado solicitudes
de suscripcion de valores de una misma Emision en otro intermediario, para que la suma a
suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en el Reglamento de
Oferta Publica que establece disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los Pequerios
Inversionistas. En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en el
referido Articulo, CEVALDOM informara a la SIMV el resultado de las liquidaciones, de
operaciones de Pequenos Inversionistas,

Los Pequerios Inversionistas destinatarios de la Oferta Plblica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a traves de Citinversiones.de Titulos y Valores a partir de la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion correspondiente, en horario establecido por el Agente Colocador, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién, en el horario establecido
por la BVRD en sus reglas de negociacién, indicando la cantidad de valores que desea suscribir
al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de
Suscripcion mediante la Bolsa de Valores.

El Agente Colocador debera construir el libro de érdenes de los Pequeiios Inversionistas, a partir
de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria hasta el _dj,a_haihi]_anteriﬂLde_laieqha
de inicio del periodo de colocacion. OF . SUPERINTENDENGIADEL
Simv MERCADO DE VALORES
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Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador, superan

el 30% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD, a través de su sistema,
e realizara el proceso de prorréteo de las ‘Ordenes de Suscripcion recibidas, dejando excluidas

aquellas ordenes en las que el inversionista haya indicado condicion Total, es decir, que sus
=ordenes no sean divisibles. i

El prorrateo por realizar por parte c;le la BVRD serd de conformidad a lo establecido en el
-Reglamento de Oferta Publica vigente y la normativa establecida por la BVRD aprobada’ por la
-Superintendencia- del Mercado de Valores, para tales ﬂnes.lA partir de la notificacion de los

- “resultados por la: Bolsa de- Valores, el Agente: Colocador procedera a la confimnacion de las

‘ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el. Periodo de
Suscripcion. .
|

®El restode la emision, incluyendo eljmonto no demandado, se ofrecera al pablico en general,
incluyendo pequefio inversionista, durante el periodo de colocacion.

“El Agente Colocador debe informarleiz al Inversionista en caso de que exista prorrateo, que el
remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo
de colocacidn para el Plblico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversiofnistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo

establecido en este Prospecto, dentrp del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios

Inversionistas, se les notificara bajo que caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
«Cupon, Fecha de Emision de los Vlalores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones

especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores, o si fue

rechazada. Dicha nofificacién, se realizard telefénicamente o via e-mail o fax a través de

Citinversiones de Titulos y Valores, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la
.Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El puesto de bolsa receptor de la prden serd el Unico que puede rechazar una Orden de
.Suscripcién al momento de la adjudicsilcién visto que este es el que debe verificar la disponibilidad
.del cliente para poder responder por su orden y cuando el monto de inversién: por cada-Pequefio

Inversionista exceda los Cuarenta Mil. Ddlares de los Estados Unidos de América (US$40,000.00)

al tratarse de valores denominados. en délares de los Estados Unidos de América.

®Adicionalmente, garantizar que el. total de suscripcion de Pequefios Inversionistas no supere el

30% del Programa de Emision; parafines del presente programa el monto maximo de suscripcion

para estos es de Treinta y Un Millones Quinientos Mil Délares de los Estados Unidos de América

con 00/100 Centavos (US$31,500,000.00). Otra causa de rechazo de una oferta es que el
inversionista segun su perfil no puedd asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

-

: l
s Proceso de Colocacion Piblico en General.

Una vez adjudicadas las posturas de los Pequefios Inversionistas, el monto restante de la Emision
sera. ofrecido .durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emision, al Pdblico en
o<Ceneral, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales. o extranjeros, incluyendo los Pequefios
[nversionistas. |

Los potenciales inversionistas deberén dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
[ntermediaric de Valores contratado por el Emisor, a fin de completar los formularios y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

i

-El Publico General, inversionistas fisic';os y juridices, nacionales o exfranjeros, padra presentar su
Orden de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, a partir de la Fec.he-l de
Emisién y hasta la Fecha de Finalizacion de la Golocacion. Dichas 6rdenes deben-serrecibidas-
."a partir d&'la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién'y Emisién de log<f r\?ﬁ‘ﬁ%ﬁ%{? EI“AES“R%%(
‘efFinalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa ¢ Tntermediafio de

2 1NOvV 2077
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Valores contratado por el Emisor, podré recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta,
en sus reglas de negociacién. Para los dias distintos al tltimo dia de Colacacion, el Inversionigta

:
R RS B e vy b

-que acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier

Intermediario de Valores contratado por el Emisor pasade el horario de negociacién dei siste{r'\a
de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente, de quedar valores al cierre de la sesion
bursatil.

El Agente Colocador de manera individual construira el libro de 6rdenes para el Publico en
General, y procedera a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la
Emisién correspondiente, segun el horario determinado por'ta BVRD.

Si en un dia de colocacion; la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos4os
Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emision, fa BVRD
realizara un prorrateo de las 6rdenes ingresadas a través de su sistema de negociacioén y a su
vez la adjudicacion de las 6rdenes, dejando excluidas las drdenes fotales por no ser divisibles.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por.conocer y cumplir las disposiciones emitidas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor méximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada
Emisién subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté
disponible al momento del Intermediario de Valores realizar la oferta de suscripcion, se constituira
en el maximo a demandar.

El Agente Colocador, Citinversiones de Titulos y Valores, o el Intermediario de Valores contratado
por el Emisor, debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las
Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido

en el Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor

Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores), o
si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefénicamente o via e-mail o fax a través de
Citinversiones de Titulos y Valores o del Intermediario de Valores contratado por €l Emisor,
después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcién puede suceder a causa de que el Inversionista, segin
su perfil de Inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece o por tener la
condicion de Orden Total al momento del prorrateo. El Agente Colocador bajo la modalidad*de
Colocacién Primaria con Base en Mejores Esfuerzos no podra suscribir Valores que integren la
Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria.

Por favor notar como advertencia de que esta seccion de colocacion puede variar de conformidad
a las Reglas de Negociacion dictada por los Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores.

2.14.4. Periodo de colocacién primaria de la Oferta Publica

LN .
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El Periodo de Vigencia para la colocacion de los valores no podra exc %ﬁq@&%ﬁﬂiﬁf@@"}

embargo, tendra lugar a solicitar una prérroga de hasta un (1) afio vialuna solicitud de manera
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_motivada..Dicho periodo comenzaré en. la fecha de i lnscnpclon del: Programa en-el Registro del -1 - -

- Mercado de Valores,'y culminara en la fetha de; ‘expiracion del programa'que se establezcaenel -
presente Prospecto y-en el Aviso de Colocacién Primaria. {

La fecha de inicio del Perfodo de Colocacién Primaria de cada Emision; igenerada a partir de un
Programa de Emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vlgencra del mismo y no
podra exceder los quince (15) dias hablles contados desde la fecha de inicio del periodo de
celocacion.

La apertura de la suscripcién del periodo para el Publico en General, inversionistas fisicos y
_]UI'IdICOS nacionales o extranjeros, mc!uyendo a los Pequerios Inversionistas; la apertura de la
suscripcion sera a partir de la Fecha de [nicio del Periodo de colocacnon hasta la finalizacion del
periodo de colocacion primaria.
La Colocacion se harad en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la
demanda registrada por los Inversmmstas en el mercado, por los resu]tados de la compaiiia y por
el mantenimiento de la calificacion de riesgo establecida.

I
Qltinversiones de Titulos y Valores. reahzara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las
fechas de la Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de
Emisiones descritas en este Prospecto.| Asimismo, identificara y contactara a los Inversionistas
potenciales en relacién con la oferta, esto no implica una preventa de [o!s valores. -

" ‘Los Bonos estaran:a disposicién del: publlco a fravés del Agente Colocador, «en los. horarios .
establecidos en el presente Prospecto de Emision. En caso de que el Inversionista.acuda a
presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador .o cualquier Intermediario de Valores
contratado por el Emisor pasado el horario de recepcion de 6rdenes del sistema de negociacién
de la BVRD su orden quedara para:el dta habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de
Gplocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria. ' .

2.15.Negociacion del Valor en elMercado Secundario |

El mercado secundario iniciara al merre del periodo de colocamonlcuando se suscriban la
totalidad de los valores previo al C|erre del periodo de colocacion y el emisor o notifique a la
Superintendencia, a la BVRD y a CEVALDOM como hecho relevante en cuestion. Cuando el
monto colocado sea inferior al monto emmdo se indicara en el hecho relevante. Dicho hecho
relevante sera publicado en la paglna de internet del Emisor: www!hic.com.do, de fa SIMV:
www,simv.gov.do y de la BVRD: www.b'vrd.com.do. |

De acuerdo al Art. 258 de la Ley del Mercado de Valores, los “mecanismos centralizados de
negociacion y el Mercado OTC autonzados en la Reptblica Domtnlcana y regulados por esta ley,
son los siguientes:

1) Mecanismos centralizados de negoc;ac:on Son las bolsas de valores y los sistemas
electronicos de negociacion dlrecta fos cuales permiten la negocrac:on multilateral de las
partes,’y

2) Mercado OTC: Permite la negoc:ac:dn bifateral entre partes fuera de'los mecamsmos Coe
centralizados de negociacion. Todas las operaciones realizadas en el Mercado OTC seran
obligatoriamente registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores.”

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, puede
hacerlo a través de los mecanismos centralizados de negociacién y Mercado OTC, acudiendo a
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a proceder a realizar su transaccnon

de acuerdo conlos requisitos del’ Intermedlano de Valores autorizado. -~ ~
S SUPERINTENDENGIA DEL
! MERCADOQ DE VALORES

71 NOV 2022
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El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de
valores, segln lo establece las normativas vigentes aplicables sobre los valores objeto de oferta

plblica representados por anotaciones en cuenta.

El 100%.del Programa de- Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto, la
transmision de Bonos se realizarad mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM en
su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores.

.Dicha transmisién.se |levara en base a las informaciones que.al efecto le_suministre

"de negociacion de'la BVRD, 6 el Intermediario de Valorés®en' caso*devhegociaciones &n'el "

mercado OTC.

el sistema

La cesién o transferencia de los Bonos, dado que los mismos estan representados mediante
Anctaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hard mediante transferencia
contable, segun lo establecido en los mecanismaos centralizados de negociacion y Mercado OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los

valores.

i

) _ N
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libr S%NWH
2.16.Comisiones y Gastos

2.16.1. Comisiones y Gastos a cargo del Emisor

APROBADO

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra gue-inett
durante la vida del presente Programa de Emisiones.

N\

SIOERINTENDENCIA DEL

MERCAHD DE VALORES

21 NOV 2022

Fir

*Tasa Spot del Banco Central al 29 de agosto'de 2022

*Se estd considerando que el ¢apital se amaortiza a vencimienta

**Sa consideraron DOP 150,000 comn un gasto aproximado de Fublicldad

***|.as comisiones de CEVALDOM por pago de htereses fuercn calculades asumiento una tasa de 10% annual en DOP

47

Programa de Emlisiones de Bonos Corporativos
Gastos Estimados Sujetos a Variaclones
Plazo de los Bonos: Hata 10 aidos
Montos en USDI DOP 2
Monto Total del Programa de Emlisiones (USD) 105,000,000.00
Tasade Camblo * 532681
ol ' 7" " Gastos Ppntualgs ’ B ¥ Costo Unico
% del Monto del Monto en
‘Organismo Receptor Programade Dolares Monto ef' Pesos

: . Emisignes Americanos Dominicanos
Comisién Estructuracidn y Colocacion Citinversiones da Trulos y Velores 0.4500% 472,500.00 25,169,177.25
Depésite Documentacitn del Programa de Emisiénes sV 0.0010% 1,051.29 56,000.00
nscripsion Nuevo Emisor BVRD 0.0005% 513.52 27,354.23
nscripeidn Cferta Ritlica do Valores de Renta Fija SV 0.0500% 52,500.00 2,798,575.25
Registro Preliminar de! Frograma BVRD 0.0002% 205.41 10,941.69
nscripcidn per Emisién (A medida en que se cologue) BVRD 0.0400% 42,000,00 2,237,260.20
Raglstro del Frograma de Emisiones de Oferta Riblica CEVALDOM 0.0045% 4,693.24 250,000.00
Comisién per pago/cobro de principal o amortizacién®™ CEVALDOM 0.6500% 52,500.00 2,796,575.25
Calfizacion de Resgos Feller Rate y Pacific Credil 0.0286% 30,000.00 1,598,043.60
Fublicidad, Mercadeo y Otros Costos* 0.0027% 2,815.94 150,000.00
‘| Total Gastos Puntuales {una sola vez) £58,779.40 35,091,926.87

%:el Monto dsl Monto en Monto aa Pasos
rogramade Dolares Dominlcanos
Emislones Amaericancs

Mantenimiento BVRD 0.0360% 37,800.00 2,013,534.18
Menlenimienio S 0.0009% £38.65 £0,000.00
Comislén por page/cobro de tereses*** CEVALDOM 0.0055% 5,775.00 307,623.28
Calificacion de Resgo Feller Ratey Pacific Credit 0.0206% 21,600.00 1,150,590.96
Representante de la Masa de Obligacionistas Safas Aantinl & Asocisdes 0.0047% 4,500.00 261,013.69
Total Gastos Anuales 71,013.85 3,782,762.11
Total do Gastos en &l Pfimer Afio ! 729,793.05 38,874,688.98

|
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2.16.2, Comnsuones y Gastos a cargo de lnversmmsta

"eDurante Ia vngencla de los valores ob}eto del presente Programa de Emlsxones podran existir
comisiones a cargo del inversionista.

.El pago de tarifas relativas a la custodla y demas cargos correspondientes a las cuentas de
deposito de los inversionistas en el Deposﬂo Centralizado de Valores correran por cuenta de los
Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente intermediario de Valores. Sin embargo, los
Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos a los Inversionistas.

L-as tarifas y comisiones que resulten ap[lcables podran ser consultadas en las paglnas de internet
de los Intermediarios de Valores vy, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las
comisiones cobradas por el Deposno Centralizado de Valores al Inversionista, las tarifas
®cobradas por dicha entidad podran ser consultadas -a través de su pagina web o d[rectamente

- gon su mtermed:ano de valores. . . - S

A la fecha del presente Prospecto, Ias tarlfas por [os serwmos prestados por CEVALDOM alos

‘Agentes de Deposﬂo y Sus conceptos son los siguientes:

» Custodia: 0.0061% por el monto promedio mensual de custodia registrado en las cuentas
bajo su administracion, Mensual

» Transferencia de Valores. entre Cuentas de un mismo Titular: RD$300 00

» Certificaciones con Reserva de Prioridad: RD$600.00 S SUPERINTENDENCIA DEL |
e ¢ Certificaciones y constancias:/RD$300.00 SIMV MERCADO DE VALORES

e Cambios de Titularidad: RD$5,000.00 -

* Registro de Prenda: RD$2,80(:).00 Z1NOV 2072

¢ Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de Prenda: 2.5000%-del monto

o Tramite Ejecucion :Extrajudicial de Prenda: RD$6,000.00 APROEBADOC

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momenfo, previa
-autorizacién por parte de la SIMV. La custodra mensual se calcula sobre el volumen promed10 de
valores depositados en la cuenta de custodla Estos datos pueden ser revisados en la pagina de

CEVALDOM (https: I/www cevaldom. comlservrces!semclos de oferta publica/tarifas)

A la fecha del presente Prospecto, Ias tarifas por los servicios prestados por la Superintendencia
del Mercado-de Valores a las personas que efectlien operaciones y negociaciones en-el mercado
de valores se: detallan a contlnuaclén Se debe tomar en conS|derac10n que la Supenntendenma

“Tarifa de Regulacién B — Superwslén a la Custodia; RD$11.20 por cada millon de Pesos
Dominicanos (RD$1,000,000) o en su equivalente en Pesos Dominicanos, Mensual.
E
Tarifa de Regulacion C — Supervision a las negociaciones por.Mecanismos Centralizados de
Negociacion: RD$11.20 por cada millén de Pesos Domtnlcanos (RD$1,000,000) en cada pacto
eregistrado por punta, Trimestral.

~ Tarifa de- Regulac:én C — Supervisién a las- negociaciones por Sistema de Registro - OTC:
RD$25.20 por cada millén de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto registrado por
punta, Trimestral. F

|

La Tarifa de'Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia podra ser cobrada mediante
“descuento de la proporcion correspondlente de las sumas que deben ser pagadas por el deposnto
‘centralizado de valores én su condicion de agente de pago. Los intermediarios de valores seran
responsables de comunicar a sus clientes los cargos aplicables por concepto de Tarifa de
Regulacién B por el concepto indicado.

Lo
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La Tarifa de Regulacién B por concepto. de Supervisién a la Custodia sera calculada sobre el
balance promedio en custodia mensual correspondiente a valores de oferta publica registrado en

las cuentas de valores abiertas en los depositos centralizados de valores. ®

La Tarifa de Regulacion C ser4 calculada en base a cada pacto registrado por punta y pagada

dentro de los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente de cada trimestre.

La résponsabilidad de transparentar, calcular y transferir el monto por punta correspondiente a la
Tarifa de Regulacién C recaerd sobre las sociedades administradoras de: mecanismos
centralizados de negociacién o las administradoras de sistemas de registro de operaciones sobre
valores, segun aplique, sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 17, Parrafo |l, del Reglamento
de Tarifas por concepto de Regulacién y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de

Valores.
2

El parrafo Il del Art. 17 del referido reglamento establece:

Regulacion C serd pagada y fransferida a fa Superintendencia directamente por los inversionistas
institucionales de cada punta involucrada en la transaccién correspondiente. Para fines de dar
cumplimiento a lo anterior, los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la
citada tarifa cuando actien por cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen libertad, previa
notificacién a la SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consid%ren
necesarias tomando en cuenta que dichas comisiones serén informadas al publico en general.
En este caso, los intermediarios de valores acordarén con sus clientes la forma de cobro de las
comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista
transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el depdsilo cenlralizado de
valores, podra acordarse la deduccién de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados
al inversionista a través del depésito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido
designado agente de pago de la Emisién.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la
BVRD una comision de RD$150.00 por cada millon transado. Queda a discrecion del
Intermediario de Valores transferir dicha comision al Inversionista. ©

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIMV,

Al‘en_diendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de.la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08
modificada:

“La sociedad deudora soportarad las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambfeas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a
gestiones decididas por la asamblea general de la masa podrén ser retenidas sobre los interéses

paga;:fos a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés
anual.”

El Emisor y el.Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos que
puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.17.Régimen Fiscal Aplicable a los Valores QY SUPERINTENDERG OB

La:s consider:—:\ciones de indale fiscal aqui presentadas son de importancia y;relevagltgsppjéra?{j??
quienes adquieran o revendan Bonos Corporativos. } ST e

| APROBADO

48

En -tanto se -constitiya ‘un’ sistema de registro de -operacionés' sobre- valores;; la’ Tarifa de= » “is=s s
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En ningin caso. el Emisor sera el!responsable de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los Obligacionistas de los Bonos, salvo su obligacion como age_nte de retencion
relacioriada con los intereses generados por los Valores, la cual se describe mas adelante. De
acuerdo con el Articulo 329 de la Ley del Mercado de Valores (en lo adelante “LMV"), los
rendimientos y las transacciones reahzadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al
régimen ordinario de_tributacion. establecndo en el Cddigo Tnbutano salvo las excepmones
* . contenidas en la Ley del Mercado de Valores. | o - .
’En este sentido cabe resaltar que, de acuerdo con-el Articulo 12 de la Ley 163-21, el cual modifica
el Articulo 331 de la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominica No. 249-17, las
transferencias de valores que reahcen los. inversionistas mediante cheques o transferencias
electrénicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
tanto.para las inversiones a través de vehlculos de inversién colectiva como las realizadas desde
o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas.al pago del
impuesto sobre emisién de cheques y, transferencias electronicas, en virtud del Articulo 382 del
Cédigo Tributario.- * !
Este resumen se-basa en leyes, nolrmas reglamentos, circulares y decisiones vigentes en
eRepublica Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos
a cambios por las autoridades y el regulador respectivamente.

TODO POTENCIAL. INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA
TRIBUTARIA PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASO PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédigo Tributario de
la Repiiblica Dominicana (Ley No. 11 92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Codigo Tributario”} y
sus modificaciones, los Reglamentos para- su aplicacion (incluyendo, pero no limitado a, los
Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195 01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13) y sus
madificaciones, y las normas y d:sposmlones dictadas por la Direccion General de Impuestos
Internos {DGII). como arganismo auténomo encargado. de su recaudacmn y administracion {Ley
No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen toma.en ' consideracién el. ‘Reglamento de
Oferta Pablica y demas normativas del Mercado de Valores aplicables. Ilgualmente, este resumen
se basa en la Ley para el Fortaleclmlento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la

. .Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenlble, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012
(la “Ley No. 253-12"), la cual modifi ca disposiciones de la Ley.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Coédigo Tributario de la Republica
Dominicana instituido por la Ley No.; 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de
fecha nueve (9) de noviembre de dos mil doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta
<intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan
retener e ingresar a la Admlmstramon Tributaria, con caracter de pago anico y definitivo el
impuesto de diez por ciento (10%) de' esos intereses.

Asimismo, seg(in dispone el Articulo 306 bis del referido Codigo Tributario, igualmente maodificado
por la Ley No. 253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago
Unico y definitivo, el diez por ciento (1 0%) de ese monto.

Conforme los Parrafos | al V del Arttculo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo
dispuesto por el mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto Sobre

“a Renta al solo efecto de solicitar la/devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso
se considerara un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones: . '

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea infefigﬁ/ltjogg@mh@gﬁgggﬁ“

mil pesos-(RD$240,000.00); MERCADO DE VALORES
2 1NOV 2022 j
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. b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),

siempre que su. renta por.intereses no sea superior a].;M\'lne;inticinco_por;ciento. (25%) de su

! “‘rentaneta gravable. G ;
A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacién acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segtn las cifras publicadas por el Banco Central
de la Republica Dominicana.

s - . . @
Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deben aportar a la Administracion Tributaria la
documentacion que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable, asi como
de los intereses percibidos y su retencion.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, €l agente de retencion de este impuesto
seran las centrales de valores.

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencion igualmente a las
personas juridicas nacionales, a continuacion, se presenta lo que expresa el Codigo Tributario
Dominicano respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:
&

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12,
de fecha 09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el
veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la
tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales
de responsabilidad limitada.

b} Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comerc;al_y_las.demés.entidades

contempladas en el articulo 299 del Cédigo Tributario, por las r % iferentesa Uellé's!

T MERCADO DE VALORES 1

declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas. : . \ *

d} Las sociedades de personas. J 71 NOV i

e) Las sociedades de hecho. : {
f) Las sociedades irregulares. APROBADGC
g} Cualquier otra forma de organizacidn no prevista expresamen e-cuya-earacteristicasea”

la obtencién de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este
Impuesto.

Segqun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para
todos los demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Cédigo Tributario, a excepcidn
de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309. Conforme al Parrafo Il que le sucede, a partirdel
ejercicio fiscal del afic 2014 se reducira la tasa prevista en fa parte capital de! Articulo en cuestion
en la forma siguiente:

a} Ejercicio fiscal 2014: 28%.
b) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

En atencion a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su
valor nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para
el vendedor de Bono(s) de que se trate, En dicho caso, dicha ganancias. o pérdida de capital
seguiran el tratamiento establecido por el Articulo 289 del Cadigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual dispone lo siguiente en su parte capital: ,D

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto,
se deducira del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicidon o
produccion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su
Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adqguisicion o preduccion a
considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”
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Por igual, aplicaran las normas y reglamentos complementarios al Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana en la materia.

°3. INFORMACION DEL EMISOR

-

3.1. Identificacién del Emisor

3.1.1. Denominacion Legal1 del Emisor

. |

Haina Investment Co. Ltd. (Namero (.ile registro: 90359)
3.1.2. Objeto Social :

®La sociedad tiene la potestad de realizar cualquier negocio o actividad siempre y cuando la misma
no esté prohibida por Ley. f

3.1.3. Sécta'r Econdémico '

Energético
|
3.1.4. Actividad Principal del Emisor
. - I \ H

HIC es una sociedad andnima por acciones, tenedora de acciones organizada y existente de
'confonhidad con las leyes de las Islas Caiman. HIC se dedica a la administracién de entidades

propias del sector eléctrico que forman parte de su portafolio, siendo estas; la Empresa

Generadora de Electricidad Haina, S:A., y HIC Termoyopal Holdings, S.A.

3.1.5. Pagina Web

‘www.hic.com.do

3.1.6. Direccién Electrénica y Persona de Contacto

ﬁSﬁ/IV SUPERINTENDENCIA éJEEsﬂ
‘ i MERCADO DE VALO
Luis Rafael Mejia Brache (info@hic.com.do) S APROBAD 5
[ -
-3.1.7. Nlmero de Teléfono - 21 NOV 2077
it u dsenpel | Registro no
i sy e o9
parle de la SiMV respecto la solvencia de los
= 3.1.8. Fecha de Constitucion del Emisor Lem’lsotes 1i sobre 1as bondades de los valores.

‘IHIC se constituyd el dia once (11} del mes de junio del afio mil novecientos noventa y nueve
(1999). |
' |

*3.1.9. Domicilio Social del Emisor !

|
En Republica Dominicana, el Emisor: hace eleccion de domicilio en la Calle Rafael A. Sanchez
NUm. 6, Roble Corporate Center piso 11, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Repdblica Deminicana.

3.1.10; Jurisdiccion bajo la ti:ual esta constituida

-HIC esta constituida de conformidad con [as leyes de las Islas Caiman.
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3.1.11. Capital Social

E! Capital Suscrito y Pagado de HIC es de Ciento Cuarenta y Cuatro Millones QuinientosgMil
Délares de los Estados Unidos de América con 00/100. Centavos (US$144,500,000.00), el cual
consiste en 144,500,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.00 cada una.

3.1.12. Inicio de Actividades y Tiempo de Operacion

HIC inicié sus operaciones en el afio 1999 y tiene méas de 30 afios en operacion.

¥

G

3.2, Capital del Emisor i~ ~ : RS S I

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, el Capital Suscrito y Paga!do de
Haina Investment Co. Ltd. Estaba fijado en la suma de Ciento Cuarenta y Cuatro Millofies
Quinientos Mil Délares de los Estados Unidos de América con_00/100 Centavos

——

(US$144,500,000.00), el cual consiste en 144,500,000 acciones ordinariaTStﬂe/[u\r} valorneminak DEL‘E

de US$1.00 cada una. MERCADO DE VALORES
3.3. Consejo de Administracién o Gerencia ; 71 NOY 2072 Z
El Consejo de Administracion del Emisor tiene cuatro (4) miembros: [ APROBADO a
] Nombré Nacio'nalidad Posirﬁén en el Consejo
Leonel Roman Melo Guerrero Dominicano Director — Presidente
Manuel Adriano Jiménez Valdéz Dominicano : Director
| Juan Manuel Muiioz Leclercq ~__ Colombiano Director
. Clarissa Altagracia de la Rocha Dominicana Director
___deTorres e

Leonel Roméan Melo Guerrero. El Sr. Melo es Director de Haina Investment Co. Ltd. Y
Presidente del Consejo de Administracién de la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.
(EGE Haina), desde abril de 2020. Desde el 2019 ha sido Partner de INICIA y Managing Partner
de IN Managers. Presidente fundador de OMG con mas. de 30 afios de experiencia como
abogado, se especializa en derecho corporativo y financiero, impuestos y planificacion de
negocios. Es miembro del Comité de Estrategia e [nversiones de INICIA, y ha sido un miembro
activo de la junta directiva en industrias de alimentos y bebidas, gestion de activos, real estate,
construccién, media, servicfos financieros, fintech, turismo, tecnologia, telecomunicaciones,
valores, entre otros. Actualmente se desempefia como miembro de la Junta de Directores del
Centro para la Resolucién Alternativa de Disputas (CRC) de la Camara de Comercio y Produccion
de Santo Domingo. Se desempeiié como Comisionado de Telecomunicaciones en la Replblica
Dominicana durante el periodo 2004-2012. Fue presidente de la Camara de Comercio Britanica
de la Republica Dominicana durante el periodo Marzo 2018 — Junio 2022. El Sr. Melo es graduado
en Derecho de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM); posee un Master of
Arts de la Universidad de Notre Dame; y complet6 el Advanced Management Program del IESE
Business School. -

Manuel Adriano Jiménez Valdéz. Cuenta con una experiencia, publica-privada, de mas de 20
afios en los sectores de Energia, Comercio de Productos Basicos y Finanzas Estructuradas. En
la actualidad es miembro del Comité Ejecutivo de Gulfstream Petroleum, comercializadora de
combustibles con una red de estaciones de expendio marca Texaco, operaciones aeroportuarias,
terminales, y almacenamiento; es vocal del Consejo de Administracion de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina (EGE Haina), la principal generadora de electricidad .de la
Republica Dominicana; y es Tesorero/Secretario del Consejo de Administracién de Soluciopes
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en Gas Natural (SGN) el lider del mercado de distribucion industrial de gas natural en Reptblica
Dominicana. Es socio ejecutivo Caney Ho[dlngs un fondo regional de inversién en energias; y de
Avanz Group, una firma dé asesoria Telacionada con fusiones y adquisicionies. A la vez, sirve
como-vicepresidente del Consejo de Dlrectores de la Fundacion APEC de Crédito: Educativo
{Fundapec). El Sr. Jiménez tiene una I:cenmatura en Administracion de Empresas con una doble
concentracién en Finanzas y Economla de Bryant College en Providence, Rhode Island.

,Juan Manuel Mufioz Leclercq. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en banca de
-inversion y gestion de activos. EI Sr. Munoz Leclercq es actualmente miembro del directorio de
Gerdau-Metaldom y Gerdau-Diaco y tamblen se desempena como director de EGE Haina desde
julio de 2021, Lidera los esfuerzos de INICIA en la region andina, y forma parte de todos los
comités esfratégicos y de inversion de Ios gerentes afiliados al ecosistema. INICIA y socio gerente
de INICIA Gererites y grupo asesor. Antes dé unirse a INICIA, 1el Sr. Mufioz Leclercq fue Director!
Gerente de JPMorgan en la division de banca de’ inversion de América Latina. El Sr. Mufioz
Leclercq tiene una Maestrfa en Administracion de Empresas (MBA) de la McDonough School of
Business de la Universidad de Georgetown y una Licenciatura en Economia de la Universidad de
los Andes.

eClarissa Altagracia de la Rocha de ]I"orres. Cuenta con mas de 40 afios de experiencia en el
sector financiero, especiﬁcamente‘desempeﬁando distintos roles en el Banco Central de la
Republica Dominicana. Actualmente ocupa la posmlon de vicegobemadora desde el afio 2004.
Antérior a esto, ocupd distintos cargos én el area de Cambio Extranjero (Departamento
Internacional), fue también Subdlrectora de Operaciones de Egresos, Economista Principal del
Equipo Coordinador de la Reforma Flnanmera para el Primer anteproyecto de Cédigo Monetario-
Financiero y Directora Adjunta de Reservas La Sra. De la Rocha de Torres ha formado parte de
varfas misiones en el ambito de la reestructuracion de la deuda con la Banca: ‘Comercial. La Sra.
De la Rocha de Tomres cuenta conluna licenciatura en Administracion de Empresas de la
Universidad APEC, Summa Cum Laude.

®Los Principales Ejecutivos del Emisor son:

|

-Nombre ' -} Nacionalidad:: Posicionienila‘Empresa - |
Leonel Roman Melo Guerrero Dominicano Director — Presidente
__Manuel Adriano Jiménez Valdéz Dominicano Director '
Juan Manuel Mufioz Leclercq ! Colombiano ~__Director -
Clarissa Altagracia de la Rocha ; Dominicana Director
- de Torres |
|
o ' !
3.4. Informacion Adicional en Materia de Gobierno Corporativo
g
No Aplica. * S
3.5. Compromisos Financieros del Emisor 71 NOV 2027

|
3.5.1. Importe Global de las demas Deudas

APROBADO i t
Al 30 de junio de 2022, Haina Investment Co., Ltd. tiene en existenciadeuda-alargo-ptazo-por

un monto de Noventa y Seis Mtllones'Setec:entos Cincuenta y Nueve Mil Novecientos Noventa y
*Nueve Dolares de los Estados Unidos de América con 99/100 Centavos (US$96,759,999.99).

Préstamos a Corto Plazo
El Emisor no mantiene ninguna facilidad de crédito a corto plazo.
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Préstamos a Largo Plazo

Al 30 de junic de 2022, el Emisor mantiene un préstamo a largo ptazo por un monto de
US$96,759,999.99. EI mismo paga cuotas de intereses y capital semestralmente. Ver detalles a

continuacion:

.EntidadFinanciera - - o :'Balgnce.enfU_S_w&' " i 1 Plazo:devencimiento :
Citibank, N.A. ' —
JPMorgan Chase Bank, N.A. 96,759,999.99* 30{09/2026

The Bank of Nova Scotia
Total - 96,759,999.99

* Al 30 de junio de 2022, ol balance adeudado a las entidades financieras es de US$96,759,999.99. El
balance que aparece en los estados financieros interinos al 30 de junio de 2022 como deuda financiera es
de LUS$94,210,645 ya que estd neto de gastos de financiamiento diferidos por (US$2,549,356).

Al 30 de junio de 2022, el capital y los pasivos consolidados del Emisor representan un 28.7% y
un 71.3%, respectivamente, del total de activos consolidados.

Al momento de la elaboracién del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, el
Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de principal.

3.5.2. Importe Global de los Avales, Fianzas y otros compromisos
Al 30 de junio de 2022, el Emisor no tiene Fianzas u otros compromisos.

3.5.3. Cumplimiento del emisor con sus obligaciones

>

A la fecha, el Emisor no ha incumplido con sus obligaciones de pago de intereses o devolucion
de principal en al menos en los tltimos dos (2) afios. Ninguna entidad reguladora ha sancionado
al Emisor en los ultimos dos {2) afios.

3.6. Informaciones sobre el Negocio del Emisor
3.6.1. Historia y Evolucién del Emisor
El Emisor surge en el afio 1999 en el marco del proceso de capitalizacidén del subsector eléctrico

dominicano; producto de la Ley de Reforma de Empresas Publicas No. 141-97 del veinticuatro
(24) de junio del afio mil novecientos noventa y siete (1997). La Ley de Reforma dispuso quelas

organizaciones anteriormente controladas por el estado dominicano fueran reestructuradas para

permitir la inversién de empresas privadas.

Como parte de este proceso de capitalizacion, el Estado Dominicano llevé a cabo un proceso de
licitacion puablica internacional para la capitalizacién de EGE Haina. Haina Investment Co. Ltd.,
como inversionista privado, presentd la oferta ganadora en la licitacién y adquirié el 50.0% del
total de las acciones de EGE Haina en el afio 1999.

En octpt;re 2021, HIC adquiere las operaciones del Grupo Termoyopal en Colombia que abarca
las actividades de generacion, secado de gas natural y comercializacion de GLP y nafta.

Q7 ., SUPERINTENDENCIADEL
STIMV $HERCADO DE VALORES
3

71 NOV 2072

| APROBADO

55

e s 4 e - . .
" . S 1 T P | R I o - Il T
(R TR B¢ i« 1 . » ‘|-|‘»,4._ L P 51 Lot on ve WAk et

- - Fe ix
S 4 HAINAS T R . . O A - i " AT
INVESTMENT S
COMPANY -




HAINA
INVESTMENT
COMPANY

3.6.2. Descripcion de las actividades del Emisor

. 3.6.2.1. Actividades fr-Negocios Principales

« Haina Investment Co. Ltd. es una empresa tenedora constituida de conformidad con las leyes dé !

¢ las Islas Caiman en 1999. La entidad se dedicada a la administracién de entidades propias del
sector eléctrico que forman parte 'de su portafolio, siendo estas: Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S.A. (con operaciones en Republica: Dominicana), y HIC Termoyopal
Holdings, S.A. (con subsidiarias operativas en Colombia)

“

P _
_— .- . | Q- SUPERINTENDENGIA DEL
Principales Entidades Operativas de HIC SIMV MERCADO DE VALORES

71 NOV 2022
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Termoyopal Generacitin

|

Termoyopal Gas

_Empresa Generadora de Electricidad Hairia, S.A. | - R

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (‘EGE Haina”) es una empresa productora de
-electricidad, constituida el diecisiete ((17) de agosto de 1999 e incorporada bajo las leyes de la
Republica Dominicana el veintiocho (28) de octubre de 1999 como parte del proceso de
capitalizacién del subsector eléctricoll dominicano; producto de la Ley de Reforma de Empresas
Publicas No. 141-97 del veinticuatro (24).de junio de 1997,

!

L4 i
EGE Haina es la empresa generadora de electricidad del sector privado mas:grande de la.
Repdblica Dominicana en términos de capacidad instalada y efectiva, y actualmente opera 53
unidades de generacion en 12 plantas. Al 31 de diciembre de 2021, EGE Haina operaba una
capacidad instalada agregada de 1,994.2 MW, de los cuales (i) 835.1 MW son de propiedad
.directa de EGE Haina, (i} 25.6 MW son armendados y comercializados por EGE Haina, y (ili) 233.5
.MW son propiedad de terceros, pero|operados por EGE Haina.

De la capacidad instalada propia, el 27.0% corresponde a unidades de generacion a gas natural,
21.0% a parques edlicos, 19.3% a fueloil con alto contenido de azufre (*HSFO” por sus siglas en
ingles), 14.5% a parques solares, 12.0% a fueloil ("LFO” por sus siglas en inglés) y 6.2% a carbon.
[ .
EGE Haina es una de las empresas lideres en energia renovable no convencional en el Caribe
dado que, a la fecha de redaccion t;iel Prospecto, el 35.5% de su capacidad instalada propia
. proviene de fuent'gs de energia Iimpiell.

EGE Haina cuenta con una capacidat'j instalada propia intercor’lectada al SENI de 742.0 MW con
.umna capacidad térmica efectiva agregada de 436.1 MW, lo que representa aproximadamente el
58.8% de la capacidad instalada propia interconectada al SENI y el 10.7% de ia capacidad
efectiva total del sistema interconectado en la Repuiblica Dominicana. De los 835.1 MW de
capacidad propia de EGE Haina, los 93.1 MW restantes atienden a dos sistemas aislados: 85.5

e
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MW para el Consorcio Energético Punta Cana-Macao S.A., 0 CEPM, y 7.6 MW para el Municipio
de Pedernales, para EDE-Sur.

Durante los afios 2021 y 2020, EGE Haina generd 3,073.8 GWh y 2,639.9 GWh de energia,

i Tespectivaments; de los cuales 2,633.9:GWh'y.2,341.9 GWh.fueion generados al SENI, [o que-. i, =i

- representa el 13.6 % y 13.3%, respettivamente, de los requerimieritos del misiio.

HIC Termoyopal Holdings

HIC Termoyopal Holdings, S.A., es una compafia tenedora de acciones para empresas
colombianas dedicadas a la generacion y comercializacion de energia eléctrica, gas licuado de
petréleo y nafta.

Termoyopal Generacion

Termoyopal Generacién (“TYGX") se compone de dos vehiculos: a) Termoyopal Generacion 2
S.A.S. E.S.P., la cual fue constituida el 15 de octubre de 2003 y b) Central Termoeléctrica El
Morro 2 S.A.S E.S.P, la cual fue constituida el 22 de julio de 2005. El cbjeto social principal de
Termoyopal Generacion es la generacién y comercializacion de energia eléctrica en los terminos
de la ley 143 de 1994. Su potencia instalada es de 200 MW, lo cual representa 1.55% de la
generacion real inyectada al sistema durante el afio 2021. Para diciembre de 2021, TYGX entregd
una generacion bruta de 1,216.2 GWh, con una disponibilidad de planta de 94.1%.
Adicionalmente, cuenta con dos lineas de transmision propias desde el punto de generacion
hasta el punto de conexién con el operador de red (Enerca), con una capacidad de 230 MW por
terna, energia que es entregada en la subestacion Yopal, punto de conexion al SIN (Sistema
Interconectado Nacional).

En el 2021, TYGx finalizé un proyecto de renovacion tecnolégica que consistio en el cambio de
las unidades de generacion de la planta térmica, donde se instalaron 3 nuevas unidades de
generacién con capacidad instalada de 50 MW cada una, aumentando asi la potencia neta de la
planta y su eficiencia. El proyecto cuenta con asignacién de obligaciones de energia en firme a
través de subasta de Obligaciones de Energia Firme (OEF) llevada a cabo el 28 de febrero de
2019. En dicha subasta, a TYGx le fue asignado el 95% de la capacidad instalada de las tres
unidades a partir de diciembre de 2022 y hasta noviembre de 2028, lo que representa 142.5 MW
de obligacion. Debido a la entrada temprana del proyecto, se recibe también un incentivo en la
tarifa de las OEF desde la entrada en operacién comercial de las unidades hasta noviembre del
2022. Adicionalmente, TYGx cuenta con dos unidades de respaldo, las cuales participaron en la
subasta de reconfiguracion, quedando asignadas con Obligaciones de Energia Firme (OEF) para
el Cargo por Confiabilidad hasta noviembre de 2022, representando una firmeza de 34.2 MW.

Actualmente, Central Termoeléctrica El Morro 2 S.A.S. E.S.P fiene la calidad de agente
“comercializador” dentro def mercado de gas natural y tiene vigentes los contratos de suministro
de gas natural con Ecopetrol S.A., la empresa estatal petrolera colombiana.

Termoyopal Gas -
Termoyopal Gas (“TYGas") es una procesadora de gas natural colombiana que fue constituida el
20 de enero de 1999. Su objeto social es el procesamiento y comercializacién de gas natural y
todos los productos derivados, tales como (pero no limitado. a) gas licuado de petréleo (GLP),
gasolina natural o nafta, gas natural seco residual, entre otros. TYGas también puede hacer uso
del gas residual para la generacion de energia eléctrica, pudiendo realizar cualquier actividad de
naturaleza analoga a las ya sefialadas. TYGas es el segundo mayor preductor de GLP en
Colombia y uno los dos productores de nafta en el pais. Para diciembre del 2021, TYGas cont6
con una disponibilidad de planta de 91.2%, teniendo una produccid 15%@;"@955;;@3%{13&3

y 525,757 Barriles de GLP. MV “MeRCADO DE VALORES
i
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Acuerdos de adquisicion de combustible subsidiarias

EGE Haina satisface sus necesidadeé de consumo de High Sulfur Fuel Oif (HSFO), a través de
acuerdos de adquisicién a corto y mediano plazo. EGE Haina contraté todas sus necesidades de
consumo de HSFO del 2021 con Vitol In¢. EI HSFO contratado se entrega a EGE Haina en una
base de entrega en el lugar (delivery-at-place o “DAP” por sus siglas en inglés) (Incoterms 2020)

® en el Puerto de San Pedro de Macoris, un puerto de propiedad total del gobierno dominicano y
bajo administracion estatal directa, do:nde EGE Haina opera una terminal especializada con una
instalacion para operaciones de atraque de embarcaciones, a un precio vinculado a Platt's Gulf
Coast US Marketscan para HSFO con un contenido de azufre del 3% mas una prima acordada
por las partes. '

Ademas, EGE Haina compra gas natural a AES Andres, de conformidad con un acuerdo de
suministro de gas natural de diez aﬁds’ que entrd en vigencia en agosto de 2020. El gas natural
se transporta a través del Gasoductojdel Este desde [a terminal de AES Andres hasta la planta
Quisqueya 2. El precio estd expresado en US$/MMBtu y- esta vinculado a los. precios. del gas,

- o Natural en EE.UU. (NYMEX Henry Hu|b Index) ajustado por IPF-.

Para satisfacer sus necesidades de consumo de carbon, EGE Haina compra carbon en el
mercado spat internacional al precio spot. Algunos de los principales proveedores de carbén de
EGE Haina son: Javelin Global Commeodities (UK) Ltd, CMC Coal Marketing DAC, Glencore
International AG y Drummond Ltd. Ademas, EGE Haina compra combustible diesel a Refineria
Dominicana de Pétrélec y ofros proveedores locales menores.

En el caso de Termoyopal, actualmente cuenta con contratos de corto ¥ largo plazo de suministro
de gas natural, suscritos con Ecopz:'-.-trol S.A, quien es el principal agente de suministro en
Colombia, protegiendo a fa empresa ante el riesgo de escasez de materia prima. El contrato

#principal tiene una vigencia hasta el|afio 2028. El gas proviene de una facilidad propiedad de
Ecopetrol, ubicada en terreno colindante a Termoyopal. El precio esta expresado en US$/MMBtu
y esta indexado al indice de precios del productor (*IPP")} de USA.

Repuestos subsidiarias

EGE Haina coordina el abastecimierilto y entrega de repuestos de manera anual con especial
atencion a los repuestos criticos que razonablemente podrian crear una interrupcion de
mantenimiento prolongada o inte:rrupcién del negocio si no estuvieran disponibles.
Especificamente, se mantiene en invc—;nﬁario de repuestos una unidad transformadora de 48 MVA
o(€N conservacion a largo plazo), piezas de recambio para Quisqueya Il y Sultana del Este,
- . repuestos claves: para Barahona y un generador, multiplicadoras y aspa para Los Cocos y
~ Larimar. De igual manera, EGE Haina mantiene acuerdos de servicio a largo plazo de
componentes clave a través de los “OEM” o fabricantes originales de los equipos.

|
En el caso de Termoyopal, cuenta con un contrato de arrendamiento y mantenimiento de los
motores de generacion con el fabricante General Electric (GE). El fabricante realiza el
mantenimiento planificado y no planificado, proporcionando una confiabilidad garantizada de
98.7% hasta el 30 de junio del 2028. En el caso de la operacion de gas, se cuenta con un
inventario de repuestos criticos y sopgorte de los fabricantes de los principales equipos.

s 3.6.2.3. Efectos mas il'nportantes de las regulaciones ptiblicas sobre el
Emisor {

Haina Investment Co. Ltd. y subsidiérias pertenecen ala industria energética de la Republica
Dominicana y de fa Repliblica de Colombia, razén por la cual las regulaciones publicas de ambos
paises pueden tener efectos importantes sobre el Emisor.
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.« Regulaciones Publicas en Republica Dominicana

La Ley General de Electricidad NGm. 125-01 y la Ley 100-13 que crea el Ministerio de Energia y
Minas regula a todas las entidades que generan, transportan o distribuyen electricidad a terceros

en la Reptiblica Dominicana, incluidos los autogeneradores y cogeneradores. De conformidad

con esta Ley General de Electricidad, las entidades que rigen las aclividades del subsector
eléctrico son la Comisién Nacional de Energia (CNE), la Superintendencia de Electricidad (SIE),
el Ministerio de Energia y Minas (MEM), y el Organismo Coordinador de! Sistema Eléctrjco
Nacional Interconectado (SENI). Adicionalmente, la Ley General de Electricidad creb la
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), la cual era {a responsable
de liderar y coordinar las operaciones de las empresas estatales de servicios plblicosen el sector
eléctrico dominicano, implementar: los programas de electricidad del Gobierno dominicano y
Productores lndepandie.n'tgg ;_dig Energia y otros agentes del,

T v v ' -

El 16 de agosto de 2020, mediante el Decreto Presidencial No. 342-20 se declaré de “alto interés
nacional’ la liquidacion de la CDEEE. Como parte del proceso de liquidacion, el 16 de abril de
2021, la CDEEE cedi6 todos sus acuerdos de compra de energia ("PPA” por sus siglas en inglés)

actuales entre las tres empresas de distribucién eléctrica. Dentro de los contratos de compravehta

de energia cedidos, los tres (3) PPA suscritos entre CDEEE y EGE Haina fueron cedidos a
EDENORTE y EDESUR.

El 25 de febrero de 2021, representantes de diversos sectores de la sociedad dominicana se
reunieron para firmar el “Pacto Nacional para la Reforma del Sector Eléctrico en Republica
Dominicana (2021-2030)", o Pacto Eléctrico. El documento esboza varios principios sobre la
gestién del sector eléctrico y la participacion de todos los sectores de la economia. Define un plan
estratégico de negocio que permite a las compaiias de distribucion eléctrica (‘DISCO")
subcontratar con otras empresas para la gestion de la comercializacién del servicio eléctrico,
incluyendo la facturacién de sus clientes. EI Pacto Eléctrico también define los objetivos de
reduccién de pérdidas que deben cumplir las empresas distribuidoras, asi como la aplicacion de
un régimen tarifario transitorio para usuarios regulados, calculado en funcién de las variaciones
del precio medio de venta de la energia, el tipo de cambio, fa reduccion de pérdidas de las DISCO
y la mejora de la eficiencia para estas empresas. El Pacto Eléctrico establece que estas tarifas
se revisaran cada tres (3) meses; sin embargo, deben permanecer sin cambios durante
aproximadamente un (1) afio. El convenio establece una nueva politica de subsidios en el

subsector eléctrico, estableciendo que estos estaran basados en el indice de calidad de vida y el

nivel de consumeo eléctrico de una vivienda digna en condiciones de pobréza. SIE debe dictar
reglamentos que implementen el Pacto Eléctrico dentro de los nueve (9) meses siguientes a la
firma del mismo para que sus disposiciones entren en vigor para las DISCO.

Comisién Nacional de Energfa

La Comision Nacional de Energia (CNE) es una de las instituciones reguladoras del sector
energetico dominicano, creada por la Ley General de Electricidad No.125-01, que conjuntamente
con la Ley 57-07 sobre Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y sus
Regimenes Especiales, le establecen las siguientes funciones

+ Autorizar o rechazar las solicitudes de aplicacion a los incentivos de la Ley §7-07 sobre
Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia;

» Preparary proponer reglamentos y legisfacion para el sector energético; «

. Pro?oner y adoptar politica energética del pais y velar por el buen funciocnamiento del
sector;

» Preparar planes para asegurar la operacion eficaz y el desarrollo del sector-energético-y—-—=—

proponer dichos planes al poder ejecutivo del gobierno dominicano; S NV S#ggg%giggﬁ\g%\%%

» Velar por el cumplimiento de los planes aprobados por el poder ejecutiv;;

71 NGV 2322
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» Asesorar al poder ejecutivo et_ju torno a todos los asuntos relacionados con el sector
energético, -
e * Autorizar o rechazar las solicitudes de aplicacion a los incentivos de la Ley 57-07 sobre
Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia
o Administrar el Registro de Instalamones de Produccién de Régimen Especial; y
Promover decisiones de inversion que sean consistentes con estos planes

‘La CNE también es responsable de supervisar y regular la exploracion, construccion, exportacion,
produccion, transmision, almacenaje, distribucién, importacion, comercializacién, preparacion de
.- estudios y. cualesquiera otfras- actlwdades relamonadas con:electricidad, carbon, gas y petrdleo y
sus ‘derivados, incluyendo el gas natural, asi como otros tipos de energia.

GLa Superintendencia dé Electricidad (SIE)

|
La Superintendencia de Electricidad|es la institucion encargada de regular y fiscalizar las
actividades del sector eléctrico, creada por la Ley General de Electricidad No. 125-01.

Tiene el poder y [a responsabilidad de;:- :

s Crear, ejecutar y analizar sastematlcamente la estructura y los niveles de- precios de la
electricidad en la Republica Dominicana y establecer las tarifas y cargos que se cobran a
los clientes regulados;

¢ Autorizar la modificacién de las tarifas de conformidad con formulas de indexacidn:;

e +» Supervisar que los agentes del mercado eléctrico cumplan con los reglamentos,
obligaciones legales, y reglas tecmcas relativas a generacion, transmisién, distribucion y
comercializacion de la eIectnmdad
Supervisar el mercado e]ectrlco para evitar practicas monopolisticas;

Aplicar multas y penalidades en caso de violaciones a las leyes y los reglamentos; .

e Remitir a la CNE sus recomendacmnes relativas a solicitudes de concesiones definitivas
para generacion y distribucion; n

s Requerir a los agentes del sector eléctrico toda la informacién técnica, financiera y
estadistica necesaria para cumpltr con sus funciones;

. e EXigir a los participanites. del sector eléctrico el cumplimiento de todas las obhgacmnes

- legales, regulatorias y contractuales imponiendo- reprimendas y multas, mcluyendo la
capacidad de asumir temporalmente el control de la administracién del servicio en
representacion de los parhctpantes del sector eléctrico en caso de incumplimiento de las
leyes v los reglamentos;

* Manejar las reclamaciones formuladas por, entre o en contra de los clientes y/o los

. agentes del sector eléctrico; y1

» Supervisar las operaciones del OC.

El Organismo Coordinador (OC) |

La Ley General de Electricidad Nol 125-01 y determinadas resoluciones del Ministerio de
Andustria y Comercio establecen la creacion del Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (“OC”) para coordlnar la operacion de las instalaciones de las empresas
de generacion, transmision y dlstnbuclon de electricidad que pertenecen al SENI, con el objetivo
de asegurar la calidad del servicio a minimo costo. La maxima autoridad del OC es su Consejo
de Coordinacion, compuesto por un representante SIE, quien lo DFES[de un representante de las
empresas generadoras-privadas, una de las empresas de generacion estatales, uno de la
‘empresa de transmision eléctrica estatal y una de las empresas distribuidoras de electricidad.

-~

El OC es responsable de: G/ SUPERINTENDENCIADEL
‘MERCADO DEVALORES
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. » Planificar y coordinar la operacion de las centrales generadoras, lineas de transmision y
de distribucion de! Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) para asegurar; un
suministro seguro y confiable de electricidad al minimo costo economico;
» Asignar la capacidad firme de las unidades generadoras del sistema,
e Calcular y valorizar las transferencias de la electricidad que se produzcan por su
coordinacion; .
» Asegurar la entrega de informacion a la SIE; y . (o Su EER‘NTENDENCIA DEL
e Promover la competencia, la transparencia y la equidad en el mer&%ﬂ&iem CNO DE VALORES

Leyes y Reglamentos que Regulan las Tarifas de Distribucién 71 NOV 2022

La Ley General de Electricidad | APROBADO |

La Ley General de Electricidad Num. 125-01 establece que las siguientes tarifas y cargos estan
sujetos a reglamentacion:

e Las tarifas de las compaiias distribuidoras por el suministro de electricidad a todos los
consumidores, excepto los grandes consumidores que por cumplir con condiciones son
autorizadas a suscribir contratos libremente con agentes del sector eléctrico, estos son
denominados Usuarios No Regulados (en adelante, “UNR") (son consumidores que
cuentan con una maxima demanda igual o superior a 1,000kW, estos una vez autorizados
a ejercer la condicién de UNR deben contribuir con un impuesto del 10% de los precios
de energia y potencia contratados}; o

e Las tarifas por otros servicios que ofrecen las compahias distribuidoras a ~los
consumidores regulados; y

e Pagos de derecho de paso por el uso de facilidades de transmisidn y distribucion; y

s Pagos por concepto de peaje a transmisién

Resoluciones

En octubre de 1998, la, en ese entonces, Secretaria de Estado de Industria y Comercio (hoy
Ministerio), promulgé la Resolucion SEIC No. 237-1998, que establecié-un régimen para Ia tarifa
de distribucion aplicable a las tres (3) compaiifas distribuidoras. La tarifa esta disefiada para
reembolsar a las companias distribuidoras el costo de la energia comprada y la transmisién- de
esa energia a sus facilidades y proporcionarles una tasa de valor agregado sobre [a distribucion
que reembolse sus costos operativos y les permita generar un beneficio.

Entre septiembre de 2002 y junio de 2005, la SIE promulgé resoluciones que tuvieron el efecto
de alterar la capacidad de las companias distribuidoras de transferir sus costos de energia. En
septiembre de 2002, la Resolucion SIE 31-2002 introdujo un nuevo régimen tarifario de
conformidad con el cual el componente de energia de las tarifas de distribucién reflejaria los
cambios en el precio del fuel oil #6 (independientemente del combustible usado para los calculos
en las formulas de indexacion de los PPA), el IPC de los Estados Unidos y el coeficiente de cobro
de |a compafiia distribuidera afectada. En marzo de 2005, la Resolucién SIE 23-2005. reviso el
régimen tarifario para reflejar los cambios en el precio del carbon vy el gas. natural en el caléulo
del componente de energia de las tarifas de distribucion. En junio de 2005, la Resolucion SIE-33-
2005 establecio nuevos parametros de indexacion para cada combustible en el calculo de las
tarifas de distribucion.

El 15 de octubre del 2021 se emitid el Decreto No. 655-21, que establecié el Reglamento para el
Pacto Nacional para la Reforma del Sector Eléctrico (Pacto Eléctrico) que dispone el ajuste
trimestral de la tarifa de transicién a aplicar a los usuarios regulados, atendiendo a las variaciones
en el precio medio de compra, variaciones en la tasa de cambio, reduccién de las pérdidas
electricas y mejora de la eficiencia de las empresas distribuidoras. Por o anterior, a partir del mes
de noviembre del 2021, la SIE ha establecido mediante resolucion, los cuadros tarifarios para,las
tarifas de transicion a aplicar por las empresas distribuidoras interconectadas al SENI.
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" En los tltimos 30 anos el sector electnco dela Republrca de iColombla ha pasado por dwersas
transformaciones regulatorias; las cuales se han producido como consecuencia de la crisis de
oferta.o de los picos de precios observados durante el periodo de El Nifio (1992-93, 1997-98,
2009-10, 2015-16, 2018-20), con la nece5|dad de adaptar algunas reglas para manejar mejor
esta amenaza. ;

“*Previo a la reforma de la Constitucion Nacional en 1991, el sector eléctrico colombiano estaba
casi al 100% en manos del Estado. Un gran porcentaje de las empresas que conformaban el
sector se encontraban.integradas verticalmente, simultaneamente a cargo de generacion y el
sumiinistro minorista, asi como de Ias actividades de transmision y/o distribucién. Con el
gstablecimiento de la nueva Constitucién Palitica, se elabora un plan de accién donde el Estado
busca asegurar la prestacion eficiente de los servicios eléctricos para mejorar la calidad de vida
de la poblacién y el bienestar general.,

La transformacion del sector energético se basé en esencia en dos (2) leyes aprobadas en 1994,
las cuales se encuentran en vigor:

1) Ley 142 o Ley de Servicios Publlcos Residenciales de Servicios Publicos: la cual dio
paso a [a transformacion de los servicios publicos prestados a los consumidores finales,
entre ellos el gas naturaly la electnmdad Esta Ley tiene como objeto regular las empresas
colombianas.que presten ser\ncms pubhcos de esta naturaleza. En adicion, mediante esta
‘Ley se crea una autoridad reguladora del gas y la electricidad, denominada “Comlsmn

Reguladora de Electricidad y Gas" 0 “CREG™. . |
|

2) Ley 143 o Ley de Electrtmdad en dicha Ley se consolida la part|c1pac|on privada en el
negocio eléctrico y se constltuyo un mercado eléctrico mayorista (“MEM™); el cual se
concibio como competitivo y ablerto a la participacién privada. Esta Ley no permite la

e integracion vertical entre las empresas, no obstante, no es retroactiva para empresas que
estaban previamente mtegradas verticalmente.

Resoluciones Electricidad

En adicién a las leyes indicadas, el|mercado eléctrico colombiano se rige por las siguientes
resoluciones:

- Resolucion No. 24 de 1995: por la cual se reglamentan los aspectos comerciales del
mercado mayorista de energia en el sistema interconectado nacional, que hacen parte
del Reglamento de Operacion

- Resolucion No. 131 de 199é define los limites de potencia 0 energia mensuales para
que un usuario pueda contratar el suministro de energia en el mercado competitivo (no
regulado) '

- Resolucién No. 071 de 2006: se adopta la metodologia para la remuneracion del Cargo
por Confiabilidad en el Mercado Mayorista de Energia:

- Resolucién:No. 156 -de 2012: por la:cual se define la Capacidad:de: Respaldo para
Operaciones en el Mercado Mayorista de Energia Eléctrica (CROM)

- Resolucion No. 038 de 2014 Cadigo de medida

- Resolucion No. 140 de 2017 se define el precio marginal de escasez del Cargo por
Confiabilidad

- Resolucion No. 075 de 2021: se dz=finen las dispasiciones y procedimientos para la
asignacion de capacidad de transporie en el Sistema Interconectado Nacional
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Resoluciones Gas

El mercado de gas en Colombia se rige por las siguientes resoluciones: | AP ROBADO |

- Ley 142 de 1994: por la cual se establece eI régimen de los servicios publicos
domiciliarios y se dictan otras disposiciones.

... Resolucién 186-de 2020: porla’ cual se reglamentan aspectos: comerciaies . del

suministro del mercado mayorista de gas natural.

- Resolucién 136 de 2014: por la cual se reglamentan aspectos comercnales aplicables a
la compraventa de gas natural mediante contratos firmes bimestrales en el mercado
mayorista de gas natural, como parte del reglamento de operacion de-gas natural.

- Resolucién 65 de 2015: por la cual se dictan disposiciones generales que regiran los
mecanismos de cobertura en las subastas de contratos firmes bimestrales y de largo
plazo y en |as subastas de capacidad de transporte en los procesos uselo o véndalo de
largo plazo.

- Resolucién 5 de 2017: por la cual se modifica [a Resolucién CREG 136 de 2014 y la
Resolucion CREG 065 de 2015

- Resolucién 114 de 2017: por la cual se ajustan algunos aspectos referentes a la
comercializacion del mercado mayorista de gas natural y se compila la Resolucién CREG
089 de 2013 con todos sus ajustes y modificaciones

- Resolucién 57 de 2020: por la cual se prorroga el plazo establecido en el Articulo 4 de
la Resolucion CREG 042 de 2020 para tomar medidas transitorias en relacion con la
modificacion por mutuoc acuerdo de precios y cantidades de los contratos vigentes de
suministro y transporte de gas suscritos conforme a lo establecido en la Resolucion
CREG 114 de 2017.

- Resolucion 138 de 2020: por la cual se adoptan medidas en relacién con*los
mecanismos y procedimientos de comercializacién de la Produccién Total Disponible
para la Venta en Firme (PTDVF), y de las Cantidades Importadas Disponibles para fa
Venta en Firme (CIDVF) de gas natural, conforme a lo establecido en la Resolucién
CREG 114 de 2017.

Principales Instituciones

- Ministerio de Minas y Energia: Administrar los recursos energéticos del pais
asegurando su mayor y mejor utilizacién, asi como la orientacion del recurso.

- Unidad De Planeacion Minero-Energética (UPME): Tiene por objetivo planear-en
forma integral, indicativa, permanente y coordinada con las entidades del sector minero
energético, tanto entidades publicas como privadas, el desarrollo y aprovechamiento de
los recursos energéticos y mineros, producir y divulgar la informacién minero-energética
requerida.

- Comisién De Regulacion de Energia y Gas (CREG): Tiene por objeto regular los
monopolios en la prestacion de los servicios publicos domiciliarios de energia eléctrica y
gas combustible, cuando la competencia no sea, de hecho, posible; y, en los demas
casos, la de promover la competencia entre quienes presten servicios publicos, para que
las operaciones de los monopolistas 0 de los competidores sean econdmicamente
efilc.:(ijerges, no impliquen abusos de la posicion dominante, y produzcan servicios=de
calidad.

- Superintendencia De Servicios Pablicos Domiciliarios (SSPD): Desempefia las
funciones especificas de inspeccion, vigilancia y control de las entidades que presten los
servicios plblicos domiciliarios y las demas actividades que las hagan sujetos de
aplicacion de las Leyes 142 y 143 de 1994.
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- Comité Asesor de Comercializacién (CAC): Es un organismo creado por la Comisién
de Regulamon de Energia y Gas (CREG), para asesorar a la misma en el seguimiento y
° la:revisidn de los aspectos comermales del Mercado de Energia Mayorista.

o~

- Consejo Nacional de Operacmn (C.N.O.): Tiene como funcién prmc:pal acordar los
& aspectos técnicos para garantizar que la operacion del Sistema Interconectado Nacional
sea segura, confiable y econdmica y ser el ejecutor del Reglamento de Operacién.

- Consejo Nacional de Operaclon Gas Natural (C.N.O. GAS): Tiene como principales
funciones asesorar y hacer recomendacmnes para que el Sistema Nacional de Gas
Natural sea seguro, confab]e y econdmico vy’ decidir sobre la racionalizacion del
suministro ‘'de gas natural . en caso de restnccmnes en la oferta de gas.natural o
. S|tuaC|ones de emergencla.

- XM Compama de Expertos en Mercado S.A. E.S.P: Realiza los andlisis eléctricos y
energeticos sobre el comportamlento esperado del sistema y provee la informacién de
las principales variables con ei fin de alcanzar la candad confiabilidad y: segundad enla

' atencion’ de la demanda de acuerdo con el marco. regulatono vigente: i |

3.6.24. Tendencias que puedan afectar al‘negoclo

Volatilidad precios combustibles / commodities: Los mercados mundiales de commodities

intluyendo combustibles, se han visto‘ afectado por altos niveles-de volatilidad. Esto representa

una fuente de incertidumbre para HIC y sus subsidiarias, dada la- dependencia de sus activos en

combustibles y otros commodities, asi-como para la viabilidad de proyectos en el pipeline de
edesarrollo.

Volatilidad cambiaria: Considerando que {a moneda funcional de HIC es el dodlar
_estadounidense, la empresa mantiene [exposicic')n cambiaria a través de sus subsidiarias tanto en
pesos colombianos como en pesos domlnucanos La volatilidad de estas monedas podria tener
algun impacto, positivo o negativo, en eI desempeiio financiero de HIC. En el caso de Colombia,

la exposicion cambiaria se presenta pnnclpalmente en el negocio de venta de energla la cual se
transa en pesos colombianos, mlentras que en Republica. Dominicana la exposicion proviene
principalmente de las transacciones en el mercado spot de energia las cuales se realizan en
pesos dominicanos.

®Camibios politicos y/o cambios. regulatorios del mercado de energia y gas: Si bien los
mercados en que opera HIC se han! caracterizado por mantener cierta estabilidad_politica y
regulatoria en la historia reciente, la reglon se ha visto afectada_por proceso polltlcos que han
-tendldo a realizar refonnas polttlcas, lnstltuclona[es ¥ economlcas radlcales que generan

,mcertldumbre en.cuanto a las pos:cuones del nuevo goblerno frente a posible modificaciones
regulatorias que pudieran afectar negatlvamente el sector,

Cambios climaticos o .estacionalidad de eventos climaticos: El sector de energia, su
demanda, su matriz de generacion y[sus precios de venta, siempre estaran vinculados a las
ocondiciones climaticas. Este efecto es mas marcado actualmente en el mercado Colombiano
debido a su que sumatriz de generacion tienen mayor dependencia en hidroeléctricas, las cuales
se ven afectadas por el Fenomeno de El Nifio / La Nifia. ‘Por otro lado, el cambio climatico
representa un fuente de riesgo a futuro importante para ambos mercados, especialmente a
Republica Dominicana por su condicién de isla.

-Fuentes no.convencionales de energia renovable: La tendencia hacia las energias renovables
que se observa a nivel mundial, incluyendo en los mercados donde opera HIC, representa un

riesgo para los activos térmicos de las subsidiarias de HIC, pero una.oportunidad-para-inversion

ro. o o SUPERINTENDENGIA DEL
a futu S MERCADO DE VALORES

3

[

‘ 7 1 NOV 1022

S et A

.64 | APROBADO




. HAINA
H I C % INVESTMENT
: COMPANY
STIV[V SUPERIMTENDENGIA DEL.
MERCADO DE VALORES
‘ 3.6.3. Descripcion del Sector Economico e Industria ) 71 NOV 2022

3.6.3.1. Analisis del Sector Eléctrico de la Republica Dominicana

|
APROBADO |

Historia

En 1997, la Republica Dominicana comenzo a reformary privatizar su industria eléctrica, creando
segmentos de generacion térmica e hidroeléctrica, transmisién y distribucion, Esta reforma y
privatizacién se implementd principalmente para tratar los graves. problemas en el subsector
eléctrico. dominicano, como eran: el déficit cronico de capacidad efectiva, deficiente calidad del

- servicio, interferencia politica, deficiente administracién de los servicios plblicos de electricidad,
tarifas insuficientes y falta de inversion de capital en el sector eléctrico publico. El proceso de
reforma y privatizacién se formalizo el 24 de junio del 1997 con la promulgacion de la Ley Gengral
de Reforma de la Empresa Publica.

- Antes de Iniciarse la privatizacién.y reforma, todos los activos de distribucién, transmision:y i 1

géneracién de electricidad interconectada eran propiedad de la antigua Corporacién Dominicana
de Electricidad (CDE) que, de conformidad con [a legislacién dominicana, era el unico ente
autorizado para operar en el sector eléctrico. A mediados de los afios 1990, la CDE suscribio
varios PPA con productores independientes de energia (IPP), efectivamente trasfiriendo el control
de parte de la capacidad generadora del pais 2 empresas privadas. Durante este perifodo, el
sector era regulado por una serie de resoluciones administrativas emitidas por la Secretaria de
Estado de Industria y Comercio, actualmente Ministerio de [ndustria y Comercio.
=

En 1999, como parte del proceso de reorganizacion y privatizacion, la CDE fue reestructurada en
ocho (8) compafias:

e CDE, compaiia matriz, que en lo adelante seria la Corparacién Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales (CDEEE);
¢ dos compaiiias de generacion térmica; EGE Haina y Empresa Generadora de Electricidad
ltabo, S.A., o "EGE [tabo”;
« tres (3) compafiias distribuidoras; EDENORTE, EDESUR, y EDEESTE;
« una compafiia hidroeléctrica, Empresa de Generacion Hidroeléctrica Dominicana, S.A.; y
» una compafia de transmision, ETED.
v
Luego de esta reestructuracion, las dos (2) compafhias de generacion térmica y las tres (3)
compafiias distribuidoras fueron privatizadas a través de la emisién y venta de un 50% de la
participacion propietaria de cada una de estas compafiias a inversionistas privados, lo que se
denomind el “proceso de capitalizacion”: 'En el proceso de capitalizacion, se-invitd a los
inversionistas privados a licitar por una participacion del 50% en cada una de las compaiiias de
generacion térmica y las compafiias distribuideras. El gobierno dominicano retuvo una
participacion del 50% en las dos compafiias de generacidon térmica y una participacion de
aproximadamente el 49% en las companias distribuidoras, mientras que aproximadamente un
1% de la participacion en las compafiias distribuidoras fue transferido a los empleados de las
compafiias distribuidoras al momento de [a privatizacion. -

Como resultado del proceso de capitalizacion:

un 50% de ia participacion en EGE Haina lo adquirié HIC;

un 50% de la participacién en EGE ltabo lo adquirid Gener y.1a Coastal Power Company;
un 50% de la participacion en EDEESTE lo adquirid una afiliada de AES; y

un 50% de la participacion en cada una de las distribuidoras, EDENORTE y EDESUR, lo
adquirid Unién Fenosa, hoy conocida como Naturgy Energy Group;

El proceso de capitalizacion resulto en la inversion de mas de mil millones de los Estados Unidos
de América (+US$1,000,000,000.00) en el sector eléctrico desde el periodo 1999 a 2005..De
conformidad con la Ley de Reforma, la mayor parte del efectivo recibido por las compaiiias de
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generacion térmica y las compaiiias éistribuidoras debia usarse péra.reconsir rar los
activos de estas compaiiias. '§?MV gﬁf&ﬂ%ﬁﬁﬁ‘i@
Organizacién del Sector Eléctrico | 7 1 NOV 2077
Generalidades ’
(APROBADO |

f'_eautogeher‘édorasiy.‘cogenera'doras,‘émpresas distribuidoras, usuarios no’ regulados Y, una
empresa: de transmision, las que estan interconectadas a través del SENI. Adicionalmente,

existen autogeneradores y sistemas eléctricos aislados que no se encuentran interconectados al
SENI.

~:El sector-eléctrico -en ta Replblica Dominicana-esta compuesto por-empresas de generacion,! |, ,

Durante la década de los 1990, muchas industrias, empresas detaliistas, cadenas de hoteles y
viviendas adquirieron generadores que les proporcionaran fuentes confiables de electricidad
durante este periodo de déficit. Algunos de estos generadores siguen en uso, como respaldo de
la energia suministrada a través del SENI.

En la Repulblica Dominicana, en algunas zonas donde la interconexién con el SENI ha
demostrado no ser econdmicamente factible, la energia electrica es abastecida por empresas
operadoras de sistemas eléctricos, o por la concesionaria de distribucién a través de contratos
con empresas con generadores insta]?dos en dichas zonas. La empresa CEPM, que se dedica
a las actividades de generacion, transmision y distribucion de electricidad a través de un sistema
aislado en la regién de Punta Cana-Bavaro y Bayahibe, es un ejemplo del primer caso, mientras
que EGE Haina, que desde su plantaide Pedernales suple energia a la compaiiia distribuidora

que da servicio al sistema aislado de lal provincia de Pedernales, es un ejemplo del segundo caso.

Distribucion

eExisten cinco (5) empresas dist'ribuidpras en la Repulblica Doniinicana que operan dentro del

- Sistéma - Eléctrico- Nacional Interconectado, SENI: EDEE_SITE, EDENORTE, EDESUR, EI
Progresodel Limon, S.R.L. (o “EPDL"))y Compatiia de Luz y Fuerza de las Terrenas (o “CLFLT").
Durante 2021, estas empresas distribuyeron aproximadamente el 85.3% de la energia
demandada en Replblica Dominicana,
Cada una de EDEESTE, EDENORTE !y EDESUR se incorporaron en fa Republica Dominicana y
en 1999 se les otorgaron concesiones de distribucion de electricidad por un periodo de 40 afios
en las regicnes este, norte y sur de la Republica Dominicana, respectivamente. Actualmente,
estas tres (3) empresas son de propiedad y operacidn estatal.

“CLFLT se constituy6 inicialmente en 1992 con una concesién para operar como sistema aislado,
abasteciendo energia a las regiones de Samana que no eran atendidas por la CDE. Sin embargo,
el 6 de agosto de 2015, el sistema de distribucién de CLFLT se conectd con el SENI y se convirtio
en un nuevo agente dentro del mercado mayorista de electricidad del pais.

EPDL obtuvo una concesién de distribucion de energia eléctrica en el municipio de El Limén,
Provincia de Samang, el 12 de abril' de 2012. Sin embargo, debido a hechos que afectaron
sustancialmente el suministro de energla eléctrica en las zonas atendidas por EPDL, durante
2018 la Superintendencia de Electricidad, ordené la interconexién provisional de EPDL al_ SENly
el establecimiento-de precios regulados de electricidad para los usuarios regulgdos atendidos por
«EPDL. Desde entonces, EPDL se ha convertido en un agente de distribucién en el mercado
mayorista de electricidad y no se espera que vuelva a operar como un sistema aislado.

Las siguientes tablas, elaboradas por la Su'perintendéncia,de'EIectricidad (SIE) con las gltimas
informaciones disponibles, establecen el nimero de clientes atendidos y la energia vendida por
cada uno de EDENORTE, EDESUR y EDEESTE por los plazos alli sefalados:
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Nimerodeclientes afendidos . .. - ..igve s |eppROBADO - s s

2017 2018 2019 2 Jun-2021
EDENORTE 938,418 989,209 1,020,012 1,073,399 1,114,647
EDESUR 656,688 807,383 834,382 864,867 875,799
EDEESTE 660,352 666,465 670,428 681,375 682,271
Total 2,255,458 2,463,057 2,525,722 2,619,641 2,672,718
Energia Vendida (GWh)

2017 2018 2019 2020 2021
EDENORTE 3,036 3,256 3,525 3,589 3,895
EDESUR 3,679 3,847 4,290 4,156 4,298
EDEESTE 3,679 3,847 4,290 4,156 2,994
Total 9,644 10,240 11,059 10,484 11,186

Fuente: CDEEE
Transmision

La red de transmision del SENI es propiedad y esta operada por la Empresa de Transmision
Eléctrica Dominicana. La red esta formada por aproximadamente 3,394 millas de lineas operando
a 69 kv, 138 kV, 230 kV y 345 kV con subestaciones transformadoras y de conexion.

La red de 138 kV, que forma parte de la red de alta tensién es la red troncal del sistema de
transmisién dominicano, y tiene una longitud aproximada de 3,142 km. La red de 345 kV tiene
una longitud aproximada de 350 km. La linea de transmision de 230 kV tiene una longitud
aproximada de 275 km y es propiedad de Pueblo Viejo Dominican Corporation, o PVDC, ¥
operada por EGE Haina. Ademas, el sistema eléctrico dominicano cuenta con una red de
transmision de 69 KV con una longitud aproximada de 1,696 km conectada a la red de transmision
principal mediante subestaciones transformadoras.

Si una empresa generadora de electricidad construye lineas de transmisién para la interconexion
de sus facilidades al SENI, estara obligada, de conformidad con las leyes dominicanas, a
transferir dichas lineas a la empresa de Transmision Eléctrica Dominicana a través de un acuerdo
de financiamiento reembolsable, a ser negociado entre las partes.

Generacién
La capacidad de un generador se mide en términos de capacidad instalada. La tabla siguiente

muestra la capacidad instalada de las empresas de generacion en Reptiblica Dominicana al 31
de diciembre de 2021 en orden alfabético; '

Capacidad % Capacidad
Empresa Totpal (MwW) Inst';;llada =
AES Andrés : 319.00 6.29%
AES Renewables Energy SR 64.00 1.26%
Agua Clara 52.50 1.03%
CDEEE 782.00 15.42%
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CEPP . 76.86 1.52%
CESPM | 300.00 5.91%
. DPP i ' 359.30 7.08%
EGEHID i 623.48 12.29%
Electronic JRC | 30.00 0.59%
Emerald Energy | 32.60 0.64%
GPLV i 199.10 3.93%
Grupo Eolico Dominicano | 34.00 0.67%
EGE Haina | 773.91 15.25%
ITABO ' ) 294.00 580%
LAESA 111.00 , 2.19%
i Lear Investment i 101.50 2.00%
) Los Origenes | 60.69 1.20%
N Complejo Metallirgico | 42.00 0.83%
Monte Rio l 39.40 0.78%
Montecristi Solar t 57.96 1.14%
PECASA | 52.50 1.03%
Poseidon .. L ' 4830 | 0.95%
PVDC 22525 | 4.44%
° San Felipe 185.00 ¢ 3.65%
San Pedro Bio Energy 30.00 0.59%
Seaboard ) 111.30 2,19%
WCG Energy 66.90 1.32%
Total - . | ] 507255, [  100.00% —
-Fuente: Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional de fa Reptiblica Dominica S%}a%%’&?g%%gﬁf&%%]
El Mercado Eléctrico Dominicano 7 1 NOV 2027 I
i
eDema\nda LAPROBADO,Q

La siguiente indica la demanda por afio y la tasa anual de crecimiento de la énergia y la capacidad
pico a través del SENI para el periodo |2002 2021.

DEMANDA "TASA DE: CRECIMIENTO
Afio ' ;Energla '_ (I:apacldad _ __?Energla Capacidad
(ewh) .l (Mw) D (%), . (%)
2002 10,231 ] 1,551 '
e 2003 : 10,385 | . 1,688 1.5% 8.8% !
2004 | . 8,723 1,638 -16.0% -3.0%
2005 | 9,711 1,634 11.3% -0.2%
2006 10,593 | 1,703 9.1% 4.2%
2007 11,030 | 1,719 4.1% 0.9%
2008 11,392 ' 1,670 3.3% 2.9%
2009 11,178 | 1,685 -1.9% 0.9%
2010 12,012 ' 1,745 7.5% 3.6%
a
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2011 12,478 1,821 3.9% 4.4%
2012 13,356 1,995 7.0% 9.6% Py
2013 13,851 2,084 3.7% 4.5%
2014 13,464 1,807 -2.8% -9.0%
2015 14,177 2,002 5.3% 5.5%
2016 14,893 2,160 5.1% 7.9%
. ‘IL 52017 s 15,282 .. - 02,218 c -2 28% e e 2_..7.?[6 |t e,
2018 15,702 2,219 2.7% 0.0%
2019 17,412 2,437 10.9% - 9.8% o
2020 17,663 2,576 1.4% 5.7%
2021 19,431 2,757 10.0% 7.5%
Fuente: Organismo Coordinador del Sisterna Eléctrico Nacional de la Replblica Dominicana, elaboracidn propia
La tasa de crecimiento promedio anual de la demanda de energia fue de un 4% durante el periodo
de 2011 a 2020. Para el afo 2021, la demanda de electricidad experimentd incremento del 10%,
impulsada por la reactivacion de la economia dominicana luego del levantamiento de las medidas
de confinamiento establecidas por el Estado Dominicano a fin de controlar la propagacion del
COVID-19.
L=
Oferta
Al 31 de diciembre de 2021, la capacidad instalada del SENI era de 5,072.55 MW. La generacion
de electricidad en Reptblica Dominicana depende en gran medida de la generacion térmica, que
al 31 de diciembre de 2021 representé el 82.7% de la produccion total de energia, siendo el
17.3% restante produccion hidroeléctrica, biomasa, solar y edlica. La tabla debajo muestra la
capacidad instalada en Republica Dominicana por tecnologia (excluyendo sistemas aislados) ai
31 de diciembre de 2021.
Capacidad Instalada °
Combustible Mw %
Edlica 370.55 7.31% IMV "MERCADO DE VALORE]
Hidroeléctrica 623.48 12.29% 71 N0V m72
Motor Combustién Interna 1,285.90 25.35% )
Turbina de Gas 134.00 2.64% APROBAD O
Turbina de Vapor 1,123.86 | 22.16% )
Solar 371.46 7.32% -
Total 5,072.55 | 100.00%

Fuente: Organismo Coordinador del Sistema Eféctrico Nacional de la Repdblica Dominicana, elaboracion propia
3.6.3.2.  Analisis del Sector Eléctrico de la Repfiblica de Colombia

Historia

Los ini_cios de _ig prestacién de servicios eléctricos en Colombla remontan a finales del siglo XIX,
con la instalacion de [Amparas en las calles de Bogota. Este hecho fue el resultado de la iniciativa
&
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de inversionistas pfivados. quienes constituyeron las primeras emg"aresas que tenian como |
finalidad generar, distribuir y vender electricidad. APROBAD @J

En 1946, con el objetivo de impulsar la electrificacién dentro dél pais, se coristituyo el Instituto de

Aprovéchamiento de Aguas y Fomento Eléctrico (Electraguas); el cual posteriormente se convirtio

en el Instituto Colombiano de Energia [Eléctrica (ICEL), entidad que tiene como objeto ejecutar

las actividades relacionadas con la generacion, transmisién, distribucién y comercializacion de

energia eléctrica en las zonas no interconectadas del pais que no estén asignadas a otras
®zntidades del sector eléctrico. %

A inicios-de los afios 90, un diagnéstico{ realizado a las empresas estatales de electricidad revel6
resultados altamente desfavorables en términos de la eficiencia administrativa, operativa y
financiera; lo-que dio paso entre 1991 i; 1992 a un racionamiento de energia, el mas grande de

. la:historia reciente dél-pafs. Dado.lo anterior, a partir. de la {promulgacion de la-Constitucion
Nacional de 1991 se admiti6, como pripcipio clave para el logro de la eficiencia en los servicios
publicos, la competencia para hacer posible la fibre entrada de cualquier agente. interesado en
prestar los servicios. |

|
&N 1992, se constituye el Ministerio de Minas y Energia; y tres (3) entidades administrativas
especializadas para la administracion del sector, siendo estas: la Comision de Regulacién de
Energia y Gas (CREG), Superintendencia de Servicios Publicos Domigiliarios (SSPD) y la Unidad
de Planeacion Minero-Energética (UPMIE).

A partir del 01 de octubre de 2005 inicié operacion comercial XM S.A. ESP, una empresa del
Grupo ISA especializada en la gestion y operacion del sistema en tiempo real y la administracion
del mercado de energia mayorista.

En 2014 se tramito la Ley 1715 que tiene por objeto promover el desarrollo ¥ la utilizacion de las
Fuentes No Convencionales de Energl"a, principalmente aquellas de caracter renovable, en el
ssistema energético nacional, mediante su integracion al mercado eléctrico.

Generalidades

o 7
El mercado eléctrico de Colombia esta compuesto por los usuarios que se clasifican en regulados,
no regulados y agentes:

.-+ - Regulados: Persona natural o juridica cuyas compras de electricidad estan sujetas a
tarifas establecidas por la Comisién de Regulacion de-Energia y Gas — CREG en la
resolucion 119 dée 2007 y aquellas que la modifican y sustituyen.

- No Regulados: Persona natural o juridica que demanda una cantidad de energia
mensual superior a 55 MWh-mes o una que tiene una demanda pico de 0.1 MW. Estos
usuarios tienen la libertad de negociar los costos de las actividades relacionadas con la
generacion y comercializacion. ,

- Agentes: Es la persona juridica que integra la cadena de valor en el sistema electrico
(generadores, transportadores, distribuidores y comercializadores).

|
Distribucién |

La actividad de distribucion consiste en transportar la energia eléctrica por los Sistemas tje
Trasmisién Regional (STR) y los Sis:,temas de Distribucion Local (SDL). Los'_SDL estén
“%onformados por el conjunto de redes, postes, transformadores, etc., que son gtlhzados para
entregar la energia eléctrica en el dorpicilio de los usuarios finales. La mayoria de _SDL se
conectan entre si a través de los STR, los cuales interconectan diferentes regiones del pais. Estos
STR se conectan a otra red de mayor capacidad, llamada el Sistema de Transmisién Nacional
(STN) que interconecta los grandes centros de generacion de la electricidad. Actualmente existen
29 operadores de red en Colombia.
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Comercializacion

Actividad que consiste en la intermediacion comercial entre los agentes que prestan los servicios
de generacién, transmision y distribucién de energia eléctrica y los usuarios finales de dichos
servicios, bien sea que esa actividad se desarrolle o no en forma combinada con otras actividades
" del sector eléctrico, segun lo dispuesto por la regulacion y la ley. Actualmente, en Colombia,
existen 138 empresas comercializadoras de energia.
L

Generacion

A 2021, el 67% de ia capacidad instalada de generacion del pais estaba concentrada en el
recurso hidrico. Esto causa una alta volatilidad de los precios de ia energia que cotizan en bolsa,
pues estan sujetos a la variabilidad de las condiciones climaticas. El gas natural representa la
segunda fuente de generacién, con una capacidad del 30%. Este recurso, aunque constituye una
fuente fosil, tiene menocres emisiones que otras de este tipo como el diésel o el carbdn y se
considera una fuente limpia.

* Concepto |.. Hidraulica. Térmica |  Edlica ~ Otros . Solar o
Generacién
GWh-afio 60,495.98 12,256.94 797.15 323.02 60.46

Fuente: XM Compafiia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P

Durante 2021, el SIN recibié del parque generador 73.93 Twh-afic. El mayor aporte en la
generacion lo realizaron las centrales con fuentes renovables, con cerca del 83.42% del total de
la electricidad generada, es decir, 61.67 TWh-afio. Asimismo, la generacion de electricidad de
las centrales menores y los cogeneradores fue de 7.05 TWh-ario.

La matriz de generacion en la vigencia 2021 presento la siguiente composicion:

%Z?g?:l')?: Generacion No Generacion regrpicgmi‘aarata?io
R .
(GWh) enovable (GWh) total (GWh) anterior
61,677 12,261 73,933.55 6.6%

Fuente: XM Compafiia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P

Las_ principales plantas de generacion que representan el 50% de la energia entregada a nivel
nacional son; ¥

Planta Generacién (GWh) |  Participacién (%)

. San Carlos 7,655 10.35 %

W e{  Sogamoso 5,219 7.06 %

\S(iMV MERCADO 1 Porcelll 4,586 6.20 %

WOV R [ chiver 4,563 6.17 %

; Y Guavio 4,254 5.75 %
1&&:‘@%@ 2 Guatapé 3,476 4.70 % v

TEBSA 3,342 4.52 %

Betania 2,742 3.71%

Guatron 2,357 3.19%

Fuente: XM Comparifa de Expertos en Mercado S.A. E.S.P
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De estas, la tnica térmica (a gas’ natural) es Tebsa, las demas operan por medio de energia
hidraulica. I

®Transmision

i

Colombia posée una red de transmision extensa en 500 kV (2,535 km), 230 kV (10,253 km'), 220 e

kV (2,675 km), 138 kV (15.5 km), 115 kV'(7,270 km) y 110 kV (3.583 km) para un fotal de
26,333.49 kildmetros (segiin informe de Paratec — XM) que conecta diferentes regiones
eléctricas, conformando el denominado: Sistema Interconectado Nacional (SIN). :

1

* El SIN colombiano se divide en 15 reas eléctricas: Atlantico, Bolivar, GCM (Guaijira-Cesar-

Magdalena), Cérdoba-Sucre, Antioquia-Chocé, Norte de Santander, Santander, Boyaca-
Casanare, Meta-Guaviare, CQR (Caldas-Quindio-Risaralda), THC (Tolima-Huila-Caqueta),
Sogota- Cundinamarca, Valle, Cauca, Narifio — Putumayo.

Colombia esta interconectada con Ecuador a través de las 4 lineas de transmision Jamondino -

Pomansqui 220kV y una linea de 138 kV denominada Pahamericana - Tulcan; y también se
conecta a Venezuela a fravés de los circuitos. Cuestecitas - Cuatricentenario de 220 kV en el
Norte del pais y San Mateo - Corozo 220 kV en el Este.

[
Actualmente en el pais existen 16 transmisores nacionales y 7 transmisores regionales.
Las empresas lideres dentro del sector de transmisidn son Intercolombia (ISA), EPM, Transelca,
GEB, Electricaribe, EPSA y Codensa. Intercolombia y Transelca se centran exclusivamente en Ia
«ransmision, mientras que EPM, GEB y EPSA estan integradas verticalmente.

Demanda de energia nacional

La demanda-total de enérgia en Coiombia segtin XM S A, ESP-c!an el afio 2021 fue de 74,12 TWh-

anoy 70.42 GWh en 2020, lo que repr$enta un crecimiento del 5.51% y del 3.1% con respecto
al de 2019, afio previo al inicio de la pandemia.

.Afio . Demanda GWh .- Crecimiento
2012 59,370 ] 3.79%
¢ 2013 " 60,890 ‘ 2.56%

| 2017 €6,893 0.86%

2020 70,422 -2.09%
2021 74,117 5.25%

1
Fuente: XM Compaiifa de Expertos en Mercado S.A. ES.P

<

Oferta Energética )
La capacidad efectiva neta fue de 17,76{1.67 MW en diciembrede 2021, de los cuales el 92% se
despachd de forma centralizada y el 8% no se despacho de forma centralizgda (gen!rales de
menos de 20MW). La composicién de la capacidad de generacion es 67% hldrroelectnca':, 30%
térmica, 1% solar y 1% cogeneracion y renovable. La capacidad de generacidn neta efectiva por

elamano y tecnologia se muestra a continuacion: -
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Fuente: XM Compaiifa de Expertos en Mercado S.A. E.S.P
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3.6.3.3. Andlisis del Sector Gas de la Republica de Colombia

" Fuentede’ 2020° . | ;. 20217 | Participacién - | Variacién 2021 -

energia Mw) [ W) | (%) vs. 2020’ o
. ¢ . .u% .. Recursos:Despachddos Ceritralmente - L L
Hidraulica - 11,043 11,043 | - 6217% T 0.00% n Y
Térmica 5,122 5,295 29.81% 3.38%
Gas 2,376 2,550 14.36% . 7.32%
_Carb6n 1,623 1,626 9.15% 0.18%
‘Combustoleo 272 268 1.51% -1.47%
ACPM ' 807 807 1 454% ' 0.00%
Jetd 44 44 0.25% _000%
Gas-Jet A1 - 0.00%
T Recursos No Despachados: Centralmente ) i
Menores 1,047 1,105 6.23% 5.53% :
Hidraulica 886.29 869.59 4.90% -1.88%
Térmica 102.2 102.2 0.58% 0.00%
Biogas 3.95 3.95 0.02% 0.00%
Carbon 17 16 0.09% -5.88%
Gas 81.25 82.25 0.46% 1.23%
Edlica 18.42 18.42 0.10% 0.00% -
Solar 40.86 115.52 0.65% 182.72%
Eﬂenéradores 149 192.5 1.08% 29.19%
i‘étrgﬂe::;gms 121.44 122.94 0.69% 1.24%
’:‘;tggj:;;aé’:g:; 15 2.5 0.01% 66.67%
Total SIN 17,484 17,761 100.00% (o Fe58% oo ool

IIMIV 4ERCADO DE VALORES
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El desarrolio de la industria del gas natural en Colombia es reciente. Aunque desde la década de
los afios 50 se realizaron algunos usos esporadicos y aislados de este combustible, fue a
mediados de los afios 70 cuando comenzé su verdadero desarrollo gracias al gas descubierto en
la regién de Guajira y que entrdé en funcionamiento en 1977.

Luego de un largo periodo de bajo crecimiento, en 1986 se inicié el programa “Gas para el
Camblo ,» que permitic ampliar el consumo de gas en las ciudades, realizar la interconexion
nacional y tener nuevos haliazgos.

En 1993 el Gobierno Nacional decidié que Ecopetrol liderara la interconexion nacional, para lo
cual dos afios después comenzaron las conexiones entre los principales yacimientos y centros
«de consumo, médiante la construccion de mas de 2,000 km de gasoductos que pasaron por el
Departamento de la Guajira, el centro y suroccidente del pais y los Llanos orientales.

Con el fin de facilitar el acceso del gas natural a los estratos socioeconémicos mas necesitados,

en 199? se cred el Fondo de Solidaridad y Redistribucion de Ingresos. Ese mismo afio se separd
la actividad de transporte de gas de Ecopetrol y se conformé la Empresa Colombiana de Gas
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(ECOGAS), que después se transformélen la Transportadora de Gas del Interior {TGIS.A.E.S.P.)
" euando la Empresa de Energia de Bogota (EEB) compré su mayoria accionaria en 2006.

Entre 1997 y 1998 se otorgaron -conC(:-:-siones de dreas de distribucién exclusiva de gas para
extender la coberiura del servicio en los departamentos de Quindio, Caldas, Risaraida, Valle y
Tolima. :

El Gobierno Nacional, interesado en promover el desarrollo de este energético en tado el pais y
ale masificar su uso, establecié en el 2003 las "Estrategias para la dinamizacién y consolidacion
del gas natural en Colombia”, donde se{formularon algunas estrategias y recamendaciones para
lograr este objetivo.

= . . . | . . o
Un afio después se hizo lo mismo para masificar el Gas Natural Vehicular y se orden6 ofrecer
condiciones econdmicas especiales (especialmente descuentos y bonos) para beneficiar a
quienes utilicen este combustible. I '

En 2007, Ecopetrol, PDVSA (petrolera \'z‘enezol,ana) y Chevron suscribieron un contrato médiante

el cual determinaron las condiciones para compra y venta de gas natural entre Colombia y
‘Ve,nezuela durante los proximos 20 _aﬁo:s. | '
Lasreservas probadas pasaron de 7.7 E!l 8 afos en 2020 y 2021, respectivamente, con lo cual se |
corrigié la tendencia decreciente que venia presentdndose degde‘ 2017. Las reservas probadas
‘pasaron de 2.949 giga pies clibicos a 3164 giga pies ctibicos.

~

-
Sﬁ%\/ SUPERINTENDENCIA DEL
: MERCADO DE VALORES
Reservas probadas de gas natural en Colombia
. "~y \
7000 ' L 1 NU\( 2022
-6,000
5,000
e 0 4000
” ‘@ 3,000
2,000
1,000

| APROBADO |

Fuente: ANH

Las reservas probables de gas pasaron también de 9.4 afios a 9.7 afios y las posibles se
incrementaron de 10.6 afios en 2020 a 11.4 afios en 2021. Este balance positivo también fue
«@apoyado por un indice de reposicién de|1 .54 giga pie cibico por cada giga pie cubico producido.

Organizacién del Sector Gas Natural | - ; . o |

Generalidades

El mercado de gas en Colombia esta cogmpuesto por los usuarios que se clasifican en regulados,

no regulados y los agentes:

- Regulados: Todo usuario cuyo consumo promedio diario es inferior o igual a cien mil pies
cubicos de gas natural por dia (100,000 pcd).

e _ No Regulados: Todo usuario cuyo consumo promedio diario es superior a cien mil pies
cUbicos de gas natural por dia (100,000 pcd).

- Agentes: es la persona juridica que integra la cadena de valor en el sistema de gas
(productores, transportadores, dilstribuidore's y comercializadores).

74



wy .._“.E‘nergia;medigqte;,la Resolucion 40304 de octubre de 2020. El PAGN fue establecido mediante

HAINA o
l—' INVESTMENT
COMPANY

Distribucion

En 2004 se realizd la Ultima revision del componente variable de la tarifa de distribucion. Porsu
" parte, en 2013, con la resolucién 089 de la CREG se liberaron los precios en boca de pozo, ¥ en
ese mismo afo se dio el recalculo tarifario de transporte. A partir de 2018 empezaron a aplicar
los cargos transitorics en distribucién, y estan en.curso por parte de la CREG la aprobacion de
los cargos definitivos, los cuales debieron ser actualizados desde 2009. o

Abastecimiento

El Plan de Abastecimiento de Gas Natural (PAGN) fue adoptado por el Ministerio de Minas y
*" Ids ‘proyecciones de demanda del combustible y actualizadas a junio de 2021 porla UPMEensu:.’
documento “Proyeccion de ‘Demanda de Energia Eléctrica y Gas Natural 2021-2035". La
demanda de gas se compara con el potencial de produccién (oferta) de la declaratoria de
produccién 2021-2030, publicada por el MinMinas, y se efectda un cruce oferta-demanda.

Transporte @

En los Gltimos cinco afios se agregaron 292 kilometros a la red de gasoductos de transporte del
pals, alcanzando en 2020 un total de 7,749 kilémetros. Entre estos figuran el gasoducto Jobo-
Majaguas con 85 km de tuberias, que, junto con la estacion compresora Filadeifia, permitié la
incorparacion de nuevas reservas de gas natural de los campos del Valle Inferior del Magdalena;
la construccion de dos gasoductos paralelos: Mamonal-Paiva y Paiva-Barranquilla, que se utilizan
para llevar 50 Mped (Millones de pies clbicos por dia) de gas adicional a la capital del Atlantico.

Demanda de gas nacional

En 2020 el consumo de gas natural en Colombia fue de 893 Mpcd, decreciendo un 4% con
respecto a 2019, e interanualmente en los Ultimos cinco afios cayé a una tasa del 2%. Los efectos
del COVID-19 hicieron retroceder el total del gas natural consumido en el pais a un volumen
cercano al de tres afos atras. No obstante, los sectores termoeléctrico (19%) y residencial (8%}
fueron los L'Jnicqs que observaron crecimientos positivos en el primer afio de pandemia.

Por su parte, el consumo termoeléctrico no se vio afectado dada su inversa proporcionalidad a

los aportes hidroldgicos; mientras que el consumo residencial resulté favorecido por las

cuarentenas impuestas a lo largo del pais y por el cierre temporal del subsector.de-restaurante
comidas rapidas. o ., SUPERINTENDENCIA BEL

y P VIV MERCADD DE VALORES

Con relacion al consumo en el sector transporte, en el periodo 2016-2020 el gas natura! \iem?'ﬁl@r?z ‘

(GNV) reportd una caida interanual del 12%. ! L1 NUY 2 '

%
El consumo de gas natural por sector se presenta a continuacion: i ABPROEA
\

Sector | ‘EnMpcd 2016 2017 2018 2019 ; 2020
Industrial y comercial 269 267 290 304 258
Termoeléctrico 261 173 208 202 241
Petrolero y otros 223 210 219 210 182
Residencial 125 136 . 141 144 166 =
GNV 67 59 54 53 40
Petroquimico 17 18 18 18 16
Total 962 863 930 931 893

Fuente: Guia del Gas 2021
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La tabla a continuacién presenta la i inyeccion al sistema de1as principales fuentes para julio 2021
edirectamente al Sistema Nacional de e Transporte y a través de otros medios Yy su contraste con
. respecto al potencial de produccion declarado al Ministerio de Minas y Energia por parte de los

productores-comercializadores para el mismo periodo: '

I

. : l “'"Potenc':iél' - ‘;jSuministro »Suministro
Fuente - _ | -Producciéon | Mensual " Mensual/
- | (GBTUD) |y Promedio _'-’°te"‘???’!,,de
S ' _ t = - | L (GBTUD) - | <Produccién . .
. - . - | 271 - 97% '

Cupiagua / Cuplagua Sur f 270 239 89%
Guajira (Chucupa) / Ballena ) 126 117 93%

| Florefia® 71 56 79%
Nelson i 65 45 69%
Blogue VIM 5 (Clarinete, '
Par?dereta y O(boe): ‘ 106 106 100%
Gibraltar 41 30 73%
Bonga / Mamey . 35 34 97%

| Otras Fuentes : 188 137 73%

. Protencial produccién nacional 1,180 1,035 88%
Planta regasificacion Cartagena 400 4 1%

€ Total 1,580 1,039 66%

Fuente: Guia def Gas 2021

3.6.4. Descripcion de los Principales Mercados en que el Emisor compite

Las subsidiarias de Haina Investment Co Ltd., compiten en el mercado eléctrico de la Republica
Dominicana; y en el mercado.eléctrico y de combustlbles (gas natural, GLP y Nafta) de Colombia.

. Competencia en. Ia Repﬂblica Dominicana

. . , ;
Con la excepclén de la Central de Pedernales, con una capac[dad de 7.6 MW todas las plantas
®generadoras de energia que forman lparte de la subsidiaria EGE Haina del Emisor estan
conectadas al SENLI. La cantidad total de capacidad y energia que los generadores conectados
al SEN! pueden vender esta limitada por la demanda de este sistema. En el SEN! se compite por
Ja demanda de energia eléctrica con auto generadores y cogeneradores que producen
-electricidad, pero que no son parte del SENI para efectos del despacho de energia que establece
el Organismo Coordinador.

El déspacho de energia de cada. planta de. generacién esta su;eta a lo dictaminado por €l
Organismo Coordinador en funcidon de una lista de mérito. La posicién semanal que ocupa una
planta de generacion en lista depende del costo de generacion y del tipo de tecnologia empleado.
elas generadoras que despachan enérgia a un menor costo variable en el sistema son
-despachadas pnmero De igual modo, tlenen preferencia en la lista de mérito las generadoras
que preducen energfa a partir de fuentes renovables.

EGE Haina es la empresa de generacic')r;l de energia mas diversificada de Republica Dominicana
-en cuanto a su matriz de generacion. Al 2021, tras la ejecucién de importantes inversiones en
generacion renovable, tanto edlicas como solares, las renovables se han convertido en Ia
principal fuente de generacion de EGE Halna representando el 35.5% de su matriz de generacion
propia. Los activos de generacién a par1|r de fuentes renovables y de gas natural representan
actualmente el 62.5% de la capacidad mistalada de EGE Haina.

® |
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El mercado mayorista eléctrico (MEM) en Colombia es un mercado competitivo creado por la
reforma eléctrica {(Leyes 142 y 143 de 1994) en €l cual participan generadores, transmisores,
distribuidores, comercializadores y grandes consumidores de electricidad o usuarios no
regulados (representados por un comercializador). El ente regulador CREG, establece las reglas
aplicables a este mercado.

El mercado se divide en dos segmentos: mercado de contratos bilaterales (largo plazo), los cuales
se pueden asignar por medio de convocatorias segun resolucién No. 130 de 2019 y subastas de
energia proveniente de FNCER; y la Bolsa de Energia (corto plazo). La energia puede &er
transada en bolsa o mediante contratos bilaterales con otros generadores, comercializadores o
directamente con los grandes consumidores o usuarios no regulados (aquellos cuya demanda es
100 kW o 55 MWh/mes).

La Bolsa de Energia {mercado de corto plazo) es un mercado cuyo precio se constituye de
acuerdo a la operacién en tiempo real determinado por la demanda del pais, para ello el dia antes
se construye el despacho programado teniendo en cuenta las estimaciones de demanda, los
agentes tienen obligacién de participar en el mercado con reglas explicitas de cotizacién y en que
la energia por contratos es independiente del precio de corto plazo. '

Los Distribuidores (comercializador incumbente) brindan un servicio integrado a los usuarios
regulados y a aquellos usuarios libres que optan por no comprar su energia directamente a otros
Comercializadores. Por lo tanto, en el mercado libre, los Comercializadores compiten entre si 'y
con los Distribuidores (comercializador incumbente) para brindar el servicio. Por sus especiales
caracteristicas, la actividad de distribucion se realiza como un monopolio natural. El marco
regulatorio establece los derechos y obligaciones de las empresas, un cuadro tarifario y un
sistema de penalizaciones en caso de que la empresa no pueda alcanzar las metas de calidad
fijadas. Esto asegura que la actividad de distribucién se lleve a cabo de manera eficiente.

Las empresas distribuidoras deben brindar el servicio eléctrico a quien [o requiera dentro de su
area de concesion y celebrar contratos de suministro con los generadores y/o comercializadgres
para cubrir sus requerimientos de energia y capacidad durante al menos [os siguientes 24 meses.
Actualmente existen 29 empresas distribuidoras (operadores de red) y 138 empresas
comercializadoras dentro de Colombia; la mayoria de ellos prestan setvicio dentro del SIN y
algunos brindan a sistemas aislados.

Los generadores reciben un ingreso adicional praveniente del Cargo por Confiabilidad cuyo pago
depende de la disponibilidad de energfa que cada generador aporta a la firmeza del sistema.

La generacion del Sistema Interconectado Nacional (SIN) durante el afio 2021 se situé en
73,933.55 GWh-afio, presentando un aumento dei 6.6% respecto al afio 2020. Termoyopal, como
agente del mercado, enitregd al SIN 1.14 TWh-ano, que representa el 1.556% de la energia
generada en el sistema y el 5.9% de la energia térmica del pais. Las 5 unidades de generacion
son despachadas centralmente con obligaciones de OEF aportando firmeza al SIN, lo que
significa que ofertan en términos de confiabilidad, cantidad y precio, teniendo una ventaja
competitiva por la ubicacién estratégica a boca de pozo de la facilidad de Ecopetrol.

Gas Licuado de Petrdleo - GLP

La estructura de l_a oferta nacional ha tenido un cambio sustancial en los Gitimos quince afios: en
2006 el porcentaje de GLP proveniente de refinerias era el 95%, contra el 5% de campos. En

2021, el porcentaje proveniente de refinerias fue de 31% y el de campos 69%. -
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A partir del segundo semestre de 2021 el pancrama de abastecimiento nacional volvié a cambiar
debido_a que Ecopetrol empezd-a usar GLP para codilucion en el transporte de crudos pesados.

Por este nuéva uso, desde julio‘de 2021 1a fuente dé Apiay ncFi entrega mas producto al servicio
publico domiciliario y Cupiagua fedujo su ofeérta a la mitad.

Ecopetrol pas¢ de atender el 90% de la demanda nacional en el primer semestre de 2021 al 75%
en el segundo semestre. En consecuencia, el 10% es atendido por TYGas y el 15% restante es
cubjerto con campos menores, es decir: Petrosantander,-Frontera Energy, Parex, Planta de gas
Campo La Punta, Turgas, Planta la Cafada y las importaciones de Okianus y Plexaport.
|
|
Cabe aclarar que el precio ofertado por Ecopetrol se encuentra regulado mediante la Resolucion
CREG 066 de 2007 vs. el precio de venta de TYGas, el cual contempla el precio maximo regutado
Cusiana publicado por Ecopetrol mas un valor adicional ofertado por el cliente, tarifa que puede
ser comparable con el precio de importacion.
' -, |
3.6.5. Principales Fabricas e‘-!nstalaciones
|
Haina Investment Co. Ltd. a nivel individual no cuenta con fabrica y/o instalaciones. Los activos
ede esta casa matriz se encuentran distribuidos en sus dos subsidiarias:
|

Principales Instalaciones Empresa G;ener_'adora de Electricidad Haina

EGE Haina es una de las generadorasf eléctricas mas grandes de Repiblica Dominicana, con
.una capacidad instalada total de 1,094igMW_ provenientes de 12 plantas de generacion eléctrica
(9 propias y 3 de‘terceros), distribuidas alo largo del pais:. - o 3 .

i

% Viento ) HEOw'Dieseli-| Carbon
mei18§“33MW‘__b: / JE S 28T AMWLE 1, 51.9MW
Larimarlyll Girasol Sultana del Este Barahona
97.8MW 120.0MW 225.2MW 1563.9MW 51.9MW
Los Cocos | y il Quisqueya Quisqueya I* Haina
77.2MW ) Solar (Operada para 100.0MW
' 1.5MW- Barrick)
Quilvio Cabrera* 225 2MwW Palenque*
(Operada para 25.6MW
CEPM)
8.3MW Pedernales
7.6MW

*Plantas de generacion de terceros opera;das por EGE Haina

- Larimar 1 y Il (97.8MW): Localizada en Loma Buena Vista, en Enriquillo, provincia de
Barahona, al sudoestede la Republica Dominicana. El proyecte requirid una inversién de
US$220 millones para la elaboracién de las dos (2) fases que componen la central. Fueron
inauguradas en 2016 y 2018 res:pectivamente.

- Los Cocos (77.2MW): Localizada en las provincias Barahona y-Pedemnales de la -
Republica Dominicana. El parque edlico estéd integrado por 40 aerogeneradores, los
cuales tienen capacidad de 1.8MW-2.0MW. El proyecto requiri6 una inversion de US$185

o millones para la elaboracion de las dos (2) fases que cthg_L_Eue,ron

! 1
inauguradas en 2011 y 2013 respectivamente. — ——
g y QTMV SiERCADO DE VALORES |
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- Girasol (120 MW): Localizado en Yaguate, en provincia de San Cristébal, al sud9estede
la Repuiblica Dominicana. Es considerada la mayor central fotovoltaica del pais y del
Caribe. Cuenta con 268,200 paneles solares, una subestacidn de potencia de 150 MVA Y
una linea de transmision de 10 km de longitud a 138 kV para inyectar la energia al SENI.
El proyecto requirid una inversion de US$100 millones y fue inaugurado en 2021.

1 Quisqueya Solar (1.5 MW): Localizado en San Pedro’ de Macorfs, al‘sureste de la -
Repulblica Dominicana. El parque solar inici6 operaciones en el 2015. Actualmeflte,
suministra energia a la planta Quisqueya 2 para el consumo de sus equipos auxiliares.
Cuenta con 4,760 paneles tipo J A Solar, fabricados en China, y con 50 inversores SMA
Sunny tripower, de manufactura alemana, de 25 kilovatios cada uno.

- Quisqueya Il (225.2 MW):-Localizada a 7 kilometros de la ciudad de San Pedro de
Macoris, Provincia de San Pedro de Macoris. [nicié sus operaciones en 2013 tras una
inversién de US$280 millones. Opera con doce (12) motores dotados desde fabrica de un
sistema flexible que puede emplear tanto gas natural como combustibles liquidos.
Ademas, cuenta con una turbina a vapor que produce 20 MW, en ciclo combinado, usando
el calor residual de los motores. ®

- Suitana del Este (153.9 MW): Localizada a 5 kildmetros de la ciudad de San Pedro de
Macoris. Tiene una capacidad instalada de 153.9 MW, lo que la hace una de las plantas
generadoras montada sobre barcaza mas grandes del mundo. Fue construida en 2000-
2001 a un costo de US$120.9 millones y comenzd sus operaciones comerciales en
octubre de 2001. Cuenta con nueve motores de combustién interna que operan con fueloil
#6, con una capacidad de 17.1 MW cada uno, anclada en el banco del Rio Higiiamo,
cerca del Puerto de San Pedro de Macoris.

- Haina (100 MW): Localizada en el municipio de Haina, provincia de San Cristobal. Esta
compuesta par una'turbina de gas Siemens que opera con diésel e inici6 sus operaciofies
en 1998. La construccion requirid de una inversion de US$29 millones. La central tiene
tanques de almacenamiento de combustible con una capacidad de 184,100 barriles.

- Pedernales (7.6 MW): Localizada en la provincia de Pedernales. Hasta 2019 esta planta
estaba compuesta por tres generadores can capacidad conjunta de 5.1 MW. En 2020 esta
central incrementd su capacidad en 2.5 MW por medio de la instalacion de dos nuevas
unidades, ambas con operacidn a diésel. Esta planta inicid sus operaciones en 1978 y
requirid de una inversion de US$$5.1 millones.

- Barahona {51.9 MW): Localizada en la provincia de Barahona, aproximadamente a 200
km al oeste de Santo Domingo. Consta de una unidad generadora con turbina de vapBr y
en su caldera utiliza carbén mineral como combustible. Fue construida entre 1999 y 2001
a un costo total de US§47.1 millones y comenzd sus operaciones comerciales en 2001,
En 2018, la planta fue sometida a un proceso de modernizacidn que incluyé el cambio del
turbogenerador y el condensador. Esto aumentd la potencia de la unidad de 45.6 MW a

52.0 MW, para la misma cantidad de carbén empleado, lo que representa la mejora de su
eficiencia en un 13%.

Principales Instalaciones Grupo Termoyopal . FS?I;/IV SUPERINTENDENCIA DEL §

MERCADO DE VALORES

FI Grupo ”Termoyopal se encuentra ubicado en la Republica de Colombia en el corcg?irﬂij:\?t ﬁf
ElMorro”, a 18km de El Yopal en el departamento de Casanare. LN ci 17

Termoyopal Generacion

s

~

APROBADO |

Los ac_tivos de generacion estan compuestos por tres (3) unidades de reciente instalacion con
potencia de 150MW y dos (2) unidades legado con potencia de 50MW.
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Turblnas Ret:lentes - Turblnas~"l_egacy"3 Y
R DET ok -H{150MW). Li(50MW) -
) ‘Te_rmqyppal, _Tepnqupal Te'r‘lﬁﬁyopal: Tennqyopal .Termoyopal
'Fecha |
Operacién 3Q 2020 SIQ 2020 1Q 2021 2004 2004
comercial : '
Capacidad |
Inetalnda 50 MW 50 MW 50 MW 20 MW 30 MW
: . GE LM 6000 GE: LM GE ' -
Tecnologia M oy 00 | GELMB000 Y Gk 5001pa | GE 6001-B
Combustible Gas Natural | Gas Natural | Gas Natural. | Gas Natural | Gas Natural
Heat Rate Neto ’ :
‘f(LHV) 9 9 9 14.1 12.1
(MBTU/MWh) N
| Heat Rate Neto | . ' _ ,
(HHV) - | 10 10 10° 15.6 13.4
(MBTUIMWh) '
Linea de transmision: 15 km / Nivel de voltaje:115 kV / Doble circuito (2
T cx ternas)
ransmision
Punto de Conexién Operador de Red (Frontera Comermal) Subestamon
ENERCA en El Yopal -

'-Termoyopal Gas

Consiste en una planta procesadora deI gas a boca de pozo con las especificaciones siguientes

]

Fecha operacién comercial

2013

Capacidad instalada

42 mscfd (millones de pies cubicos
estandares de gas por dfa) de

! gas natural
. ; Tecnologia criogénica lngenleros Ortloff
Tecnologia ! Ltd.
e Garantia de rendimiento del 97% de GLP
producto | 99% de nafta
Disponibilidad histérica | 97.5%:

3.6.6. Relacién con proveedores y clientes

Es inevitable, siendo proveedores |mportantes en sus respectivos mercados, que las Subsidiarias
del Emisor no suministren sus productos a los grandes consumidores de dichos mercados y se
produzca un nivel de concentracién acorde a la participacion de mercado que dichos clientes

representan del mercado en general.
L4

De manera consolidada, los principales clientes del negocio de generacion eléctrica de las
subsidiarias de HIC durante el 2021 se detallan a continuacion:

TENDENCIABEEY
({NN ME&E\EADO DEA OB DEEE

21 NOV 2021

| Cliente Subsidiaria
EGE Haina

EDE Norte EGE Haina

Consormo Energético Punta Cana-Macao EGE Haina
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EDE Sur EGE Haina
'Empresas Publicas de Medellin (EPM) y subs. ,Te,rrhoyopal il

EDE Este EGE Haina

Ecopetrol ) . Termoyopal

' Air-E (EnerPereira) Termoyopal

Con respecto al negocio de venta de combustibles, el cual solamente opera en Colombia, [os
principales clientes del mismo periodo son los siguientes:

Cliente ' o " Subsidiaria’ .
Frontera Termoyopal
' ~. | Inversiones GLP ~ I . «|.'~  Termoyopal 4
; | Norgas ' Termoyopal
Chilco Termoyopal
Montagas Termoyopal

Las empresas cuentan con politicas estrictas de compras y contrataciones mediante las cuales
se contratan con los proveedores mas competitivos de los insumos que estas utilizan. Estos
proveedores deben demostrar capacidad de suministro, financiera y operativa para cumplir-eon
los compromisos de suministro durante el proceso de adjudicacion. Por igual, las empresas
cuentan con politicas de inventario minimo para los recursos que se consideran criticos para la
operacion.

Por otro lado, los principales suplidores a nivel consolidado durante el mismo periodo fueron:

Supliddr Subsidiaria Tipo
Vitol. Inc. EGE Haina Compra fueloil
AES Andres DR, S.A. EGE Haina Compra de gas o
Ecopetrol, S.A. Termoyopal Compra de gas
Elecnor, S.A. EGE Haina Contratista proyecto Girasol
ETED EGE Haina Peajes de fransmision

3.7. Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor
3.7.1. Grado de Dependencia del Emisor respecto de Patentes y Marcas
El Emisor ni sus subsidiarias son dependienies de patentes o marcas. w
3.7.2. Demandas Pendientes

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tiene demandas ni reclamaciones pendientes iniciadas
&n su contra.

De igual forma, a la fecha de este Prospecto, no hay demanda en donde estén envueltas las
subsidiarias que puedan tener un-efecto significativo adverso al Emisor. N
va SUPERINTENDENCIA DEL {
MERCADO DE VALORES

3.7.3. Interrupcion de las actividades del Emisor
=

El Emisor no ha tenido interrupciones en su negogio. 21 NG 2022
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En el caso de su subsidiaria EGE Haina, en los (ltimos tres (3) afios hubo dos interrupciones que
fueron reclamadas al seguro fucro cesante: un incendio en uno de los motores de la Central de
Palenque y una falla de un motor en la Central de Sultana de Este en 2021, Ambos reclamos en
conjunto no exceden Un Millén de Délares de los Estados de Unidos de ‘Ameérica con 00/100
Centavos (US$1,000,000.00). -

A su vez, Termoyopal Generacién desde su entrada en operacién no ha presentado ningtin
evento de interrupcién al negocio en Iols ultimos tres (3) afos, excepto por temas externos comao
eFestricciones en linea de transmision d(lal‘operador de red..- | ) T

- ol a b - .
En cuanto a Termoyopal Gas, en el afio 2020, debido a las condiciones comerciales de mercado
y por la terminacion del contrato que tenia vigente, el negocio fue interrumpido por 4.5 meses,
posterior a ello, se renegoci6 el contrato de suministro y se reactivaron las operaciones.
3.8. Informaciones Laborales
3.8.1. Numero de empleados
Haina Investment Co. Ltd. a nivel individual no cuenta con empleados en némina. Sin embargo,

esus subsidiarias contaban con un total consolidado de 568 empleados al 31 de diciembre del
2021.

En el caso de EGE Haina, la empresa contaba con 499 empleados al 31 de diciembre de 2019,
500 empleados al 31 de diciembre de 2020 y 487 empleados al 31 de diciembre de 2021.

En el caso del Grupo Termoyopal, la.empresa contaba con 90 empleados al al 31 de diciembre
de 2019, 74 empleados al 31 de diciembre de 2020 y 81 empleados al 31 de diciembre de 2021.

3.9. Politica de Inversién y Financiamiento

¢ 3.9.1. Politicas de Inversidn y -Financiamiento a las cuales deben sujetarse los

" administradores del"En?iSor ‘ o L : ]
El Emisor ni sus. Subsidiarias poseeni; una politica de inversién y financiamiento. Segin los
Estatutos Sociales, las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de Administracion
ya que el mismo ejerce la direccion )‘f administracién de la compania siempre que no esté
deliberando fa Asamblea General de Accionistas (6rgano supremo de la compafiia con las mas
amplias facuitades).

3.9.2. Principales inversiones realizadas en los iltimos dos (2) afios

<
A nivel del Emisor, la Unica inversion realizada en los dltimos dos (2) afios corresponde a la
adquisicion del Grupo Termoyopal por un monto de Ciento Doce Millones Ochocientos Sesenta
y Dos Mil Ciento Setenta y Un Ddlares de los Estados Unidos de América con‘O@]‘fﬂO’eentaVOﬁ

(US$112,862,171), la cual se hizo efectiva en fecha 01 de octubre de 2021. SI_MV Sgggg%gfggaf&%%;

3.10.Analisis FODA ! Z 1 NOV 7022 5

Fortalezas APROBADO 5
- HIC, a través de sus subsidiarias, posee y/u opera un portafolio de activos de gereraciomr——
i de fuentes diversificadas lo cual ésegura que su capacidad no dependa de una sola fuente
de combustible. Mas bien, 1as unidades de generacion de energia de las subsidiarias
dependen de una serie de fuentes convencionales para la generacion de energia, como
LFO, HSFO, gas natural y carbdn, asi como de ciertas fuentes renovables, como la edlica

' |

!

|
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y la“solar. La siguiente tabla” muestra el portafolio diversificado;’ incluyendo- plantas -

arrendadas y propiedad de terceros, de HIC a la fecha de este Prospecto.

s | . Capacidad ‘| % deCapacidad
Fuente | Instalada:(MW) | . Instalada Total~ :
Gas Natural 650.4 50.3%

HSFO 187.1 14.5% -
Edlico 183.3 14.2%

Solar 121.5 9.4%

LFO 100.0 7.7%
Carbén ‘ 51.9 4.0%

Total 1,294.2 100.0%

La principal subsidiaria de! Emisor, EGE Haina, es actualmente la empresa generadora
de electricidad privada méas grande y diversificada de Republica Dominicana, con una
capacidad instalada propia de 835 MW distribuidas en nueve (9) plantas de generacion
eléctrica. EGE Haina es lider en energia renovables ya que ei 35.5% de su matriZde
generacion propia y bajo operacién proviene de renovables (sol y viento) y un 27%
proviene activos de generacién con gas natural; permitiendo garantizar estar en las
primeras posiciones en la lista de despacho del Organismo Coordinador.

Los activos propios y/u operados por las subsidiarias de HIC estan diversificados
geograficamente. En el caso de EGE Haina, los mismos se encuentran ubicados en
diversas regiones de la Repuablica Dominicana y estan ubicados cerca de puertos
maritimos, lo que facilita la entrega de combustible y repuestos a las unidades de
generacion de energia. En el caso de Grupo Termoyopal, los activos se encuentran
ubicadoes en Colombia, especificamente en el municipio de Yopal, departamento,de
Casanare, contribuyendo a un mayor nivel de diversificacion geografica del portafolio de
HIC. Dado los puntos estratégicos en ambos paises donde se encuentran las plantas
generadoras del Emisor, estas disponen de conexiones directas al Sistema Nacional
Interconectado correspondiente; esto permite a las generadoras reducir costos en las
inversiones de capacidad adicional a medida que el crecimiento de la demanda de los
paises lo requieran.

Cada una de las subsidiarias tienen PPA con compafiias distribuidoras y/o con clientes
institucionales no regulados de gran magnitud en ambos paises. EGE Haina actualmente
tiene treinta (30) PPA vigentes, denominados en Doélares Norteamericanos (USD), lo que
representa un 82.58% de sus ventas contratadas. EGE Haina actualmente posee todd su
produccién de energia contratada a medio y largo plazo, y la proporcién no-contratada de
sus ventas corresponde a ingresos en el mercado Spot por concepto de potencia firme y
servicios complementarios. Los PPA tienen una vida promedio de diez (10) afios, con
PPAs de hasta 16 afios de vigencia remanente, traduciéndose esto a ventas estables a
largo plazo. Por su parte, las empresas del Grupo Termoyopal cuentan con catorce (14)
contratos de suministro en el sector de energia eléctrica desde el afio 2022 hasta el afio
2025, con un promedio de 56% de la energia contratada y una cartera de PPAs con off-
takers solventes. Ambas empresas cuentan tanto con activos competitivos en sus
respectivos mercados, asi como con equipos comerciales altamente experimentados.
Estos Ultimos se encuentran en constante interaccion con el mercado en basqueda,de
nuevos contratos, asi como proactivamente renovando aquellos existentes, siempre
buscando optimizar [a generacidn de los activos existentes.

Las subsidiarias del Emisor pertenecientes al Grupo Termoyopal se benefician de un
Cargo por Confiabilidad, por el cual estas son remuneradas por mantener una
disponibilidad minima de sus plantas generadoras, denominado en ddlares
norteamericanos (USD), el cual proporciona un respaldo en la generacién de ingresos
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ante cualquier situacion o fendmeno en el mercado:iLas entidades cuentan con este

Cargo por Confiabilidad garantizado hasta el 2028 para las unidades de generacién
nuevas.

HIC se beneficia de un personal altamente calificado y experimentado liderando las
operaciones de-sus subsidiarias. El equipo bajo la sombrilla de HIC cuenta con amplia
experiencia en los sectores eléctricos dominicano y colombiano, en la operacion de
activos de generacion y ha sido. exitoso en implementar una estrategia que ha brindado
un crecimiento estable y sc’:lido:-a la empresa. En el caso de EGE Haina, los empleados
de EGE Haina tienen una permanencia promedio de nueve (9) afios en EGE Haina y el
equipo gerencial tiene una permanencia promedio de once (1 1) afios en EGE Haina. Por
su parte; los empleados de Termoyopal tienen una permanencia promedio de nueve (9
anos. !

|

Haina Investment Co, Ltd. ti_ehe el respaldo de uno de los grupos econdémicos mas
grandes de la Republica Dominicana, INICIA

Oportunidades

L4

Debilidades

A raiz de la alta demanda de energia eléctrica en-el mercado dominicano, el Gobierno de
la Repiblica Dominicana ha iniciado diversos procesos de licitaciones publicas para la
compraventa de potencia y endrgia eléctrica con las empresas distribuidoras. El Emisor
esta participando de forma a,ct_fva en las licitaciones para fines de poder aumentar su -
capacidad instalada, diversificar ‘riesgos y: aumentar|su participacion en el mercado
eléctrico dominicano. :

En Colombia, el Gobiemo esta |enfocado en el Plan Energético Nacional, que busca la
reconversion de la matriz energética en el pais con Fuentes No Convencionales de
Energia, para esta estrategia el‘Gobiemo ofrece incentivos a nivel fiscal con:la Ley 1715
de 2014, la cual presenta como beneficios la deduccién de renta de hasta el 50% de
inversion sobre la renta liquida, [exclusién de impuesto a la venta — IVA en |a adquisicién
de bienes y servicios, exenci}én de los derechos arancelarios de importacion de
maquinaria del proyecto y depreciacion acelerada en tres (3) afios. A través de las
subsidiarias del Grupo Termoyopal, el Emisor pudiera desarrollar nuevos proyectos y
capturar estos beneficios que lalley otorga.

Los ingresos del Emisor dependen de las distribuciones anuales de dividendos realizadas
por sus subsidiarias

Actualmente, [a principal subsidiaria de! Emisor, EGE Haina, depende en cobros de las
empresas distribuidoras; las cuales han mostrado débiles desempefios operacionales y
financieros dado su aito nivel deI pérdidas, bajas cobranzas y el hecho de que Igs tarifas
que aplican a sus clientes no recpnoc'en los itjt_t:re_mentos de costos que ha expgnmentado
el abastecimiento eléctrico. En el escenario de-que prevalezca el retraso en los pagos,
EGE Haina pudiera no tener los -lrecursos necesarios el .desarrollo de nuevos proyectos.

Amenazas

Las subsidiarias del Emisor estép sujetas a reglamentacion y legislacion extensa que, de
ser cambiadas de forma que pt?rjudique las actividades comerciales de las entldades‘,
deterioraria la situacion financiera de las subsidiarias del Emjsg ensayE%hc’;TaERUaEﬂgﬁg&s
para operar en los sistemas eléctricos correspondientes. VIV WERCAGO DE VALORES

Volatilidad en los precios de los combustibles ’ 71 NOV 2022 ’

., ;
| APROBADOC ;
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Deterioros en las condiciones macroecondmicas de la Republica Dominicana y Colombia
L -]
La entrada de plantas de generacion de energia mas eficientes post-vencimiento de los

PPA que ambas subsidiarias tienen vigente

- Vencimiento del contrato de suministro de gas de Termoyopal en el afio 2028.
3.11.Factores de Riesgos mas significativos y medidas adqptadas para su
“H gestion e M ' KR ‘ ISR R

X .- AT
: A R R ¥ .

s .‘ . .
e

3.11.1. Riesgos del Emisor

Haina Investment Co. Ltd. actlla como casa matriz de un grupo de empresas propias. del. se®tor
energético, siendo la administracion de dichas entidades la fuente de ingresos del Emisor. Dado
lo anterior, el desempefio de las subsidiarias tiene efecto directo sobre los retornos que recibe el
Emisor anualmente. Cada una de las subsidiarias opera de forma paralela e individual su negocio,
manteniendo plataformas independientes para el manejo de su actividad comercial y productiva;
de igual forma gestiona todos los mitigantes de riesgo de forma individual.

A raiz de que existe una fuerte correlacion entre los ingresos del Emisor y el desempeio de las
subsidiarias, el Emisor se ve afectado por los riesgos que competen a cada una de estas
entidades dedicadas a la generacién de energia.

&
Al 31 diciembre de 2021 el Emisor tuvo utilidades netas ascendentes a US$43,299,245.
Adicionalmente, el Emisor fue calificado noAA por Pacific Credit Rating (PCR) a junio de 2022 y
A+ por Feller Rating a agosto de 2022,

A continuacion, se presentan los riesgos, y cuyas medidas de mitigacion se encuentran alineadas
con la estrategia de la organizacién:

Riesgos del Emisor &

Riesga da crédito
Rigsgo de precio e combustioles
Riersgos ca Operacion
Y Riesgo on el anastecimiants de eomoustibls
Interupcion oel negocio f Dazasues noturales
Riosgo de entomo pals
Riesgo da demanda
Rlasgo polico / Cambios enlaregulacion
o Riesgo Sacial = Protestas sociales

§ Riesgo camblonio/ tasa da comblo

Riesgos de los Valores de Objeto
de la Oferta Pablica

oﬂiesgo dalaOlerta

@ rizsgo do Recencin Anticipada

g Rizsgo de iguidez
Y Rissgo do tesadainteres

o
€Y fiasgo por Garantia detinstrumenta \ SINLV MERCADO DE VALORES

Riesgos Financieros | 71 W0V 7072

i

a. Riesgo cambiario o de tasa de cambio

La moneda funcional de EGE Haina, subsidiaria del Emisor en Replblica Dominicana, es el délar
estadounidense (USD). Coma resultado de las operaciones que realiza la Compafia en otras
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monedas distintas.a fa funcional, la misma esta expuesta al riesgo. por tipo de cambio cuando los
valores de sus activos y pasivos estdn denominados en moneda extranjera (diferente a la
funciopal) ¥, por-lo tanto, su valoracion periddica depende del tipo de cambio de la moneda
'extrgn;era vigente en el mercado financiero, principalmente el peso dominicano (DOP) y el euro.
!EI riesgo de tipo de cambio consiste‘ en el reconocimiento de diferencias cambiarias en los
ingresos y gastos de la Compaififa, resultantes de variaciones en los tipos de cambio entre su
moneda funcional y la respectiva moneda extranjera.

o ara el caso de Termoyapal, subsidiaria del Emisor en Colombia, ésta vende su energia eléctrica

~ en pesos colombianos (COP) y el gas natural se compra en délares americanos a Ecopetrol
estatal petrolera colombiana. Un aumento significativo €l precio del délar, podria generar uns;
disminucion en la utilidad de Termoyopal. Se cuenta con las siguientes medidas de mitigacién
del riesgo identificado, a saber: (i) Cobertura natural con Ia linea de negocio de TYGas, aunque
la.moneda funcional de la compafifa es pesos los productos se venden referenciados al dolar ylo

-dolar link.en la formula del-precio de verita. (i) Forwards firmados por hasta el 50% del coritrato * - |
de gas marco de la' compafifa para el afio 2022 y el 25% para el afio 2023. (iil) Credibilidad y
cupos aprobados en el sector financiero colombiano, que le permitira acceder a contratos de
cobertura en ddlares, con el objetivo de proteger a la compafiia ante un aumen;gﬁ{%glﬁcanvo ENn ]

- . . |
el aumento del ddlar. (iv) Finalmente, se cuenta con cuentas de compensacio S RGP SNCIA DEL

! alesce VALOR
ecxterior, £

| 21NOV 207 |
| .

Representa el riesgo .de que una de Iaé'COntmpaﬂes no cumpla con las oblig acioh&d BefddRa8 D O ?
de un instrumento financiero o contra?o de compraventa.y esto se traduzca en una pérdida
financiera. El riesgo de crédito surge principalmente de las.cuentas de efectivo y equivalentes de
efectivo, y de las cuentas por cobrar, | '

b. Riesgo de crédito

Desde el punto de vista de EGE iHaina;, los principales activos financieros que potencialmente
exponen a la entidad a la concentracion de riesgo crediticio consisten principalmente de cuentas

®por cobrar por las ventas de energia y p:otencia en-el SENI. Los principales compradores son las
compaiias distribuidoras. A pesar de que estas cuentas muestran atrasos en sus pagos
corrientes, EGE Haina no ha tenido historial de incobrabilidad con dichas entidades. Asi mismo,
la entidad-mantiene:contratos de Compraventa de Energia con importantes clientes industriales
dzl pais, los cuales mantienen al dia suls cuentas por pagar.

Respecto a.los riesgos del efectivo y quuivalenteside efectivo, l[a maxima exposicién de las
subsidiarias-a raiz de fallas de la.contraparte seria el valor registrado de dichos activos. La calidad
.crediticia de los activos financieros es|'evaluada en funcién de los niveles de patrimonio y la
calificacion crediticia otorgada por organismos externos a las instituciones en donde se
<encuentran dichos activos financieros, |

Para el caso de la subsidiaria en Colombia, la energia eléctrica se vende por.contratos y en bolsa
{spot), el pago de esta transaccién se hace de acuerdo lo establecido en los contratos con los
clientes. No obstante, lo anterior, puede existir la posibilidad que los clientes no hagan el pago
de= sus obligaciones por situaciones propias de su negocio. Para mitigar este riesgo, se cuenta
con contratos de modalidad prepago, otros tienen garantias bancarias, y otros garantia real, las
cuales se podrian ejecutar por parte deETermoyopaI en caso de presentarse un incumplimiento,
adicionalmente un- agente que incumpla quedara bloqueado en el sistema para efectuar
transacciones en el Mercado de Energi? Mayorista.

*Los productos de |a planta de secado de| gas se venden por contrato, el pago de esta transaccion
se hace de acuerdo lo éstablecido en los contratos con los clientes; en caso de incurnplimiento
existen varios mitigantes, a saber: para los contratos de Gas Licuado de Petrdleo, se cuenta con
garantias -bancarias, las cuales se podrian ejecutar por parte de Termoyopal en caso de
presentarse un incumplimiento y con esto, no dejar de percibir los ingresos por la venta de GLP.

!
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La venta de disolventes para el sector de petréleo cuenta con garantias-bancgﬁz_as, las cuales se
podrian ejecutar por parte de Termoyopal en caso de presentarse un incumph[mento y con esto,
no dejar de percibir los ingresos por la venta de disolvente. La venta de disolventes para_el
segmento de minoristas se hace de contado. Si el cliente no paga por adelantado, no se le permite

retirarproducto de la planta. .
¢. Riesgo de precio de combustibles PY

Las subsidiarias del Emisor estan expuestas al riesgo resultante de cambios en el.costo de los
combustibles, principalmente fuel oil y gas natural. Altos precios de combustibles pueden afectar
negativamente los requerimientos de capital de trabajo de las subsidiarias del Emisor, y por ende
los retornos del Emisor sobre estas entidades. ‘

Desde el punto de vista de EGE Haina, la entidad estd expuesta al riesgo resultante de la
fluctuacion del precio internacional de combustibles dado que la Republica Dominicana no:es un
productor de combustibles. Para la operacién de la central Quisqueya 2, EGE Haina compra gas
natural a AES.Andrés bajo un acuerdo de suministro de largo plazo que entro en vigor en agosto
de 2020. El gas natural se transporta a través del Gasoducto del Este desde la terminal de AES
Andrés hasta la central Quisqueya 2. El precio estd expresado en US$/MMBtu y esté vinculado
a los precios del gas natural en Estados Unidos (NYMEX Henry Hub Index). EGE Haina compra
el fuel oil utilizado para la generacién de energia de suplidores internacionales a precios basados
en indices internacionales més un carga de transporte. En general, el costo de fuel oil para la
Companiia se determina por referencia al indice publicado per Platts, que es el mismo utilizado
en las formulas de indexacion incluidas en los precios de los contratos de venta de energia.
Adicionalmente, los precios de energia declarados para las transacciones en el mercado spot,
incluyen las fluctuaciones de los precios de combustibles; por lo que, EGE Haina tiene una
cobertura razonable confra estas variacicnes.

EGE Haina también estd expuesta al riesgo resultante de cambios en el costo del carbon.
Actualmente adquiere el carbén necesaric para la operacion de su unidad Barahona de la mejor
oferta existente en el mercado. El costo variable de esta planta ha resultado histéricamente mas
economico que el precio marginal del sistema.

A nivel de Termaoyopal, la empresa cuenta con dos (2) acuerdos; un confrato marco que cubre el
80% del suministro hasta 2028 y el restante se encuentra en otro acuerdo que va hasta el 2023,
el cual se encuentra en proceso de renovacion. Dichos contratos fijan el precio del suministro de
gas natural con Ecopetrol, proveedor (inico del gas y estatal petrolera colombiana. Una vez estos
contratos expiren, se espera que estos se renueven bajo condiciones similares .a las de los
contratos actuales, de mercado, similares a las de los contratos actuales, tomando en cuenta que

Termoyopal constituye el principal consumidor de gas de los yacimientos del érea—?rmmn‘c“““w‘“
MV S

se encuentran interc f S UPERINTENDENCIA DEL
onectados a otros puntos de consumo via gaseoductos. MERGADG DE VAL ORES

Riesgos Operacionales " 21 NOV 1072
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d. Riesgos de operacién / operativos

_ - APROBADO|
Lk‘as operaciones de las subsidiarias del Emisor estan sujetas a diversos riesgos;” incloyendo el
riesgo de averia, faila o bajo rendimiento de los equipos, acciones de empleados, y dafios de las
plantas generadoras o desabastecimienta de combustible como resultados de eventos fortuitos
0 de fuerza mayor, tales como huracanes, terremotos y otros desastres naturales. ~

En el escenario de que las plantas generadoras de las subsidiarias del Emisor no se encuentren .
disponibles para generar energia suficiente, éstas tendrian la posibilidad de comprar la energia
en el mercado spot para fines de cumplir con sus obligaciones establecidas en los PPA. En el
caso de la subsidiaria en Colombia, Termayopal, por algiin motivo no pueda despachar el negocio

87




HATNA
INVESTMENT
COMPANY

de generacion, también se afectaria el negocio de secado de gas, dado que éste no puede operar
sin que-el negocto de generacion esté operando.
I
oEn €l caso de EGE Haina,.la entidadi tiene PPAs que incluyen el compromiso de-suministrar
"energia; por lo que podria verse expuesta a acceder al mercado spot a. comprar energia a un
precio por-encima del;precio establecudo .bajo sus PPAs; lo que.podria provocar una.substancial !
reduccion en'los margenes del de EGE Haina, lo que tendnajun ‘efecto adverso en [a situacion '
financiera y los resultados de las operaciones. En el caso de Termoyopal, para-2022 se ‘cuenta
con un nivel de contratacion del 90% ilo cual, si se interrumpe o disminuye la generacion por
debajo-de este- 80%, la subsidiaria se veria en la obligacion de comprar energia en el mercado
spot para cubrir sus obligaciones. ' 4
I
A nivel de Termoyopal, €l riesgo se puede manifestar como fallas en las unidades de generacion
y/o Planta de Secado de Gas, 5|stemas auxiliares que interrumpan la operacion nomal del
®negocio. Ante el anterior escenario, se cuentan con las siguientes medidas de mitigacién, a saber:
Contrato de leasing con General Electrlc en el cual esta estipulado los tiempos de respuesta
‘para la solucidn de las fallas en las- turblnas de las Unidades 3, 4 y 5. En segunda instancia,
procedimiento de compra de energia en la bolsa, con el objetivo de no afectar los compromisos
con los clientes; clausulas de eventos eximentes ante los clientes; el Pian Anual de
Mantenimiento con actividades de mtervencmn preventivas, detectivas, predictivas y correctivas;
¥, por ditimo, el plan de continuidad de negoclo de Termoyopal.

Este riesgo se interconecta de manera importante con el riesgo enunciado-en el literal “f,
desarrollado mas adelante.

“e. Riesgo de abastecimiento de combustible
EI Emisor presenta riesgo en el abastecimiento de combustibles, en el caso de su subsidiaria
EGE Haina dado que_se encuentra operando €n una.zona del.Caribe, la-cual.es’ afectada por ,
fenémenos climaticos que eventualmente pueden ser severos, la misma esta expuesta a que las
embarcaciones que transportan combustlb!e hacia la isla se vean impedidas de zarpar
. oportunamente desde los puertos de ongen o bien no pueden efectuar la descarga en las fechas
previstas, lgualmente, EGE Haina se encuentra expuesta al comportamlento -del mercado de
combustibles, tanto a la fluctuacién en pre0|os mencionada en. el riesgo en el riesgo del literal “e”,
como a la oferta y disponibilidad de estos commodities en el mercado.
[ J
Para la subsidiaria en Colombia este nesgo se podria suscitar si por algin motivo el proveedor
Gnico, Ecopetrol presentase una |mp031blhdad para despachar el gas desde pozo. La anterior
‘situacion afectaria también el negocio de Gas y se interconecta con el riesgo del literal “f*. Este
-riesgo se mitiga a fravés de la compra de energia mercado spot para cubrir obligaciones y para
el negocio de secado de gas se declararia evento eximente o de fuerza mayor o caso fortuito,
con lo cual no estaria obligada la subsidiaria a continuar operando.

’ |
f. Interrupcién del negocio / riesgo de desastres naturales

Las obras de infraestructura (plantas generadoras) de las subsidiarias del Emisor se construyen
“bajo los estandares y normas que le perrmten soportar estas fuerzas naturales. No obstante, un
desastre natural como un huracan de 0|erta magnitud, terremoto u otras circunstancias mayores
podrian afectar sus activos fisicos o causar una interrupcion en su capacidad de entregar energia
eléctrica. A estos fines las sub5|d1ar|as del Emisor refuerzan constantemente su marco de
“Gestion de Continuidad-del Negocio” segun las mejeres practicas y estandares internacionales.
‘Ademas.de lo anterior, las subsidlanas tienen polizas de séguro adecuadas para cubrir las

pérdidas de propiedad e interrupcion de,negocio que pudiesen causar tales eventos.

! S] SUPERINTENDENCIADELI

MV ERCADO DE VALORES

° | % JUNOV 2022

88 L@PROBADO

1
i
1
i




C : HAINA
H | INVESTMENT
COMPANY

altos niveles de contratacién de su energia y potencia a futuro, e?dste el riesgo de que los
contratos que vencen previo al vencimiento de los Bonos-Corporativos no sean rﬁnovados o
reemplazados, lo cual incrementaria la exposicion al Merg:ado Spot v Ia_ yol_at|lldad en la
generacion de flujos del Emisor para el repago de las obligaciones. Las sul.::s:dlarlasdel Emisor
cuentan tanto con activos competitivos en sus respectivos mercados, asi como con equipos
comerciales altamente experimentados. Estos Ultimos se encuentran en constanie inte

con el mercado en busqueda de nuevos coniratos, asi como proactivamente.r Oﬁﬂgﬁs'ggg@llgﬁommﬂ
existentes, siempre buscando optimizar la generacion de los activos existentes: MERCADO DE VALORES
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h. Riesgo de entorno pais APROBADO

Las subsidiarias del Emisor dependen en clerta medida de las condiciones econdmicas de la
Repliblica Dominicana y de Colombia. Si estas condiciones se deterioran, la posicion financiera
o los resultados de las operaciones de las subsidiarias podrian verse afectados. En el caso de la
Replblica Dominicana, se ha evidenciado durante los Ultimos afos una estabilidad
macroeconomica que le ha permitido la colocacion de deuda en los mercados internacionales de
largo plazo y en condiciones muy favorables. Estas emisiones soberanas han recibido alta
aceptacion de los inversionistas globales y han demostrado que existe una gran confianza ep el
desempefio financiero de [a nacion.

Para el caso de Colombia, la pandemia representé una importante contraccién.de la economia.
Lo anterior se suma al hecho de que en 2022 se llevaron recientemente a cabo elecciones
presidenciales, circunstancia que puede generar un rezago en la recuperacidn econdmica
dependiendo de las medidas que tome el nuevo gobierna. El plan de desarrollo del pais se
aprueba en 2023, lo que podria conllevar cambios estructurales de la economia colombiana.

La situacion global de inflacién y las medidas que los distintos gobiernos estédn tomando para
controlarla junto a los elementos exacerbantes como la guerra en Ucrania iniciada el 24 de febrero
de 2022, pudieran afectar la economia global y afectar negativamente las economias y*los
mercados financieros Latinoamericanos incluyendo a Republica Dominicana y Colombia.

‘Cualquier efecto adverso en la economia de ambos paises podria afectar la capacidad o voluntad
del gobierno de continuar realizando pagos de subsidios a las empresas de distribucidn, lo que a
su vez podria afectar negativamente el negocio, la situacién financiera y los resultados de
operaciones de las subsidiarias del Emisor. Ademas, cualquier efecto adverso en las economias
dominicana o colombiana fambién podria tener un efecto negativo en los Usuarios No Regulados
{(UNRY) y su capacidad para comprar electricidad y/o realizar pagos oportunos a las subsidiarias
del Emisor. Cualquiera y/o ambos de estos escenarios podrian afectar significativamente la
capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones en virtud de los Bonos.

<

i. Riesgo de demanda

Las ventas de las subsidiarias del Emisor dependen en parte de la demanda agregada de los
sistemas interconectados propios de cada pals en los que cperan (Republica Dominicana y
Colombia), y la demanda de sus clientes contratados, por lo que fluctuaciones en la demanda de
energia producen variaciones positivas o negativas en las cantidades vendidas.-Si por algtn
motivo se deterioran las condiciones que influyen la demanda agregada de energia de los paises
de las subsidiarias del Emisor, se podria comprometer la capacidad del Emisor para satisfacer
sus obligaciones en virtud de los Bonos. Este riesgo se influencia de manera importante por el
riesgo en el literal "g", especialmente en las condiciones macroeconémicas de los paisessen
donde operan las subsidiarias del Emisor.
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J. Riesgo legal y decambio regulatorio

Los secto:_'es de energia y combustibles son sectores altamente regulados. Existe el riesgo de
que cambios rgg_ulgton‘os, Iegislativoslo jurisprudenciales en las jurisdicciones en donde opera
HICy sus subsidiarias afecten negativ?mente las operaciones, la capacidad de comercializacion
de energia, potencia y-combustibles y el flujo de caja de estas. '

Par._':l .la subsidiaria del Emisor en Colo!mbia. con el relevo presidencial recienite, puede darse la

;posnblfi'dad de que este nuevo gobiemg haga cambios en-la regulacién que afecten la operacion
normal del negocio. Estos cambios se podrfan presentar en los siguientes frentes: 1)
remuneracion del Cargo por Confiabilidad asignado y/o la forma de participar en nuevas
asignaciones; 2) exigencia de nuevos requisitos en materia ambiental; 3) posibilidad de acceder
a nuevos contrato de suministro de gas; vy 4) Reformas tributarias. Las situaciones anteriormente
descritas se podrian presentar en el'afio 2023, periodo en el cual se debe aprobar por el
Congreso de la Republica el Plan Nacional de Desarrollo, documento que orienta la politica
econémica y social de los cuatro afios de gobierno.

Para la subsidiaria en Colombia, Termoyopal cuenta con las siguientes medidas de mitigacion del
riesgo identificado: i

. ‘ |
® < Participacion en la Asociacién Nacional de Empresas:Generador: G, Escenano o
. en donde se defienden las iniciativas gremiales. | VMV Sg,’Esgl\%nggnggs}
» Contratos de Cargo por Confiabitidad.
» Contratos de suministro de gas.‘ g 71NOV 2022 !
\ ; f
k. Riesgo Scocial — Protestas sociales l APROBAD @j

Para el caso dé Termoyopal, este riesgo se puede manifestar en forma de bloqueos de carreteras
nacionales o secundarias, impidiendo que los vehiculos de los clientes de GLP yfo Disolvente no
puedan recoger producto en la Planta,de Secado de Gas, disminuyéndose los ingresos. de la

ecompaiifa. Para lo anterior, Termoyop'al cuenta con las' siguientes medidas de mitigacion del
riesgo identificado: 1) relacionamiento directo, excelentes canales de comunicacion y acuerdos
con la comunidad del area de influencia para el normal transito de los vehiculos que recogen el
producto en la PSG; 2) programa de Iﬁesponsabilidad Sacial; y 3) participacién en las mesas
consultivas de las autoridades locales y regionales.

1. Riesgo de pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las operaciones y la
economia de un pais, no obstante, el selctor de generacion de energia es mas resiliente que ofras
industrias En efecto las Subsidiarias han permanecido operando durante el escenario global de
pandemia de COVID-19 supliendo estas un servicio esencial a la economia constituyéndose ast
en una infraestructura critica. Ante un evento de pandemia, unc de los principales impactos para
el sector de generacion de energia podria verse en la: variacién de la demanda de energia
comercial versus demanda de energia residencial. Adicionalmente, los compradores de energia
podrian verse-afectados en el corto plazo en su capacidad financiera para hacer frente a sus ¢
obligaciones, lo cual podria a su vez afectar las cuentas por cobrar de las empresas del sector
generacion. Otro efecto que se pudi;ese materializar es la disrupcion de las cadenas de
suministro, los costos de transporte y la disponibilidad de clertos insumos bésicos; para lo cual

las Subsidiarias del Emisor cuentan conpoliticas de inventario que permiten mitigar parcialmente
esie riesgo.

m. Riesgos macroecondémicos y de :'nercado: Factores de riesgo relacionados a la inftacion,
slas tasas de interés, tasas de cambio|y disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de
liquidez disponibles, entre ofras, puedqn afectar la operatividad de HIC y sus subsidiarias, su
capacidad de generar flujos de caja y su capacidad de cumplir con sus compromises financieros.
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3.11.2. Riesgos de los Valores de Objeto de la Oferta Piblica

Entre los principales riesgos relacionados con los valores de objeto de la Oferta Publica se
destacan:

n. Riesgo de demanda y liquidez del mercado

&>
La demanda existente actualmente de instrumentos de renta fija hace que los Bonos sean
instrumentos atractivos para inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel
de liquidez y necesidad de inversion. Sin embargo, en.la actualidad, los tenedores de bonqs
. pueden encontrar, ciertos niveles de iliquidez del valor.en caso.de gcge@gn al.mgrcado secundar!?

e

‘con el fin de liquidar su inversién antes.del vencimiento. 3"

%o . , H

0. Riesgo de redencion anticipada

Los Bonos Corporativos estén sujetos a redencidn anticipada de acuerdo con el acapite 2.5 del
presente Prospecto de Emisién. Esta opcion se ejercera a discrecion del Emisor.
=

p. Riesgo de liquidez

Representa el riesgo de que el Emisor no pueda cumplir con sus obligaciones. Con el objetivo de
mitigar este riesgo el Emisor monitorea sus necesidades de liquidez a nivel de la casa matriz y
de sus subsidiarias, de forma tal que tanga suficiente efectivo en bancos e inversiones de corto
plazo para cumplir con sus requerimientos operativos.

Al 30 de junio de 2022, el Emisor mantenia efectivo y equivalente de efectivo a nivel individual de
US$21,105,145.

q. Riesgo en las tasas de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de
interés de mercado. La exposicion del Emisor a dicho riesgo se refiere basicamente a las
obligaciones a largo plazo con tasas de interés variables.

El Emisor, a nivel consolidado, mantiene una exposicion limitada al riesgo de tasas de interes

variables, en el uso de lineas de crédito corrientes, las cuales periddicamente pueden revisar su

precio, de acuerdo con las condiciones del mercado. La totalidad de las obligaciones financieras

3_0 r?on:ientes, y su porcidn corriente, estan pactadas a tasa fija por lo que no estad expuesta a
icho riesgo.

r. Riesqgo por garantia del instrumento

La Emisién no posee garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente
al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun: sobre
los bienes del Emisor, segln establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano. El dnico
acreedor con prelacién con el cobro sobre la emision es Citibank, N.A., JP Morgan y Scotiabank
actuando en conjunto, pero esta deuda se estara repagando con los fondos percibidos por este
programa de emisiones, notando que la prelacion existira mientras esta deuda exista conforme
el detalle de las deudas del acapite 2.6.4. “
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4. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
. 41. Informacién sobre los Auditores Externos

* |
Los estados financieros correspondientes al ejercicio del 31 de diciembre de los afios 2021 y
2020 del Emisor, han sido auditados por la firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopers
(“PWC"), firma de Contadores Publicos autorizados, operando en el mercado dominicano desde
1957, y cuyas generales se detallan a continuacion: .
PricewaterhouseCoopers Republica Dominicana, S.R.L.
_ﬁ Contacto: Omar Ralamén-del Orbe Ortiz

Avenida Lopé de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Pio 13, Saito
pwc Domingo, Repiiblica-Dominicana 1

Tel.: 809-567-7741
" Email: omar.delorbe@pwc.com
RNC ’I-32-09535-9|

Registro del Institutlo-.de'Contadores Publicos Autorizados de la Rep.
Dominicana No. 98002.

Registrado en SIM\II como Auditor Externo desde el 14 de mayo del 2004
bajo el niimero de registro' SVAE-006

-4

"

La informacion financiera interina presentada en este Prospecto no se encuentra auditada
por PWC.

(C SUPERINTENDENCIA nEL}
S MERCADO DE VALORES

APROBADO
S NUV52[IZZ1 v I SR
| . *"‘ 5 IR'trﬁo
Lo p

jadelos
1o do [a SIMV respeclo la solvercia
N L el::"nso:es ni sobre las bondades de los valoies.

92



o SO 1 . HAINA .. v . - L L .
RS s:.:l H ‘G’"!%""“ST'M?E.NT'-..- IR PR C TR AW
=" v COMPANY.

‘4.2, Estados Financieros

. . r . . O SUPERENTENDENCIADEL
4.2.1. Balance General o de Situacién Financiera SLMV VIERCADO DE VALORES
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Balance General Consolidado:

Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Consolidado de Situacién Financiera

| APROBADO

-

{Valores expresados en délares estadounidenses - USD).

31 de.diclembre de 31 de diciembre de “-30 de junio de - 30 de junio de
2021 2020 2022, - 2021 @
© Auditado Auditado, No Auditado No Auditado
Activos
Activos comientes i
Efectiw y equivalentes de efectivo 71,388,461 112,567,802 93,642,640 34,802,271
Efectivo restringido 14,801,932 385,112 18,972,990 -
Inversiones a corto plazo 243,468 - 258,088 236,194
Activos financieros dervados 1,837,325 - 1,905,458 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 139,343,181 78,499,441 198,355,094 121,708,996
Inventarios 57,668,798 41,507,179 63,718,832 46,733,755
Impuesto sobre la renta por cobrar 768,777 4,907,134 2,106,842 1,287,057
Activos por impuestos diferides - - 1,542,382 -
Gastos pagados por anticipado 5,615,408 9,675,177 18,770,490 14,327,598
Total activos comientes 291,667,350 247,541,845 399,272,816 219,095,871
Activos no comientes
Propiedad, planta v equipos, neto 745,111,115 636,084,898 732,611,450 636,444,510
Activos por derecho de uso 37,554,480 13,227,624 34,622,927 12,798,329
Intangibles y otros activos 92,528,703 19,070,142 89,922,220 18,910,311
Total activos no comientes 875,194,208 668,382,664 857,156,597 668,153,150
Total Activos 1,166,861,648 915,924,509 1,256,429,413 §87,249,021
Pasivos y Patrimonio
Pasivos conientes
Deuda financiera 100,564,343 75,000,000 83,910,535 75,000,000
Cuentas por pagar 127,509,774 94,063,209 194,599,952 94,337767
Impuesto sobre la renta por pagar 4,631,228 - 11,004,936 -
Pasivos por amendamientos 5,731,231 1,036,297 6,378,957 1,042,327
Otros pasivos 4,327,401 2,964,819 2,583,679 1,893,059
Total pasivos comentes 242,763,977 173,084,325 298,478,059 172,273,153
Pasivos no commientes
Deuda financiera 450,507,368 257,403,024 472,566,824 259,908,028
Pasivos por impuestos diferidos 81,861,193 86,141,672 76,804,713 82,241,088
Pasivos por arrendamientes 38,000,799 14,069,679 35,541,914 13,114,338
Otros pasivos 13,161,539 8,611,471 12,727,688 6,787,900
Total pasivos no comientes 683,530,899 364,226,846 597,641,139 362,141,354
Total pasivos 826,294,876 537,290,171 895,119,198 534,414,507
Patrimonio
Capital sccial 144,500,000 144,500,000 144,500,000 144,500,000
Ganancias retenidas 43,296,211 43,966,842 69,146,936 30,470,255
Otro resultado integral (6,728,224) (24,281) (12,388,774) (24,281)
Total patrimonio de accionistas 181,067,987 188,442,561 201,258,162 174,945,974
Interés minortaric 159,468,785 180,191,777 159,052,053 177,888,540
Total patrimonio 340,566,772 378,624,338 360,310,215 352,834,514
Total Pasivos y Patrimonio 1,166,861,648 915,924,509 1,256,429,413 887,249,021

93




HAINA

INVESTMENT

COMPANY
L

Balance General Separado:

. Haina Investment Co., Ltd.

Estado Separado de Situacién Financiera

(Valores expresados en délares estadounidenses - UsD)

31.dé diciembre de- 31 de diclembrede 30 de junicide™ 30 de junio de
2021 2020 2022 2021
- . |Auditade Auditado No Auditado No Auditado
Activos
Activos comientes
Efectivo 2,263,286 1,335,710 9,962,285 2,174,032
Efectivo restringido 10,253,505 - 11,142,860 -
Cuentas por cobrar a parte rélacionada - 1,626,346 1,731,136 . -
" Total activos comientes 12,516,791 2,962,056 22,836,281 2,174,032
Activos no cormientes
‘Inversiones en subsidiarias 280,773,785 189,589,098 289,915,806 177,285,860
Total activos no comientes 280,773,785 189,589,008 289,915,806 - 177,285,860
&Total Activos 293,290,576 192,551,154 312,752,087 179,459,892
Pasivos y Patrimonio
Pasiws comientes
Deuda financiera 14,160,000 - 14,160,000 -
Cuentas por pagar 352,381 - 374,333 74,7890
‘Dividendcs par pagar 3,443,730 1,443,730 3,443,730 3,443,730
" ‘Impuesto’sobre la renta por pagar e Ve . 1,125;000 B -
Tetal pasivos comentes 17,956,111 1,443,730 19,103,063 3,518,519
Pasivos no comlentes .
Deuda financiera 86,690,651 - 80,050,645 -
€Pasivos por impuestos diferidos 896,161 2,689,140 .= 1,019,676
“Total pasivos no comientes’ 87,586,812 .2,689,140 80,050,645 1,019,676
“Tota! pasivos 105,542,923 4,132,870 99,153,708 - 4,538,195
‘Patrimonio
Capital sccial 144,500,000 144,500,000 144,500,000 144,500,000
Ganancias retenidas 43,247,653 43,918,284 69,098,379 . -30,421,697
Total patrimonio 187,747,653 188,418,284 3,508,379 27,
Total Pasivos y Patrimonio 293,290,576 192,551,154 312,752,087 179,459,892
TENDENCIA DEL
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4.2.2. Estado de Resultados

Estado de Resultados Consolidado;

.-Haina Investment Co,, Ltd. ySubsMnanas .
" Estado Consolidado del Resultado Integral '

@
(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)
; Por el afio terminado el 31 de Periodo de seis meses terminado el
‘ diciembre de ‘ 30 de junio de
2021 2020 2022 2021
Auditado Auditado No Auditado - No Auditado
Ingresas procedsntes de conlratos con 447,072,045 305,452,792 327,149,250 185,202,538
GE]
gr‘:::;z de combustibles y compras de (238,702,162)  (137,570,311). (181,480,704) (94,121,823)
S
Gastos operativos y generales (51,484,985} (39,875,825) (40,200,008} (21,432,825)
Gastos de personal (19,569,938} (18,262,556) (11,460,445) (9,072,977)
Depreciacion y amortizacion (51,369,850) (46,395,462) (28,211,327) {22,615,089)
(Pérdu_ja) ganancia en cambio de moneda (562,433) (1,756,429) 131,608 356,849
extranjera, neta. .
Otros ingresos (gastos), netos 233,738 (538,254} 69,075 65,652
Ganancia en cperaciones . 85,617,315 61,053,955 65,978,359 38,382,325
Ingresos financieros 5,307,473 5,467,161 1,145,062 2,010,671
Gastos financieros (39,977,346) (29,355,132) (19,757,207) (11,972,111)
(Perdn‘ia) ganancia en cambio de moneda (3,848,011) 16,405,432 353,305 (2,553,961)
extranjera, neta
Gastos financieres, netos (38,517,884) (7,482,5639) (18,258,750) {12,515,201)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 47,099,431 53,571,416 47,719,609 25,866,924
Impuesto sobre la renta (3,800,186} (16,610,547) (10,459,481) {7,166,748)
Ganancia neta 43,209,245 36,960,869 37,260,128 18,700,176
Ganancia neta atribuible al interés minoritario (21,969,876) (16,553,958) {11,409,403) (10,196,763)
Ganancia neta atribuible a los '
accionistas de Haina Investment Co., Ltd. 21,329,369 20,406,911 25,850,725 8,503,413
Otro resultado integral, neto de impuestos:
Partidas que posteriomente podrian no ser =
reclasificadas al estado de resultados
Ajuste por conversion de moneda (6,541,076) - (5,660,550) -
Pérdida actuarial (325,735) {44,041) - -
Resultado integral 36,432,434 36,916,828 31,599,578 18,700,176
Resultado integra! atnbuible al Interes
minoritario (21,807,008) (16,631,938) {11,409,403) (10,196,763)
Resultado integral atribuible a los .
accionistas de Haina Investment Co., Ltd. 14,625,426 20,384,890 20,190,175 8,503,413
o
SUPERINTENDENCIA DEL}
MERCADO DEDWESORES

La auiGAIZaCION & diagnpuion &R el Regisiro no
implica certificacién ni raspon-sabllldad por
parte de la SIMV respecio la solvencia ge los
emisores ni subre las bondades de 108 valores. )
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-Estado de’'Resultados Separado:

Haira lnvestment Co., Ltd.
Estado  Separado del Resultado Integral

(Val_ores expresados en délares esladounldsnsas rUSDj

'Particlpacién en subsidiarlas
Ingresos procedentes de contratos con clientes -
hanorarios de adrinistracién

Por el afio ferminado & 31 de diciembie

Periodé de seis mesé's' terminado el 30

stos administrativos
"Gastos financieros

- Ganancla antes de Impuesto scbre la renta
Impuesto sebre la renta

Ganancla neta

: de de junio de
. 2021 2020. 2022 ) 2021
Auditado Auditada No Auditado No Aoditado

30,822,517 16,553,958 30,569,434 10,196,762
. - 9,010,857 - -
30,822,517 25,564,816 30,569,434 10,196,762
(3,344,175) (514,733) (804,901) (673,673)
(2,252,812) . (4,256) (3,684,968) - -
(5,596,987) (518,989) {4,489,869) (673.673)
25,225,530 25,045,826 26,079,565 -9,523,089
(3,896,161) 4 682.95!?) (228,839) {1,01 9'.676)
21,329,369 70,362,870 25,850,726 8,503,413

' rS?I’VIV SUPERINTENDENCIA DEL )"
! MERCADO DE VALORES !
. » APROBADO
4
! 21 NOV 2022
La autonzaciois » wisenpoion 26 & Registro no
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado: .
12 autonzacki w sascnpeon ¢0 el Regisiro no

Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias e sponsailtao b0

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo . parte da fa SIMV. respecio la solvencia de los
L emisores ni sobre lag bondades de los valores. )

4.2.3. Estado de Flujos de Efectivo

(Valores expresados en dblares estadounidenses - USD})

Per el afio. terminado el 31 ds Periodo de seis meses
diciembra de terminado el 30 de junio de
2021 2020 2022 2021
- Auditado Auditado No Auditado No Auditado
Flujos de efectivo de actividades de operaclén )
Ganancia antes de impusesto sobre la renta 47,099,431 53,571,416 47,719,609 25,8668524
Ajustes para coniliar |a.ganancia antes de impuesto sobre la
. renta con el efectivo.neto provisto per (Usado en) las-actiidades -. -: ol MSS w e b, TR PR
do operacién . o -
Depreciacion y amertizacion 51,369,850 46,395,462 28,211,327 22,615,089
Ventas y bajas de propiedad, planta y equipos {27,208) 22,149 {81,061) (44,547)
Gastos financieros, netos 38,234,165 7,478,283 18,258,748 12,515,401
Ganancia en cambio no realizada (33.068) (831,187) (41,250) (9.850)
Detericro de propiedad, planta y equipos 99,436 535,913 - -
Amendamientos de bajo \alor y corto plazo 43,381 37,074 23,954 7,980
Impuesto scbre los activos 48,779 596,048 - 48,858
Otros ajustes no monetarios 16,905 - - -
Camblos en activos y pasivos .
Cuentas por cobrar comerciales y ctras (50,214,858)  (12,614,790) {22,399,611)  (40,407,346)
Inventarios (20,888,072) (5,096,427) (7,079,264} (9,028,078)
Gastos pagados por anticipado 4,645,255 {6,906,585) (13,483,919) (4,652,421)
Otros activos 9,228,352 1,137,301 - -
Cuentas por pagar 23,579,220  (15,241,242) 57,620,786 7,241,461
Ctros pasiws (2.089,501) (75,040) (1,512,762) (1,163,713)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 101,111,066 69,008,375 107,236,557 12,989,758
Intereses cobrados 3,629,857 5,670,555 1,325,255 887,890
Intereses pagados (28,489,861)  (28,856,458) (12,794,544)  (14,502,557)
Impuestos pagados {20,127,516)  (23,166,497) (6,399,693} (6,975,879)
Efectivo neto proviste por (Usado en) las actividades de operacidn 56,023,546 22,665,975 89,367,575 (7.600.5&_38_)
Flujos de efectivo de actividades de inversidn
Adiciones de propiedad, planta y equipos (36,940,022}  (61,255,245) (17,695,789}  (26,734,672)
Efectivo recibido per la venta de propiedad, planta y equipos 43,684 1,015 95,627 43,684
Pages para la adquisicién de subsidiarias, neto del efectivo
adquiride (99,647,389) - - -
Adiciones de intangibles {476,737) (1,014,229) (509,798} (457,142)
inversiones de corto plazo {243,468) - (5,303) {236,184)
Préstamo a partes relacionadas - - {40,000,000) -
Efectivo neto usado en las actividades de inversién {137.263,912)  (62,268,459) (58,115,363) (27,384,324)
Flujos de efectivo de actividades de financlamiento
Fondos obtenidos de deuda 468,000,000 99,606,124 - 30,000,000
Pagos de deuda (320,678,880)  (57,877,009) 41,511,513 (30,000,000)
Pagos de costos de emisién de deuda (9,541,428) - (35,435,050) -
Cargos por redencidn anticipada de deuda financiera (9,881,689) - (535,027) -
Dividendos pagados a mincritarios (52,496,166)  (33,497,601) (10,127,139)  (22,498,117)
Dividendos pagados (20,000,000)  (37,000,000) - (20,000,000}
Pagos por amendamientos {1,040,993) 119,344 (491,956) (282,302)
Efectiva neto provisto per (usado en) las actividades de
financiamiento 54,360,844 (28,649,138) (5,077,659) {42,780,419)
{Disminucién) aumento neto en efectivo v equivalentes de ’
efectivo, y efectivo restringido {26,879,522)  (68,261,622) 26,174,553 (77.765,531)
Efecto de variaciones en tasas de cambio sobre efectivo y
equivalentes de efectivo, y efectivo restringido 502,113 - 250,684 -
Efectivo y equivalentes de sfectivo, y efectivo restringido al inicio
del perioda 112,567,802 180,829,424 86,190,393 112,567302
Efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo restringido al
final del periodo 86,190,393 112,567,802 112,615,630 34,802,271
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Estado de Fluios de Efectivo Separado:

Haina Investment Co., Ltd.
Estado Separado de Flujos de Efectivo

[Valores expresades en délares estadousidenses -USD)

| El]os da efactivo de actividades do operactén

nancia antes da impuesto sobre la renta ;-
Ajustes para concliiar la ganandia antes de impuesto sobre Ia:
ranta con el efectiva néto (usada en) prodsto por las actividades
de'operacién
Gastos financieros
Participacidn en subsidiarias

.Cambics en activas y pasivos
Cuentas par cobrar a partes relaclonadas
Otros acthos
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Efectivo (usado en) provisto por las actividades de operacln

lgtereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo do actividados de Inversién
Capital cortribuido a subsldlara

Dividendos recibidos

‘Retomo de capital contribuido

Efectivo neto (usado en) provisto por las actiidades de inversion

Fiujos de efoctivo de actlvidades de financlamlento
Fondas obtenidos de deuda

Pagos de deuda

005 de costos de emisién de deuda

Dividendos pagados )

. Efectivo neto provisto por (usado en) las acthvidades de
financiamiento ’

Aumento {disminucién) neto en efactivo y efectho restringldo|
Efectivo y efectivo restringido al inicio de! perfode

i
|
|
Efectivo y efectivo restringldo al final del periodo ‘
|
!
I

i

Por el afio terminado ef 31 de

Periodo de sels meses terminado ef 30

dicfembre de de junio de
,20_21 2020 2022 2021 -
Auditado . Auditado No Auditado- No Auditado
{ Ll
25,225,530 25, 0?5.828 26,079,565 9,523,089
[

1,957,812 - 3,684,968 -
(30,822,517) (16,553,958) (30,569,434) (10,196,762)
1,626,346 {798,132) - 1,626,246
- 8,413 - -
65,757 1,514 (44,477) (364,351)
- (33,023) - -
(1,947,072) 7,667,612 (849,378) 588,322
(1,442,120) - (3,173,505) -
(5,689,113) {5,567,435) - {2,250,000)
(9,074,305} 2,100,177 (4,022,883) {1,661,678)
{112,862,170) - - -
52,500,000 33,500,000 19,325,000 22,500,000
- - 3277 -
(60,362,170) 33,500,000 19,696,277 22,500,000
118,000,000 - - -
(14,160,000) - (7.080,000) -
(3.218,444) - (5,040) -
{20,000,000) . (37,000,000) - (20,000,000}

- - -
80,621,556 (37,000,000) (7.085,040) (20,009,000)
11,181,081 (1,399,823) 8,588,354 838,322
1,335,710 2,735,633 12,516,791 1,335,710
12,516,791 1,335710 21,105,145 2,174,032

: APROBADO
© 21NV |
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4.3. Principales Razones Financieras

Razones Financieras Consolidadas:

. . Por el afio terminado el 31 de . Perlodo de.sels meses
{En millenes de USD, excepto ratios y data enotras.  -Unidad de diciembre de - terminado el 30 derjunio de
unidades de medida) - medida® 2021 2020 2022 2021'
Indicadores de Ligquidez
Indicador de Liquidez Corrdente Ratio 1.2 1.4 1.3 1.3
Prueba Acida Ratio 1.0 1.2 1.1 1.0
, Capital de Trabajo Neto usb 48.9 745 - 100.8 - 45.8
Indlcadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento Ratio 0.7 0.6 0.7 . 0.6
Total Pasivos / Total Patrimonio Ratio 2.4 1.4 25 1.5
Deuda Financiera / Total Pasivos % 67% 62% 62% 63%
Deuda Largo Plazo / Deuda Total % 82% . 7% 85% 78%
"Proporcién de.Deuda a Corlo Plazo / Deuda Total % 18% 23% 15% 22%
Cobertura de Gastos Financieros Ratio 2.0 4.7 3.4 26
. &
Indicadores de Actividad
Dias de Inventario Dias 61.5 80.2 49.3 68.7
Dias de Cuenlas por Cobrar Dias i 88.9 87.2 83.0 98.6
Dias de Cuentas por Pagar Dias 139.3 203.2 132.6 148.8
Rotacién de Inventario Dias 5.8 45 7.3 5.2
' Rotacién de Cuentas por Cobrar Dias 4.1 4.2 4.4 3.7
Rotacién da Cuentas por Pagar Dias 2.6 1.8 28 2.5
Indicadores Financieros
. EBITDA usD 137.3 109.7 94.0 60.6
Flujo de Caja Libre UsD 18.4 (39.6) 31.3 (35.0)
Indicadores de Rentabllidad
Rentabilidad Patrimonio de Accionistas % 12% 9% 10% = 5%
Rentabilidad de la Inversién del Activo % 4% 4% 3% 2%
Utilidad por Accién USD centawes 0.15 0.14 0.18 0.06
Rendimiento de Activos Opetacionales % 5% 5% 4% 2%
* Unidad de medita ralio® Ingica nimero de veces (x) de fa razdn.
Razones Financieras Separadas:
Por el afio terminado el 31 de Perodo de seis meses
(En millones de USD, extepto ratios y data en otras Unidad de diclembre de terminado el 30 de junio de
unidades de medida) medida* 2021 2020 2022 2021
Indicaderes de Liquidez =
Indicador de Liquidez Comisnte Ratio 0.7 21 1.2 0.6
Indicadores de Endeudamiento
Razdn de Endeudamiente Ratic 0.4 0.0 0.3 0.03
Total Pasivos { Total Patimenio Ratio 0.6 0.0 0.5 0.03
Deuda Financiera / Total Pasivos % 96% 0% 95% 0%
Deuda Lamgo Plazo / Deuda Total %a B6% 0% 85% 0%
Proporcidn de Deuda a Corto Plazo / Deuda Total %a 14% 0% 15% 0%
Cobertura de Gastos Financieros Ratio 12.2 hIA 8.1 NIA
Indicadores Financieros
Fltjo de Caja Libre uso 43.4 35.6 15.7 20.8
Indicadores de Rentabilidad .
Rentabilidad Patrimonio de Accionistas % 1% 10% 13% = 5%
Rentabildad de la Inversién del Activo % 9% 10% 11% 5%
Utildad por Accién USD centavos 0.15 0.14 0.18 0.06

Q7 . SUPERINTENDENCIA DEL
STMY ERADO DE VALORES

21 NOV 2522

* Unidext o medida "ratio” indica nimoro de veces (x) do larezdén
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La presente evaluac:on tiene como objeto exponer la COI‘IdIGIOﬂ fi nanc:era de Haina Investment
Co., Lid. ("HIC” o “la Compaiiia”), el sector donde desarrolla sus actividades econdmicas, entre
oTros factores descritos en la presente que son de interés para el inversionista, siendo su
responsabilidad cualquier decision de inversion que fome.

El andlisis se realiza con relacién a las vanac:ones mayores.o |guales a un 5% sobre los estados

“financieros consolidados al 31 de d:c:embre de 2021 en comparacién con los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2020 y sobre los estados financieros consolidados interinos
a junio 2022 en comparamon con los éstados financieros consolidados interinos a junio 2021.

4.4,1. Variaciones del EStadOIConsolidado de Situacién Financiera

44.1.1 Efectivo y Equivalentes de Efectlvo, Efectivo Restringido e lnvers:ones a Corto
Plazo

Al 31 de diciembre del 2021: EI Efectwo y Equivalentes de Efectivo, Efectivo Restringido e
Inversiones a Corto Plazo alcanzaron US$86 433,861, representando una disminucidn-de 23%
en comparacion con el mismo pericdo para el afio 2020. Dicha variacién obedecié principalmente
a la adquisicién de nuevas subsrdlanas en Colombia y Panama, los pagos asociados a la
culminacién del proyecto de construccnon de la planta solar Girasol en Republica Dominicana y
los repagos de deuda; estos efectos fueron parcialmente compensados por fondos netos
asociados a nuevos.financiamientos y .a un incremento en-los flujos :operativos por. cobros de
-deudas .de afios anteriores, aumentos en los precios facturados y las nuevas operaciones
internacionales. [

Al 30 de junio 2022: El Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Efectivo Restringido e Inversiones a
Corto Plazo alcanzaron US$112, 873 718, representando un incremento de 222% en
comparacion al mismo periodo del afo anterior debido a un incremento en los flujos operativos
por cobros de deudas de anos anterigres, aumentos en los precios facturados, y las nuevas
operaciones internacionales. |

1 b

4.4.1.2. Cuentas pof Cobrar 1‘

Al 31 de diciembre de 2021: las Cuentas por Cobrar-alcanzaron US$139,343,181 representando
up aumento de 78% con respecto al mismo periodo del afio 2020 que obedecio principalmente:
1) al retraso en pagos por parte de CDEEE de compras realizadas a través de contratos y
mercado spot; 2) a facturas bajo proceso de arbitrio con una empresa de generacion de energia
local; 3) al incremento del balance de las cuentas por cobrar no vencidas debido a los mayores
plazos de crédito de las'ventas de energra por contrato comparado con 2020; y 4) a los balances
pendientes de las subsidiarias adquiridas en 2021.

Al 30 de junio 2022: Las Cuentas po'r Cobrar alcanzaron US$198,355,094 representando un
aumento de 63% en comparacion con el mismo periodo del afo anterior que se debid
principalmente a 1) al retraso en pagos por parte de las EDE de compras realizadas a través de
contratos y mercado spot; 2) a facturas bajo proceso de arbitrio con una empresa de generacion

*.d® energia local; 3) préstamos a relacionadas y 4) a los balances pendientes‘de:las subsidiarias
adquiridas en 2021,

4.4.1.3. Inventarios !

Al 31 de diciembre de 2021: Los Inventarios alcanzaron US$57, 668,798 aumentando un 39% con
relacion al cierre al 31 de diciembre de 2020. El aumento se debié principalmente a la recepcion
de un buque de carbén a finales del mes de diciembre 2021, al incremento de la existencia del
inventario de combustible de HFO para las plantas Quisqueya 2y Sultana del Este, y a los
balances de inventario de las subsidiarias adquiridas en 2021.

<
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Al 30 de junio 2022: Los Inventarios alcanzaron US$63,718,832 representando -un_aumento de
36% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior que se debid prinmpa[men'fe al
incremento de la existencia del inventario de combustible de HFO y Carbon para las pla_mtas
Quisqueya 2, Sultana del Este y Barahona, respectivamente; y a los balances de inventario de

|las subsidiarias adquiridas en 2021.

4.4.1.4. Impuesto sobre la Renta por Cobrar/Impuesto sobre la Renta por Pagar

“AI'31 de diciembre de 2021:'la Compafifa mantiene unia posicién neta’ bééi'jffa"dé impuesto sobre -+ i

la renta de US$3,862,451. Este efecto es el resultado de la estimacion del impuesto a liquidar al
final del periodo fiscal 2021 y el total de anticipos ingresados a las autoridades fiscales de las
jurisdicciones en las cuales tributa de forma directa o a través de sus subsidiarias. °
Al 30 de junio de 2022: la Compafiia mantiene una posicién neta pasiva de impuesto sobre la
renta de US$8,898,094. Este efecto es el resultado de la estimacion del impuesto a.liquidar al
final del periodo fiscal 2021 y el total de anticipos ingresados a las autoridades fiscales de las
jurisdicciones en las cuales tributa de forma directa o a través de sus subsidiarias.

4.4.1.5. Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2021: los Gastos Pagados por anticipado ascendieron a US$5,615,408
disminuyendo en un 42% con relacion al cierre de diciembre de 2020. La disminucién obedecio
principalmente a un menor valor del prepagadoc de gas natural segin el contrato de
abastecimiento de este combustible por efectos de tiempo en la ejecucion del pagd de
adelantados en diciembre 2021 comparado contra el mismo periodo del 2020.

Al 30 de junio 2022: los Gastos Pagados por Anticipado ascendieron a US$18,770,490
representando un aumento de 31% en comparacion con el mismo periodo del afic anterior. El
aumento obedecidé principalmente a un mayor valor del prepagado de gas natural segun el
contrato de abastecimiento de este combustible comparado contra el mismo periodo del 2021.

4.4.1.6. Propiedad, Planta y Equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2021: Propiedad, Planta y Equipo, neto aumentd un 17% con respecto al
cierre de 31 de diciembre de 2020 alcanzando US$745,111,115. E] aumento obedecio
principalmente a los activos que formaron parte de la adquisicion de negocios en Colombia y
Panama, y a la culminacioén del proyecto de la planta solar Girasol en Reptblica Dominicana;
estos aumentos fueron parcialmente compensados por la depreciacion anual de los activos fijos.

Al 30 de junio 2022: Propiedad, Planta y Equipos, neto ascendio a US$732,611,450
representando un aumento de 15% en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. El
aumento obedecio principalmente a los activos que formaron parte de la adquisicion de negocios
en Ceolombia y Panama, y a la culminacion del proyecto de la planta solar Girasol en Repdblica
Dominicana; estos aumentos fueron parcialmente compensados por la depreciacion de los
activos fijos del periodo.

4.4.1.7. Activos por Derecho de Uso

Al 31 de diciembre de 2021: los Activos por Derecho de Uso ascendieron a US$37,554,480
representando un aumento de 184% con relacion al mismo periodo del afio anterior. El aumento
obedecio principalmente a los derechos de uso adquiridos en Colombia y Panam4; este aumento
fue parcialmente compensado por la amortizacién anual de los actives arrendados v otros ajustes.

Al 30 de junio 2022: los Activos por Derecho de Uso ascendieron a US$34,622,927 representando

.
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4.4.1.8. Intangibles y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2021: Intangibles y Otros Activos ascendieron a US$92,528,703 lo que
representa un aumento de 385% con relacion al mismo periodo del afio anterior que obedecio
principalmente a la plusvalia registradas sobre los activos adquiridos en Colombia y Panama.

Al 30 de junio 2022: Intangibles y Otros Activos ascendieron a US$89,922,220 lo que representa
un aumento de 376% con relacion al mismo ‘periodo del-afio anterior. El aumento obedecid
principalmente a la plusvalia registradas sobre los activos adquiridos en Colombia y Panama.

£4.19. Deuda Financiera ,

Al 31 de diciembre de 42021: La Deuda Financiera ascendié a US$551,071,711 aumentando un
66% con relacién al mismo perfodo del afio anterior. El aumento obedecié principalmente a la
deuda de los negocios adquiridos en Colombia y Panama, a las emisiones en los negocios de
.Républica Dominicana de un bono internacional vinculado a la sostenibilidad.y del primer tramo
- 'de un bono verde:en el mercado dé'ﬁv,alorejs dominicanjo",;y!al préstamo. adquirido para la
adquisicidon de los nuevos negocios. f Estos aumentos fueron compensados por el repago
anticipado de [os bonos en USD y DOPE que se mantenian en el mercado dominicano.

! o

Al 30 de funio 2022: La Deuda Financiera ascendié a US$556,477,359 aumentando un 66% con
r8lacién al mismo periodo del afio ante:rior. El aumento obedecié principalmente a la deuda de
los negocios ‘adquiridos en Colombia y!Panama, a las emisiones en los negocios de Reptiblica
Dominicana de un bono internacional vinculado a la sostenibilidad y del primer framo de un bono
verde en el mercado de valores dominicanc, y al préstamo-adquirido para la adquisicion de los
nuevos riegocios. Estos aurientos fueton compeénsados por. el repago anticipado de los bonos
en USD'y DOP que se mantenian en el mercado dominicano.

]
|

4.4.1.10. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2021: Cuentas por Pagar alcanzaron US$127,509,774 representando un
aumento de 36% con relacion al mismo periodo del afo anterior que se debié principalmente al
ificremento de las cuentas por paga'r- de combustibles y pasivos relativos a los negocios
adquiridos en Colombia y Panama. f

Al 30 de junio 2022: Cuentas por P.aga!r alcanzaron US$194,599,952 representando un aumento
de 106% con relacion al mismo periodo del afio anterior. El aumento obedeci6 principalmente
incremento de las cuentas por pagar de combustibles y pasivos. relativos a los negocios
adquiridos en Colombia y Panama. | .
' | -
4.4.1.11. -Pasivos por Arréndamiento- j
Al 31 de diciembre de 2021: los Pasivos por Arrendamiento ascendieron a US$43,732,030 lo cual
répresenta un aumento de 190% con relacion al mismo periodo del afo anterior que se origind
principalmente por los pasivos de los negocios adquiridos en Colombia y Panama, los guales
fueron parcialmente compensados con los pagos de arrendamientos programados del periodo.

e
oo

Al 30 de junio 2022: los Pasivos po1i Arrendamientos ascendieron a US$41,920,871 lo cual
representa un aumento de 196% con relacion al mismo periodo del afio anterior. El aum'_ento
obedecio principalmente por los pasivos de [os negocios adquirides en Colombia y Panama, los
cuales fueron parcialmente .compensados con los pagos de arendamientos programados del
periodo. i

|
44.1.12. Ofros Pasivos |

Al 31 de diciembre de 2021: Otros Pasivos ascendieron a US$17,488.9AD_£epLesentandp_.ur
aumento de 83% respecto al mismo periodo para el afio anteriqr. éi&ﬁ%@tpl;ﬁergqaglmga
principalmente por los pasivos de los negocios adquiridos en Colombia yi &, MERCADO DE VALORES
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Al 30 de junio 2022: Otros Pasivos ascendieron a US$15,311,367 lo cual representan una
aumento de 76% con relacién al mismo periodo del afio anterior. Ei aumento se origind

principalmente por los pasivos de los negocios adquiridos en Colombia y Panama.

4.4.2 Variaciones del Estado Consolidado del Resultado Integral

4.4.2.1 Ingresos Procedentes de Confratos con Clientes i

Al 31 de diciembre de 2021: HIC alcanzé ingresos por US$447,072,945 representando. un
aumento de 46%, o US$142 millones comparado con 2020, principaimente debido a:

—  Un aumento en la energia vendida durante el 2021, comparado con el mismo periodo de
2020. Este aumento se debi6 principalmente a: 1) incremento en la generacion de
Quisqueya 2 luego de su conversion a gas natural. 2) incremento en la demanda de
usuarios no regulados, la cual se vio afectada en el 2020 por el COVID-19. 3) nueva

a generacion asociada al parque solar Girasol.

en los precios de los combustibles. °

- Los ingresos provenientes de las subsidiarias adquiridas.

— Una disminucién en servicios auxiliares producto de una baja en los ingresos de
regulacion de frecuencia.

- Un aumento en otros ingresos operativos por ventas de reducciones de emisiones
certificadas y verificadas de los parques edlicos.

Al 30 de junio 2022: los ingresos alcanzaron US$327,149,250 representando un aumento de 77%
o US$142 millones comparado con el mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a :

— Un aumento en la energia vendida. Este aumento se debié principalmente a: 1) nueva
generacion asociada al parque solar Girasol. 2) incremento en la demanda de usuarios
no regulados. 3) nueva generacion asociada al parque solar Girasol.

— Un aumento en el precio de la energia vendida, comparado con el mismo periodo 2021,
debido al aumento en los precios de los combustibles:

— Los ingresos provenientes de las subsidiarias adquiridas.

— Un aumentoc en servicios auxiliares producto de un incrementc en los ingresos de
regulacion de frecuencia.

4.4.2.2 Costos de Combustibles y Compra de Energia

Al 31 de diciembre de 2021: los Costos de Combustibles y Compra de Energia ascendieron a
US$238,702,162. HIC presenta un incremento en este rubro de 74%, o US101 millones, debido
principalmente al aumento en los precios de combustibles en la generacién térmica total
comparado con el mismo perfodo de 2020 y los costos provenientes de las subsidiarias
adquiridas.

Al 30 de_junio 2022: los Costos de Combustibles y Compra de Energia ascendieron a
US$181,499,794 lo cual representa un aumento de 93% con relacion al mismo periodo del afio
anterior debido principalmente al aumento en los precios de combustibles Este aumento se debe
principalmente al aumento en los precios de combustibles, los costos provenientes de las
subsidiarias adquiridas y el incremento de la compra de energia en el mercado spot; estos efectos
fueron parcialmente compensados por el incremento de los precios en el spot debido a las
condiciones de mercado.

4.4.2.3 Gastos Operativos y Generales, y Gastos de Personal

US$71,054,923 representando un incremento de 22%, o US$13 millones &%i@@ﬁfﬁﬁ% meRteses
a: .

Al 31 de diciembre de 2021: los Gastos Operativos y Generales, y Gastos Tﬂ-’ersonal alc aron oe,.
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-~ Mayores gastos operativos por-cambios -en los ciclos de mantenimiinto de la planta F

Sultana en Republica Dominicana. : :

' — Mayores gastos de m\.ves-'.tlgacmnI y desarrollo de nuevos negocios. APROBADO ;
— Los gastos operativos y generales provenientes-de las subsidiarias adquiridas.

= El aumento en‘el gasto de seguros por cambios en las coberturas y en los precios de
seguros. |

| L
Al 30 de junio 2022; los Gastos Operatlvos y Generales y Gastos de Personal alcanzaron
US$51,660,453 representando un mcremento de 69% con relacién al mismo periodo del afio
antenor debido principalmente a: :

— Mayores gastos operativos-por canibids en los ciclos de mantenimiento de las'plantas en
Republica Dominicana.
— Mayores gastos de mveshgac:on y desarrollo de nuevos negocios.
® _— ‘| os gastos operativos y generales provenientes de las subsidiarias adquiridas.

"El aumento en el gasto de seguros por cambios en las coberturas y en los precios de
seguros.

i
)

4.4.2.4 (Pérdida) / Ganancia en'Cambio de Moneda Extranjera, neta

Al 31 de diciembre de 2021: Ia Perdlda en Cambio de Moneda Extranjera, neta.ascendid a
(US$562,433) disminuyendo en.un 68% con relacién al 2020. El efecto neto de la variacién en
cambio de moneda extranjera se debi. principalmente a la apreciacion del peso dominicano
frente al délar. ’

Ad 30 de junio 2022; Ja Ganancia en Cambio de Moneda Extranjera, neta ascendio a US$131,608
disminuyendo en un 63% con reIaC|6n'aI mismo periodo del afio anterior. El -efecto neto de la
variacién en cambio de moneda extranjera se debid principalmente al cambio en [a exposicion
frente al peso-dominicano y a la apreciacion de esta moneda frente al dolar.

Mo e et e O i '
4.4.2.50tros Ingresos / (Gastos), netos i |
Al 31 de diciembre de 2021: este rubro ascendit a US$233,738. HIC reconocié ganancia en venta
de propiedad planta y equipos, neta e mgresos por ventas de chatarra superiores al 2020.

Al 30 de junio 2022: Ctros Ingresos, netos ascendieron-a US$69,075 aumentando en un 5% en
eemparacion con el mismo periodo delﬁaﬁo anterior.

4.4.2 6 Gastos Financieros, netos

Al 31 de diciembre de 2021: los Gastos Financieros, netos ascendieron a US5$38,517,884
representando un aumento de 415% comparado con el mismo periodo del afo anterior, debido
en su mayoria a i) los costos asociados a la redencién anticipada de los bonos. dominicanos, y ii)
el incremento en los volamenes de deuda producto de los ritevos financiamientos y la deuda de
las subsidiarias adquiridas. Estos efectos fueron parcialmente compensados por los intereses
capitalizados durante la construccion del parque solar Girasol.

Al 30 de junio 2022: los Gastos Flnanmeros netos ascendieron a US$18,258,750 representando
un aumento de 46% comparado con el mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a
menores intereses capitalizados, incremento en los voilimenes de deuda producto de los nuevos
financiamientos y la deuda de las; sub5|d|anas adquiridas. Este efecto fue parcialmente
compensado por la restructuracion de deudas en una subsidiaria.

4.4.2.7 Impuesto sobre la Renta . ] . - f

Al 31 de diciembre de 2021: el Impuesto sobre la Renta ascendio a US$3,800,186 representando
una disminucion del 77% comparado con el mismo periodo del afio anterior. La disminucion del
gasto de impuesto sobre la renta asociado se origind principalmente por el reverso del pasivo por

L
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impuesto diferido del parque edlico Larimar 1 en Republica Dominicana, producto dg la

Al 30 de junio 2022: el Impuesto sobre la Renta ascendio a US$10,459,481 representando un
aumento de 46% con relacién al mismo periodo del afio anterior debido principalmente a los
impuestos provenientes de las subsidiarias adquiridas.

4.4.2.8 Ganancia Neta

Al 31 de diciembre de 2021: la Ganancia Neta ascendid a US$43,299,245 representando
aumento de! 17% comparado con el mismo periodo del afio anterior. Variacion segun los
indicadores de resultados descritos en sus compenentes y anteriormente expuestos. o

Al 30 de junio 2022: la Ganancia Neta ascendié a US$37,260,128 representando un aumento de
99% con relacion al' mismo periodo del afio anterior. Variacién segin los indicadores de
resultados descritos en sus componentes y anteriormente expuestos.

4.4.3 Impacto COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud declar6 la enfermedad del coronavirus “COVID-19" como
pandemia el 11 de marzo de 2020; por ello, la Compaiia activé su plan de respuesta a la crisis.
Se implementaron medidas destinadas a resguardar al personal y garantizar la continuiddd de
las operaciones, incluyendo resguardo financiero, comercial, legal y de suministro.

El plan preventivo implementado por la Compafita ante este desafio de salud ha sido exitoso. No
se han materializado riesgos significativos relacionados con el COVID-19 que pudieran impactar
la posicion financiera consolidada, resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
de la Compafia al 31 de diciembre de 2021. Si bien no es posible estimar con certeza los
impactos futuros del COVID- 19, las estimaciones evaluadas a la fecha indican que no existe
evidencia objetiva que pudiera afectar la presuncidén de empresa en marcha de fa Compaifiia.
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5.  ANEXOS .
¢ 5.4. Declaracion Jurada Respohsable del Contenido del Prospecto

!
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5.5. Declaracién Jurada del Coﬁsejo de Administracién

5.6. Declaracién Jurada del Pre;sidente del Consejo de Administracién o el
ejecutivo principal y el ejecutivo de finanzas

5.7. Estados Financieros lnteritlms
5.8. Estados Financieros Auditados
5.9. Modelo de Aviso de Colocacién Primaria

e 5.10.Informe de Calificacion de Riesgo de Feller Rate
5.11.Informe de Calificacién de Riesgo de Pacific ,Crtiadit Rating:(PCR);'S.:R.L.i
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