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CITIBANK N.A. SUCURSAL EL SALVADOR

INFORME FINANCIERO TRIMESTRAL AL 31 DE DICIEMBRE 2017

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)
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Antecedentes

Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, es una Sucursal de
Citibank National Association de New York, y fue
registrada de acuerdo a las Leyes de la Republica de El
Salvador en 1964. El objeto principal de Citibank, N.A.
Sucursal El Salvador, es dedicarse a todos {os negocios
financieros permitidos por las Leyes de la Repiblica de El
Salvador.

Liquidez

El coeficiente de liquidez neta que reporta Citibank N.A.
Sucursal El Salvador al 31 de diciembre 2017 es de 99.57%,
superando el limite minimo establecido por |Ia
Superintendencia del Sistema Financiero que es de 17.0%:
asi mismo el requerimiento minimo de reserva de liquidez
establecido por el regulador fue de US$41.032.5 el cual esta
constituide en 100% en fondos depositados en el BCR.

Indicador de coeficiente
Mea de liquidex
Diciembre 99.57%
Noviembre K.57%
Octubre 100.83%

Los porcentajes de cumplimiento de la reserva de liquidez
por catorcena del trimestre de Octubre a Diciembre 2017 son
los siguientes:

Poreentaje
Fecha Inicio Fecha Floalizacién tumpliméento
20 Sep - 3 Oct 207.40%

4 Oct - 17 Oa 185.08%
13 O - 3 Oct 150.26%

1 Nov - 14 Nov 147 36%
15 Nov - 28 Nov 136.07%
29 Nov - 12 Dic 137.17%
i3  Dic - 26 Dic 115.43%
27 b - 9 Ene 144.00%

Solvencia patrimonial

A diciembre de 2017, los indicadores sobre solvencia
patrimonial muestran la solidez financiera de la institucion,
siendo estos de 78.09% sobre los activos ponderados de
riesga 'y de 18.20% sobre los pasivos y contingencias,

Los indicadores son mayores a los exigidos por los
reguladores locales 12.0% y 7.0%, respectivamente.

El capital social en el trimestre fue de US$30,000.00

Indicador sobre actives  Indicador sobre pasivos

Mes ponderados ponderados
Diciembre 78.09% 18.20%
Noviembre 77.07% 19.54%
Octubre 82.33% 15.67%

Calidad de activos de riesgo

Una adecuads gestién de los activos de riesgo se mide a
través de los indices de mora v cobertura de ésta; medidos
por el saldo de cartera vencida entre el saldo de cartera bruta
y ¢l nivel de reservas saneamiento entre el saldo de cartera
vencida, respectivamente. A diciembre de 2017 Citibank
N.A. Sucursal El Saivador no cuenta con cartera vencida.

La cartera neta de crédito a diciembre 2017 es de
US$32,986.9, por sector econémico esta distribuida en
rubros como: Industria, Comercio, Tarjetas de Crédito
Corporativa y otros. La tabla muestra la diversificacién de
préstamos por sector econémico que son demandados por
los diferentes clientes en el trimestre.




CARTERA DE PRESTAMOS

SECTORES DE
DESTING

SALDD OCTUBRE SALDD NOVIEMBRE SALDO DICIEMBRE

TNDUSTRIA
MANUFACTURERA

18,704 50 5 17,766.70 $ 18,293.60

COMERCIO

15,000.00 $ 14,000.00

TARIETAS

5
$ 11,000.00 s
S 621.05 $ 465.04 s 565.48

OTRAS
ACTIVIDADES

n

100.00 100.00 3 100 00

TOTAL CAPITAL

hd
Ml 7S

30,425.55 33,3914 s 32,960.08

RESERVAS DE
SANEAMIENTO

[

{24.50)

n

(2356t [ {23.88)

INTERESES

$ 45 70 ] 50.45 $ 50.69

TOTAL

s 30,446.75 3 33,358.63 ] 32,986.89

Créditos y Contratos Relacionados

De conformidad 2 los Articulos N° 203, 204, 205 y 206, de
la Ley de Bancos se prohibe que los bancos asi como sus
subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales
a personas naturales o juridicas relacionadas directa o
indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracién de la entidad, ni adquirir valores emitidos por
€sias en un monto global superior al cinco por ciento (5%)
del capital pagado y reservas de capital de cada una de las
entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 31 de diciembre
2017 es US$329869 El banco no tiene créditos
telacionados

Al 31 de diciembre 2017, Citibank N.A. Sucursal El
Salvador no posee créditos relactonados de forma directa
con Directores y Gerentes, ni tampoco créditos relacionados
en forma directa ¢ indirecta con la propiedad accionania,

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento
a las disposiciones sobre créditos relacionados antes
referidas.

De conformidad al Articulo N°® 208, de la Ley de Bancos, la
Superintendencia puede objetar 1a celebracidn de contratos
entre un banco y las personas relacionadas con éste. Se
entiende que son personas relacionadas, aquellas que se
encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la
propiedad accionaria del Banco o en forma directa con la
Administracién,

La Superintendencia del Sistema Financiero, no objetd
contratos con personas relacionadas.

Riesgos asumidos con la sociedad controladora de
finalidad exclusiva

A diciembre de 2017, Citibank N.A. Sucursal El Salvador
no pertenece a un conglomerado con la existencia de
sociedad controladora de finalidad exclusiva, por lo que no
poses operaciones de crédito, avales, fianzas 6 garantias
referidas.

Créditos en subsidiarias: capital, créditos, avales, fianzas
¥ garantias

Al 31 de diciembre 2017 Citibank N.A. Sucursal El
Salvador no tiene subsidiarias, por lo que posee operaciones
de crédito, avales, fianzas y garantias referidas.

Participacién minoritaria en  sociedades: capital,
créditos, avales, fianzas y garantias

Al 31 de diciembre 2017, Citibank N A. Sucursal El
Satvador no posee ninguna participacion minoritaria en otras

10.

12,

13.

sociedades, por lo que noe poses operaciones crediticias,
avales o fianzas referidas.

Operaciones con subsidiariss radicadas en el exterior:
créditos, avales, fianzas y garantias

Al 31 de diciembre 2017, Citibank N.A. Sucursal Ei
Salvador no posee inversiones en subsidiarias del exterior. A
su vez, Citibank N.A, Sucursal El Salvador no posee
operaciones de crédito, avales, flanzas 6 garantias con
empresas del conglomerado radicadas en el exterior.

Operaciones contingentes con entidades nacionales y
extranjeras

Al 31 de diciembre 2017 el total de derechos futuros ¥
contingencias con entidades nacionales y extranjeras
asciende a US$[,898 5.

Apalancamiento

La solidez de )a institucién a diciembre 2017, se ve reflejada
en el alto volumen de fondos provenientes del publico, que
representa el fondeo relevante para el Banco.

Concep Octub Noviembre  Diciembre
Depésitos 17242660 159,13540  141,197.00
Préstamos 2642406 1000130 4001850
Obligaciones a 21890180 634980  7.189.30
la vista

Otros pasivos 564.9 2,659.50 2,972.30
Total Pasives  221,07.36  178,146.00  191,377.10

Calce de moneda

Entre los riesgos de negocio dentro de la industria financiera
se encuentra, el riesgo de moneda extranjera, asociado a la
relacién de las operaciones de activos y pastvos.

Respecto al calce de moneda diferente al délar en octubre,
noviembre, diciembre de 2017, existia una diferencia de
US30.87, US$0.99 y US$1.04, respectivamente entre las
aclivos y pasivos, lo que representa menos del 0.1% del
fondo patrimonial cada mes, siendo el maximo permitido del
10%,

Auditorias

Citibank N.A. Sucursal El Salvador nombré para el ejercicio
2017 como audilores externos a Moreno Portillo ¥
Asociados 5.A. de C.V. v Auditores Fiscales a la firma
KPMG, S.A., y como Contador General para dicho gjercicio
a Héctor Moreno Garcia.

Firmado por:

L
e

Ana Cristina fopez Craik de Tamay
Gerente Generpl y Representante Legal
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
CITIBANK, N.A. (SUCURSAL EL SALVADOR):

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CITIBANK, N.A. (Sucursal El Salvador), que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, asi como el estado de resultados, el estado de
cambios en el patimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha ¥ un resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En nuestra opinion los estados financieros referidos anteriormente, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CITIBANK, N.A. (Sucursal El Salvador), at 31 de diciembre
de 2017, y su desempefio financiero, el estado de cambios en el patrimonio y su flujo de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las nommas contables para Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, como se describe en la nota 2, las cuales
constituyen una base aceptada de contabilidad distinta a las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera.

Base para la opinién

Efectuamos la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA}, nuestra
responsabilidad sobre dichas Normas se describen con posterioridad en la seccion responsabilidades del
auditor. Somos Auditores Independientes del Banco, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica
para Contadores Pulblicos emitidos por el consejo de Normas Internacionales de ética (IESBA} y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades de ética en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de la auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para emitir
nuestra opinion.

Asuntos importantes de la auditoria

Los asuntos importantes de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo revisado. Estas cuestiones fueron
abordadas en el contexto de nuestra auditoria financiera como un todo, pero no pretendemos representar
todos los asuntos discutidos con la Administracién del Banco. Nuestros procedimientos relativos a esos
asuntos fueron disefiados en la ejecucion de nuestra auditoria de los estados financieros, en la formacién de
nuestra opinion al respecto, por lo que no presentamos una opinion separada sobre estos asuntos.

Nuestra opinion sobre los estados financieros del Banco, no es modificada con respecto a ninguno de Jos
asuntos importantes de auditoria descritos a continuacion:

En nuestra opinién el reconocimiento de los ingresos estan de conformidad a las Normas Contables gmitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador en lo aplicable, los costos y los gastos han
sido realizados conforme a las necesidades de negocio en marcha de conformidad a las normativas técnicas
y legales aplicables, y nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo en relacion al reconocimiento
de inversiones, cartera y depésitos; han sido:

Moreno PortRio y Asccisdos, S.A. de C.V.
Teldfono:+ {503) 2260-0206.
Shio Web: www.grupomoreno.com sv
Dirercién: Colonia Masmonte Poniente 2, Calie Camagiey #274. San Salvador. El Salvador.



Resumen de Asuntos importantes Como fue evidenciada la auditoria

* La cartera de depositos al 31 de diciembre es de - Pruebas de cumplimiento sobre los
US$141,197.0 no obstante la cartera de crédito requerimientos de reservas de liquidez, tasas
representa Unicamente US$32,986.90 por existir y otros.
colocaciones a nivel corporativo. - Pruebas de control de procesos y politicas de

otorgamiento en créditos, clasificacion de
cartera.

— Pruebas analiticas e indagacion de politicas
corporativas.

* Cartera de inversiones por US$93,982.6 ~  Evaluamos las politicas y procedimientos de

inversion, nos aseguramos  mediante
confirmaciones y sin faltar la valuacion del
sistema de control y validacion de
conciliaciones.

Otra informacion

La administracion es responsable del cumplimiento de las disposiciones regulatorias emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no podemos expresar una
opinion al respecto. Si sobre la base del trabajo que hemos realizado podemos concluir gue existe una
inexactitud importante de esta informacion adicional, estamos en la obligacion de informar el hecho.

En el periodo examinado, no tenemos nada que informar respecto a otra informacion.
Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable por fa preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con normas contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de
El Salvador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relacionado con
la preparacion y presentacion razonable de estados financieros libres de representaciones erroneas, ya sea
por fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

La administracion es responsable de evaluar la capacidad del Banco para continuar como un negocio en
marcha, revelando los asuntos relacionados, salvo que se proponga a liquidar o cesar sus operaciones o no
tenga ofra altemativa que hacerlo y es responsable de supervisar el proceso de presentacion de ios informes
financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales

La administracion es responsable por la preparacion de otra informacion complementaria financiera, cumplir
con las disposiciones legales y reglamentarias, constituir el fondo patrimonial, establecer su reserva de
liquidez, los limites de créditos, créditos con personas relacionadas y la constitucion de reservas de
saneamiento, constituir inversiones que garanticen el negocio en marcha y atender las normativas contables.

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de Citibank, N.A.
(Sucursal El Salvador), en su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre



detecte errores significativos cuando existen, Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se
consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria razonablemente esperar que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud profesional durante toda la auditoria; también, obtuvimos
conocimiento del control interno relevante, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que fueran
adecuados en funcion de las circunstancias.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracién, evaluamos la presentacion en
conjunto, la estructura y contenido de los estados financieros de un modo que logran la presentacion
requerida por las Normas del ente regulador son razonables.

Reaiizamos la verificacion del cumplimiento de o que establece la Ley Contra el Lavado de Dinero y otros
activos; asi como, [a ley para prevenir el financiamiento del ferrorismo por parte de Citibank, N.A. (Sucursal El
Salvador).

Se verifico el disefio de manuales y planes de ejecucion, Normas y procedimientos que permitan a Citibank,
N.A. (Sucursal EI Salvador) identificar el uso indebido en operaciones que pudieran relacionarse con el lavado
de dinero u otros activos y financiamiento del terrorismo; sobre los cuales tuvimos en nuestra evidencia de
que los mismos se efectuen.

Moreno Portillo y Asociados, S. A.de C. V.
Auditores Externos-Inscripcion N°175

Licda Marlene dbJestis Orliz de Artiga, CPA.
Socia - Inscription N°2355

13 de febrero de 2018




Citibank, N.A.
{Sucursal El Salvador)
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

CUADRO A

Nota 2017 2016
Activos
Activos de intermediacion uss 2247774 2420316
Caja y bancos 97,8079 91,704.5
Inversiones financieras (neto) 3 93,9826 125,943.3
Carlera de préstamos (neto) 4 32,986.9 24,383.8
Ofros activos 710.7 3.237.6
Inversiones accionarias 5 0.6 0.6
Diversos (neto) 7101 3.237.0
Aclivo fijo {neto) 1,654.8 1,796.1
Total Activos Uss 227,142.9 247,065.3
Pasivo y Patrimonio
Pasivos de intermediacion: Uss 188,404 .8 208,660.3
Depdsitos de clientes 6 141,197.0 199,498.6
Prestamos de otros bancos 7 40,0185 0.0
Diversos 7,189.3 9,161.7
Ofros pasivos 2,972.3 4,026.9
Cuentas por pagar 1,324.8 2,708.1
Provisiones 1,582.1 1,283.7
Diversos 65.4 351
Total pasivos 191,377.1 212,687.2
Patrimonio 35,765.8 34,3781
Capital social pagado 30,000.0 30,000.0
Reservas de capilal, resultados acumulados y patrimonio no ganado 5,765.8 43781
Total pasivos y patrimonio USss 227,142.9 247,065.3

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados
financieros.
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Citibank, N.A.
(Sucursal El Salvador)

Estados de Resultados

Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operaciones
Intereses de préstamos

Comisicnes otros ingresos de préstamos

Intereses de inversiones

Utilidad en venta de fitulos valores
Intereses sobre depdsitos
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Costos de operaciones

Intereses y ofros costos de depdsitos

Intereses sobre préstamos

Pérdida por venta de titulos valores
Operaciones en meneda exiranjera

Otros servicios y contingencias
Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos

Gaslos de operacién
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amorlizaciones

Utilidad de operacion

Otros ingresos y gastos
Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre 1a renta estimado
Contribuciones especiales por ley

Utilidad neta

Las notas que se acompafian son parte integrante

de estos estados financieros

Firmados por:

e
a Cristing Lopez Craik de Taghayo

Repfesentante Legal

2017 2016
Nota US$ 13,756.8 9,7535
11908 275.7
1744 151.2
5,833.3 5,697.7
160.9 575
509.6 184.2
610.1 3111
5.277.7 3,076.1
29109 14457
1528 179.2
57.2 14.0
4532 1948
19.0
2,2287 1,057.7
183 107
10,827.6 8,297.1
12 9,330.4 6.083.9
6,192.0 3,338.2
27424 2,454
396.0 2917
1,497.2 22132
7575 (23.8)
1037.2 156.3
(279.7) (180.1)
22507 2,189.4
(792.9) (185.6)
(74.1) (114.0)
Us$ 1,387.7 1,889.8

l"\___Q:ZH ¥ E Q?"
Héctor _Afdalberto,éa’eno Garcia

Contamd_w
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CUADRO B



CUADRO C

Citibank, N.A.
{Sucursal E! Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los affos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en miles de Dolares de los Estados Unidos de América}

2017 201

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Utilidad neta del afio uss 1,387.7 1,889.8
Ajustes para conciliar la ufilidad neta con el efectivo
por actividades de operacién:

Reserva de saneamiento de activos (netos) 18.3 107

Ganancia en venta de activos {netos) - 0.3

Provisién por impuesto 446.0 2996

Depreciaciones y amortizaciones 396.0 217

Intereses y comisiones por percibir {1.081.6) (3,076.4)

Intereses y comisiones por pagar 18.0

Provision de renuncia voluntaria 4014 504.2

Provision laboral 336 516.7
Cambios netos en activos y pasivos de operacion

Cartera de préstamos {8,570.7) (24,358.4)

Ctros activos 25269 {3,096.5)

Depositos del piblico (58,302.1) 199,498.6

Otros pasivos (4.211.0) 11,816.8
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacién {66,633.5) 184,296.5
Flujo de efeclivo por actividades de inversian:

Inversiones en instrumentos financieros 3299186 {97.614.5)

Adaquisicion de aclivo fijo {254.7) {712.9)

Efectivo neto provisto por {usado en) actividades de inversion 32,7369 (98.327 4)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento

Preslamos recibidos 40,0000 -
Efectivo nelo provisto en actividades de financiamiento 40,000.0 -
Aumento neto en el efectivo 61034 85,969.1
Efectivo al inicio del afio 91,7045 57354
Efectivo al final del afio Us$ 97,8079 91,7045

Las nelas que se acompaiian son parte integrante de estos estados financiergs
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Citibank, N.A.
{Sucursal El Salvador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre 2017 y 2016
(Expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota (1) Operaciones

Citibank, N.A. Sucursal FEl Salvador, es una Sucursal de Citibank National
Association de New York, y fue registrada de acuerdo a las Leyes de la Repiiblica de
El Salvador en 1964, El objeto principal de Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, es
dedicarse a todos los negocios financieros permitidos por las Leyes de la Repiiblica
de El Salvador. Los estados financieros estin expresados en Délares de los Estados
Unidos de América (USS$).

Nota (2)  Principales politicas contables

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los presentes estados financieros han sido preparados por Citibank
N.A.Sucursal El Salvador, con base a las Normas Contables para Bancos
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero. La Superiniendencia
del Sistema Financiero (SSF), ha requerido que estos estados financieros sean
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), (antes Normas Internacionales de Contabilidad, NIC) y las
Normas Contables para Bancos (NCB), las cuales prevalecen cuando existe
conflicto con las NIIF y ha requerido que cuando presenten diferentes opciones
para contabilizar un mismo evento, se adopte la mas conservadora.

2.2 Politicas Obligatorias

Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas
siguientes:

a) Inversiones Financieras

b) Provision de Intereses y Suspensién de la Provisién

¢) Activo Fijo

d) Indemnizaciones y Retiro Voluntario

e) Reservas de Sancamiento

f) Reserva por riesgo pais

g) Prestamos Vencidos

h) Inversiones Accionarias

i) Activos Extraordinarios

J) Transacciones en Moneda Extranjcra

k) Intereses por Pagar

1) Reconocimiento de Ingresos

m) Reconocimiento de Pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

Las politicas sobre los (emas antes relacionados se publican por Ia
superintendencia, en los boletines y otros medios de divulgacién,

Nota (3) Inversiones financieras

TN
Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumefitos /o)
monelarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicién de las autori gﬂﬁSCpr %1
il :

monetarias, sus principales componentes son: . No
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{Expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

1=,

2017 201
Cartera neta de inversiones financieras US$ 93,982.6 125,943.3

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 no existe saldo por proviston de valuacién, y durante
el periodo terminado en esa fecha no hubo movimiento de la misma.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 no se ticne tasa de cobertura debido a que no existe
provisién para ambos afios.

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el
monto de las provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio fue 6.9% (5.5% en 2016).
La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos

(incluyendo intereses y comisiones), de Ia cartera de inversiones entre el saldo
promedio de la cartera bruta de inversiones por ¢l periodo reportado.

Nota (4)  Préstamos y Contingencias y sus Provisiones

2017 2016
Préstamos Contingencias Préstamos Contingencias
Cartera bruta USs 33,0108 1,898.5 24,394.5 2,199.8
Menos Reservas 239 0.0 {10.7) 0.0
Cartera de riesgo neta  US$ 32,986.9 1,898.5 24,383.8 2,199.8

El movimicnto de las provisiones en el periodo reporiado es el siguiente:

Préstamos
Saldos al 31 de diciembre de 2015 US$ 384.0
Mas: Constitucion de reservas 10.7
Menos: Liberacidn de reservas 3 {384.0)
Total al 31 de diciembre 2016 US$ 10.7
Saldos al 31 dc diciembre de 2016 US$ 10.7
Mas: Constitucion de reservas 18.3
Menos: Liberacion de reservas _ (5.1
Total al 31 de diciembre 2017 US$ 23.9

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 no se tiene ninguna reserva de saneamiento pendiente
de constituir (rescrvas diferidas). Las reservas por saneamiento por “contingencias™ se
incluyen en la cartera de préstamos.

Tasa de cobertura es menos del 0.1% para 2017 y 2016

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el
monto de las provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio 4.5% en 2017 (4.4% en 2016).




Citibank, N.A.
{Sucursal El Salvador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre 2017 y 2016
{Expresados en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la
cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 los préstamos con tasa de interés ajustable representan el
14.2% (1.4% en 2016} de la cartera de préstamos y los préstamos con tasa dc interés fija el
85.8% (98.6% en 2016).

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos en resultados en ¢l
periodo reportado ascienden a US$32.8 para 2017 (US$11.6 en 2016).

Nota (5) Inversiones Accionarias

Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, al 31 de diciembre 2017 y 2016, no posee
Inversiones Accionarias.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, el saldo corresponde a operaciones relacionadas con
membrecias por un monto de US$0.6, para ambos afios.

Nota (6)  Depadsitos de clientes

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 la cariera de depésitos se encuentra distribuida de Ia
siguiente manera:

2017 2016
Depésitos de publico USs$ 138,126.7 197,216.7
Depésitos de otros bancos 982.5 162.6
Depositos de entidades estatales 670.7 1,663.8
Depdsitos restringidos ¢ inaclivos 1,417.1 455.5
Total US$ 141,197.0 199,498.6

Las diferentes clases de depdsitos del banco son las siguientes:

2017 2016
Deposilosen cuenta corriente USs 134,369.9 104,454.1
Depésilos en cuenta de ahotro 6,607.2 94,589.0
Depésitos a plazo 219.9 455.5
Total US$ 141,197.0 199,498.6

Se incluye el equivalente en délares de los Estados Unidos de América cuando sc trata
de depositos constituidos en moneda extranjera.

Los depdsitos de cada cliente son garantizados por el Instituto de Garantia de
Depositos (IGD), hasta por un monto de US$10.2 en 2017 y 2016

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos fue 0.1% en 2017 y 2016.

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos es el porcentaje que resulta dc"*"'_'__T""
dividir eI rubro “Intereses y otros costos de depositos”, entre el saldo promedio de J@"" P””ﬂi,\o;\
cartera de depdsitos e A
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Citibank, N.A.
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Notas a los Estados Financieros
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Préstamos de otros bancos

Las obligaciones por préstamos con bancos nacionales, al 31 de diciembre 2017 y
2016 ascienden a US$0.0 monto que incluye capital mas intereses.

Las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, al 31 de diciembre 2017
ascienden a US$40,018.5 (US$0.0 en 2016) monto que incluye capital m4s intereses.

Nota (8) Utilidad por accién

Nota (9)

Nota (10)

Nota (11)

Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, por ser una sucursal de Citibank National
Association de New York, no posee acciones emitidas localmente.

Reserva legal

Con base al Articulo N° 39, de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%), hasia alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado; en este gjercicio 2017 cl
importe separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de US$225.4
(US$218.9 en 2016).

El saldo dc la reserva al 31 de diciembre 2017 asciende a US$2,492.1 (US$2,266.7 en
2016) valor que representa ¢l 8.3% (7.6% en 2016) del capital social.

Utilidad distribuible

De conformidad al inciso primero del Articulo N°® 40, de la Ley de Bancos, los bancos
deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal una suma igual a
los productos (ingresos) pendientes de cobro, por consiguientc cstos valores se
determinan asi:

2017 2016

Resultado del ejercicio US$ 1,387.7 1,889.8
Menos: reserva legal {225.4) (218.9)
Utilidad disponible 1,162.3 1,670.9
Mas: utilidad distribuible de

Ejercicios anteriores 2,111.4 440.5
Menos: intereses, comisiones y
Recargos por cobrar 1.081.8 2,077.3
Sobre inversiones 1,030.9 2,077.3
Sobre préstamos 50.7 0.0
Sobre otros activos 0.2 0.0
Utilidad distribuible US$ 2,191.9 34.1

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador, pagan Impuesto sobre la Renta por los
ingresos obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,

contenida en el Decreto Legislativo N® 134, de fecha 18 de diciembre de 1991, en ___

vigencia desde el dia 1 de encro de 1992,
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Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, a la fecha de referencia de los estados financieros
31 de diciembre 2017 registra reserva de impuesto sobre la renta por US$792.9
(US$185.6 en 2016). La administracién toma la politica de constituir provisién por el
nuevo decreto de retiro voluntario y sus efectos de impuestos determinaron un
impuesto diferido de US$120.4 reversando el saldo del afio anterior (US$151.3 en
2016) que se presenta en el activo.

2017 2016
Impuesto sobre la renta corriente — gasto 341.0 336.9
Impuesto sobre la renta de ejercicios anteriores 421.1 0.0
Impuesto sobre la renta diferido — gastos (ingreso)
ajuste neto — (=)
792.9 185.6

Segin Decreto 161 vigente desde €] 13 de noviembre de 2015 se aprueba la “Ley de
Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad
Ciudadana™ y se establece el pago del 5% de Contribucion Especial a los Grandes
Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana, sobre la ganancia neta cuando
esla sobrepasa de $500.0. Por esta regulacién se ha determinado en 2017 un impuesto
de US$74,1 (US$114.0 en 2016)

Nota (12) Gastos de operacién

207 2016

Funcionarios y empleados: US$ 6,192,0 3,338.2
Remuneraciones 2,878.1 1,577.4
Prestaciones al personal 2,023.8 1,639.4
Indemnizaciones al personal 1,105.5 178
Otros gastos del personal 184.6 103.6
Gastos gencrales 2,742.4 2,454.0
Depreciaciones y amortizaciones 3960 291.7
Total US$ 9,3304 6,083.9

Nota (13) Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Durante el periodo reportado el Banco mantiene un promedio 82 empleados (87 en
2016). De ese nimero ¢l 20.7% (24.1% en 2016) se dedican a labores relacionadas
con los negocios del Banco y el 79.3% (75.9% en 2016) es personal de apoyo.

Nota (14) Litigios pendientes

Al 31 de diciembre 2017 el Banco tiene los siguientes litigios judiciales o
administrativos, cuyo resultado individual, se considera que no afectard su patrimonio
significativamente;

1) Juicio Ejecutivo Mercantil, promovido por Citibank, N.A. Sucursal El Salvador,
en el Juzgado Quinto de lo Mercantil de San Salvador, bajo la referencia nimero
429-EM-2003, en contra de las sociedades Murillo, Sociedad Anénima de Capital
Variable, que puede abreviarse Murillo, S.A. de C.V.; Capitales . %&g{ﬂﬁ%
Centroamérica, Sociedad Anénima De Capital Variable, que pucde abreviirie @1_:;.___
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Murillo, conocido por Carlos Hipdlito Murillo Salinas; Dofia Patricia Violeta
Salazar de Murillo; Dona Leonor Isabel Del Socorro Murillo De Linares, don
Carlos Hipélito Murillo Salazar, Don Pedro Salvador Murillo Salazar, Don Mario
Héctor Murillo Salazar, Don José Manuel Murillo Salinas.

El monto del juicio es por US$577.0, mds intereses convencionales devengados
del doce por ciento anual sobre saldos, intereses moratorios y costas procesales.
Se ha pronunciado sentencia condenatoria a favor del Banco; se subastaron
acciones del Banco Davivienda, 7 vehiculos, 3 apartamentos en Condominio
Allamira.

En proceso de subastar vehiculos y otros inmuebles embargados. A la espera de la
autorizacion judicial.

El resultado es favorable para el Banco al tener la sentencia condenatoria. Se
espera la subasta del resto de los bienes embargados o sean adjudicados en pago.

2) Con fecha 2 de julio 2015 se recibe notificacién del Tribunal de Apelaciones de
Impuestios Internos y de Aduanas No. R1504006.TM, por reclamo contra
resolucién pronunciada por la Direccién General de Impuestos Internos cl 2 de
marzo de 2015 y recibida en Citibank, N.A. Sucursal El Salvador el 13 de julio
del mismo aiio, en el cual objetan la deducibilidad de gastos /pagos a Compaiiias
no domiciliadas por servicios recibidos, documentados y con cumplimiento legal
por el ejercicio impositivo 2011.

El dia 15 de julio 2016 se presenié la demanda contencioso administrativa ante la
Corte Suprema de Justicia, la cual fue admitida por dicho tribunal a través de auto
notificado el dia 17 de noviembre de 2016, habiendo suspendido dicho tribunal los
efeclos de los aclos administrativos reclamados, en el sentido, que las autoridades
no podrén efectuar el cobro de los montos determinados mientras dure ¢l proceso
y que no podran tampoco tener por insolventc al Banco micntras durc dicho
proceso. El dia 8 de Junio 2017 se recibié auto de notificacién por parte de la
Corte que consistié en la apertura a pruebas, siendo entonces que se presentaron
las pruebas el dia 6 de Julio 2017. El dia 3 de octubre de 2017 se presentd ante la
Corte escrito por medio del cual, se evacué la etapa de alegatos finales.
Actualmente se estd en espera de que la Sala de lo Contencioso Administrativo de
la Corte Suprema de justicia cmita scntencia definitiva cn el caso. El monto dc la
demanda por impuestos y multa asciende a US$403.7 méds los intereses que sean
devengados por el tiempo.

Nota (15) Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segiin la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciento 0 mds de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendrdn
como propias las acciones del cényuge y parientes del primer grado de
consanguinidad, asi como la proporcién que les corresponda cuando tengan
participacién social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas
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Nota (16) Créditos relacionados

De conformidad a los Articulos N° 203, 204, 205 y 206, de la Ley de Bancos se
prohibe que los bancos asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos,
garaniias y avales a personas naturales o juridicas relacionadas directa o
indirectamente con la propiedad o en forma directa con la administracién de la
entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior al cinco por
ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de cada una dec las entidades
consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 31 de diciembre 2017 es
US$32,492.1(US$32,266.7 en 2016).El banco no tiene créditos relacionados al 31 de
diciembre 2017 y 2016.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos relacionados antes referidas.

Nota (17) Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al Articulo N° 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos
que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en ¢l extranjcro, no
puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por
ciento (10%),de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del
otorgante.

Al 31 de Diciembre 2017 ¢l fondo patrimonial es de US$35,184.7 (US$34,378.1 en
2016), y el monto bruto de la cartera dc préstamos de US$33,010.8 (US$24,394.5 ¢n
2016).

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 el Banco no posee saldos de préstamos otorgados a
subsidiarias extranjeras.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos a subsidiarias extranjeras.

Nota (18) Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al Articulo N° 24 de ia Ley de Bancos, el limite maximo de créditos
que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no
pucde exceder del cincucnta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por
ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos pardmetros del
otorgante.

Al 31 de Diciembre 2017 ¢l fondo patrimonial es de US$35,184.7 (US$34,378.1 en
2016), y el monto bruto de la cartera de préstamos de US$33,010.8 (US$24,394.5 cn

2016).

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 el Banco no posee créditos otorgados a subsidiariz_isﬁ;'m%

nacionales. / d 2
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Durante los periodos reportados ¢l Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos a subsidiarias nacionales.

Nota (19) Limites en la concesion de créditos

El Articulo N° 197, de la Ley de Bancos, establece que los bancos y sus subsidiarias
no podrén otorgar créditos ni participar en el capital accionario por una suma global
que exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una
misma persona o grupo de personas con vinculos ccondémicos. Tambicn establece que
el exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su propio fondo
patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficienies o avales de bancos
locales o bancos extranjeros de primera linea.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones del
Articulo N° 197, de la Ley de Bancos.

Nota (20) Contratos con personas relacionadas

De conformidad al Articulo N° 208, de la Ley de Bancos, la Superintendencia puede
objelar la celebracién de contralos entre un banco y las personas relacionadas con
éste. Se entiende que son personas relacionadas, aquellas que se encuentran
vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del Banco o en
forma directa con la Administracion.

Durante el periodo reportado la Superintendencia del Sistema Financiero, no objeto
conlratos con personas relacionadas.

Nota (21) Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia,
determinard las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y
pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se manienga
dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propésito, se ha establecido que la
difcrencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no podrd ser mayor
del 10% del fondo patrimonial,

El Banco dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener una relacion menos
del 0.1% para 2017 y 2016.

Nota (22) Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segiin el Articulo N° 41, de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las
siguientes relaciones:

a) El 12.0% o mis entre su fondo patrimonial y la suma dc sus activos ponderados.

. o N . TR PO
b) E17.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales mﬁ‘m’%
terceros, incluyendo las contingentes. / Z

A1

2P
I"’
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¢) El 100.0% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se
refiere el Articulo N° 36, de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, la situacién del banco, es segin lo muestran las
siguientes relaciones:

2017 2016
Fondo patrimonial a activos ponderados 78.1% 86.2%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 18.2% 16.0%
Fondo patrimonial a capital social pagado 117.3% 114.6%

Calificacién de riesgo

El Articulo N° 235, de la Ley de Bancos requicre que se publique la calificacién de
ricsgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en la anterior
Superintendencia de Valores (hoy incorporada en la Superintendencia del Sistema
Financiero).

Clasificacién de riesgo de 2017

Clasificadora de Riesgo: Moody’sInvestorsServices.

La calificacién otorgada a Citibank, New York, Casa Matriz de Citibank, N.A.
Sucursal El Salvador es; P - 1.

Fecha de referencia: 08 enero 2018.
Descripcién de la Calificacidn:

P-1; Las calificaciones de depdsitos a bancos son las opiniones de la clasificadora de
riesgo crediticio sobre la capacidad del banco para pagar puntualmente sus
obligaciones de depdsitos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera.
Estas calificaciones tienen la intencion de incorporar aquellos aspectos del riesgo
crediticio que son relevantes al comportamiento de pago esperado del banco sujeto a
calificacion.

Los Bancos con calificacién P-1, tienen una capacidad superior para reembolsar las
obligaciones de deuda a corto plazo.

Clasificaci6n de riesgo de 2016

Clasificadora de Riesgo: Moody’sInvestorsServices.

La calificacion otorgada a Citibank, New York, Casa Matriz de Citibank, N.A.
Sucursal El Salvadores: P - 1.

Fecha de referencia: 19 diciembre 2016.

Descripcion de la Calificacion:
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P-1; Las calificaciones de depdsitos a bancos son las opiniones de la clasificadora de
riesgo crediticio sobre la capacidad del banco para pagar puntualmente sus
obligaciones de depésitos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera.
Estas calificaciones tienen la intencién de incorporar aquellos aspectos del riesgo
crediticio que son relevantes al comportamiento de pago esperado del banco sujeto a
calificacién.

Los Bancos con calificacién P-1, Tienen una capacidad superior para reembolsar las
obligaciones de deuda a corto plazo.

Nota (24) Informacién por segmentos

El negocio de Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, esta enfocado bisicamente a la
prestacién de servicios bancarios, distribuyendo sus activos productivos en dos
grandes segmentos: las inversiones {inancieras y los préstamos. El total de inversiones
[inancieras es US$93,982.6 en 2017 (US$125,943.3 en 2016). La cartera de préstamos
alcanzo 1S$32,986.9 en 2017 (US$24,383.8 en 2016), caracterizdandose por su
diversificacién. Ambos representan el 55.9% (60.8% en 2016} de los activos lotales.

Segmento geogrifico: La actividad de Citibank N.A. Sucursal El Salvador cs
efectuada a través de una agencia,ubicada en el departamento de San Satvador.

SEGMENTO DEL NEGOCIO
En miles de U53%) CARTERA DE PRESTAMGOS | OTRAS OPERACIONES TOTAL SEGMENTOQS
2017 2016 2017 2016 2017 2016
INGRESOS 1,365.2 426.9 12,391.6 9,326.6 13,756.8 9,753.5
Imtereses 1,190.8 275.7 5.833.3 58819 7.024.1 6,157.6
Comisiones y Otros 174.4 151.2 6,558.3 3,444.7 6,732.7 3,595.9
COSTOS DE INTERMEDIACION (286.9) (63.3) | (2.622.00  (1,3824) | (29109) (14457
RESULTADO DEL SEGMENTO 1,076.3 363.6 9,769.6 7.944.2 10,845.9 8,307.8
Gaslos de operacién no asignados (925.9) (265.3) (8,404.5) (5,817.6) | (9,3304) (6,083.9)
Saneamicnto y casligo de activos (18.3) (10.7) 0.0 0.0 (18.3) (10.7)
Otros ingresos y gastos 7575 (23.8)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOQS 2,254.7 2,189.4
Impuesto sobre la renta (792.9) {185.6)
Conlribuciones especiales por ley (74.1) {114.0y
UTILIDAD NETA 1,387.7 1,889.8
OTRA INFORMACION
Total de activos 227,14249  247,065.3
Total de pasivos 191,377.1  212,687.2

Nota (25) Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre 2017 y 2016, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes de 2017
1) Con fecha 30 de abril de 2017, por la renuncia voluntaria del sefior Juan Antonio
Mir6, quien fungfa con el cargo de Representanie Legal de Citibank N.A.

Sucursal El Salvador, fue sustituido en el cargo de Representacion Legal y

representar a la Sucursal.
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2) Citi implement6 la Asignacién Geogrifica de Ingresos ("GRA — Geographic
Revenue Attribution") para simplificar y estandarizar las politicas de precios
entre compaiiias, creando ain mds transparencia para los negocios y entidades
legales. La implementacién también tiene la intencién de alinear las politicas de
precios de transferencia y satisfacer los requisitos regulatorios, asi como los
requisitos fiscales, con un proceso centralizado y asociado con las transacciones
entre compaiiias. Al 31 de diciembre 2017 generé ingresos de US$5,261.7.

3) Citibank NA Sucursal El Salvador en ¢l 2016 obtuvo utilidades netas de
US$1,889.8, aplicando a Reserva Legal US$218.9 y 2 utitidades no distribuible
US$1,670.9, en cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Bancos.

4) Para el presente cjercicio, Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, ha decidido
manlener como sus audilores externos a la firma Moreno Portillo y Asociados
S.A. de C.V.y para la auditoria fiscal a la firma KPMG, S.A.

Hechos Relevantes de 2016

1) En 2016, Citi implementé la Asignacién Geogrifica de Ingresos ("GRA
Geographic Revenue Attribution") para simplificar y cstandarizar las politicas de
precios entre compaiifas, creando ain mis transparencia para los negocios y
entidades legales. La implementacién también tiene la intencién de alinear las
politicas de precios de transferencia y satisfacer los requisitos regulatorios, asi
como los requisitos fiscales, con un proceso centralizado y asociado con las
transacciones entre compaiifas. Por este ejercicio, el proyecto la implementacién
generé un ingreso de US$3.459.6, de los cualcs sc incluyeron en los estados
financieros el monto de US$2,752.9 y quedan para ser registrados en el 2017 la
diferencia de US$706.7 que fucron transferidos posterior al cierre. Cabe aclarar
que para efectos fiscales, la administracién tomé el acuerdo de declararlos y
cancclar los impuestos correspondientes, asimismo de notificarlo a la
Superintendencia del Sistema Financiero.

2) Segin comunicado recibido ¢l 20 de mayo de 2016, en sesién No. CD-18/2016
de fecha 19 de mayo 2016 el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero acord6 autorizar el reinicio de operaciones con el piiblico de
Citibank N.A., Sucursal El Salvador, la apertura oficial a los clicntes corporativos
y reinicio de operaciones bancarias en el pais se llevé a cabo el dia 06 de junio
del 2016, La representacién Legal y Administrativa de la Sucursal estari a cargo
de Ana Cristina Lépez y el Director Ejecutivo Juan Antonio Miré. El capital
asignado de funcionamicnto es dc treinta millones de délares de los Estados
Unidos de América.

3) En referencia a los escritos presentados el 22 de octubre de 2015 y 20 de enero de
2016, se recibio escrito el 08 de marzo de 2016 por parte de la Superintendencia
del Sistema Financiero, donde autoriza la apertura de la agencia a denominarse
Citibank N.A., Sucursal El Salvador a ubicarsc sobre la Alameda Dr. Manuel
Enrique Araujo, calle nueva No 1, Edificio Palic, 1a cual podra ser aperturada para
la atencion al piiblico; cuando esa sucursal bancaria obtenga la autorizacion

correspondiente por parte de la Superintendencia del Sistema Financieropara @\\%‘N 0””@_\
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4)

5)

6)
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Al 31 de marzo de 2016 Citibank NA Sucursal El Salvador, se encuentra
efectuando en ambientes de prueba los procesos operacionales y reportes
regulatorios, asi como también implementando la infraestructura tecnoldgica y de
seguridad que permita efectuar y dar continuidad a todas las operaciones a través
de todos los canales de servicios, con el fin de obtener la autorizacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero para el reinicio de opcraciones como
banco.

El 14 de marzo de 2016, el Consejo Directivo del Banco Central de El Salvador,
en sesion No. CD-13/216, acordé autorizar la apertura de las cuentas de depdsitos
remuneradas a favor de Citibank N.A., Sucursal El Salvador, para la constitucion
de los Tramos I, I1 y H1 de la Reserva de Liquidez, asi como para la constitucion
del 3% dc los activos liquidos.

Para el presente ejercicio, Citibank, N.A. Sucursal El Salvador, ha decidido
mantener como sus auditores externos a la firma Moreno Portillo y Asociados
S.A. de C.V.y para la auditoria fiscal a la firma KPMG, S.A.

Sumario de Diferencias entre las Normas emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

La Administracion del Banco ha identificado las siguientes diferencias principales
entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las Normas
Contables para Bancos vigentes en El Salvador:

1y

Las normas para la contabilizacién de las inversiones vigentes durante el periodo
2017 y 2016, no estan en total conformidad con las NIIF, siendo las principales
diferencias:

a) Las inversiones financieras se valdan de acuerdo con las disposiciones
contables regulatorias. Segin las NIIF las inversiones para negociacion y
disponibles para la venta se valian a su valor de mercado y las mantenidas
hasta el vencimiento a costo amortizado, a menos que hayan sufrido un
deterioro.

b) No sc estdn realizando todas las divulgaciones relacionadas con los
instrumentos financieros, por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los ricsgos
financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada

para cada uno de los tipos principales de transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubierlos, tales como
riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Las NIIF requieren la revelacion de informacién acerca de los valores

financiero.

razonables de cada clase o grupo de sus aclivos y pasivos de caréc}g_-i‘-‘:“—“
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2) Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base en la normativa
contable regulatoria. Conforme a las NIIF, debe considerarse ¢l perfil de los
riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el
comporlamiento de la economia, (endencias historicas de la mora, localizacién
geogréfica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los
riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugicren que el andlisis para
¢l establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros,
incluyendo el valor justo razonable de la garantia. Adicionalmente, la liberacion
de las reservas y las recuperaciones de créditos castigados se reportan como
“Otros ingresos™ en el estado de resultados fuera de los resultados de operacion.

3) Las normas vigentes disponen que no se registran ingresos por intereses sobrc
préstamos vencidos. Las NIIF requicren el reconocimiento contable de ingresos
por intereses de todos los activos financieros a los que les aplique.

4) Las NIIF requieren que se valden los activos extraordinarios al valor justo menos
los costos para vender. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de
activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que
dicha utilidad se ha percibido.

5) Las NIIF requieren cierlas revelaciones adicionales.

6) La elaboracién y presentacion de los cstados financicros se rcaliza en
cumplimiento con la normativa contable regulatoria. Los estados financieros y las
notas son generalmente de cumplimiento legal, y no proporcionan toda la
informacion requerida por las NIIF, para suministrar informacién general acerca
de la siluacién y desempefio {inanciero, asi como de los flujos de efectivo.

Nota (27)  Gestion Integral de Riesgos

En cumplimiento a las Normas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades
Financieras (NPB 4-47) emitidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia con
fecha 8 de febrero de 2011, vigente a partir del 2 de agosto de 2012 y con el fin de
facilitar la evaluacién de la gestién integral de riesgos, Citibank N.A. Sucursal El
Salvador, ha conformado la Unidad de Gestién Integral de Riesgos, la cual, podra
designar unidades adicionales para que supervisen y gestionen  riesgos
especificos. Por medio de esta unidad sc identifica, mide, controla, monitorca ¢
informa los riesgos que la sucursal enfrenta en el desarrollo de sus operaciones, ya sea
que éstos afecten activos y pasivos dentro o fuera del balance. Todos los integrantes de
esta Unidad son los Gerentes encargados de la gestion de todos los riesgos a los que se
encuentra expuesta la sucursal. Sus funciones y decisiones son independientes de
cualquier unidad dentro de la sucursal, reportando y recomendando Gnicamente al
Comité de Riesgos y a sus respectivas lineas de reporte regional de forma permanente.

El seguimienio a los riesgos asumidos por la sucursal (riesgo de crédito, liquidez,
mercado, operacional y reputacional); es realizado de forma continua por parte de los
gerentes responsables de la gestion de cada uno de los riesgos; bajo las politicas y
procedimientos aprobados por el Comité de Riesgos. Adicionalmente, se informa al .-
Comité por medio de sesiones trimestrales y en forma extraordinaria cuando sﬁx\\%““”m
requendo Citi cuenta con una estructura matricial que permite la adecuada gesumgﬁe

riesgos por medio del nombramiento de jefes regionales y globales; quienes ascgurah'SCBJ:pq
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el cumplimiento de las politicas y estrategias globales corporativas.

El Comité de Riesgos de Citibank N.A. Sucursal El Salvador, cs responsable del
scguimiento de la gestion integral de los riesgos a los que la entidad se encuentra
expuesia y vigila que las operaciones del negocio se ajusten a los lineamientos
establecidos, en materia de limites de tolerancia a los distintos riesgos, o limites
especificos aplicables. Asimismo, aprueba las metodologias de gestion de los riesgos y
los limites de tolerancia a cada tipo de riesgo, dando seguimiento a planes correctivos
ante excepciones o deficiencias reportadas.

Base de presentacion

Citibank N.A. Sucursal El Salvador, presenta sus estados financieros en cumplimiento
con las Normas para la Publicacién de los Estados Financieros de los Bancos NCB-
018.




